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ATA n” 11 - CONSELHO PREVIDENCIARIO de 21/03/2024 — Ata de Reunido extraordinaria do

Conselho Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé, situado a Rua

Tenente Rui Lopes Ribeiro n® 293, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, realizada aos vinte e um dias do més
de margo do ano de 2024, através do aplicativo Zoom, no horario de 17 horas. Presentes todos os
membros, a reunido teve inicio com o gestor de investimentos apresentando ao conselho o relatério
contendo a proposta de investimento para leitura e posterior deliberagdo.O primeiro fundo a ser
apresentado ¢ o FUNDO CAIXA EXPERT VINCI. A VINCI Partners foi fundada em 2009 por um grupo
de gestores com ampla experiéncia no mercado financeiro. A casa ¢ considerada a plataforma referéncia
em investimentos alternativos no Brasil, especializada em gestdo de recursos, de patrimdnio e em
assessoria financeira, com um modelo independente e tnico no pais. I: uma empresa brasileira de atuagio
global, listada na Nasdaq com o ticker VINP. Na VINCI Partners, os socios sdo clientes e os clientes sdo
socios, uma vez que relevante capital proprietario sdo investidos nas diferentes estratégias e nos mesmos
termos e condigdes do capital de terceiros. Este alinhamento, somado & exceléncia do capital humano,
com experiéncias complementares ¢ profundo conhecimento da economia, conduta ética e uma visio
holistica do mercado fazem da instituicdo uma das maiores gestoras brasileiras independentes, com
aproximadamente R$ 69 bilhdes sob gestao.Roberto Knoepfelmacher ¢ o responsavel pela drea de
Equities da Vinei Partners. Desde 2010 é gestor do fundo Mosaico e, de 2012 a 2017, foi socio-fundador
e gestor na Mosaico Capital. De 2003 a 2009, foi co-gestor e chefe de pesquisa na GAS Investimentos.
Iniciou sua careira no Banco BBA como analista de sell-side. E formado com honras em Administragido
pela FGV-SP.Luis Guedes ¢ socio da area de Equities da Vinci Partners. Comegou sua carreira na
Fundagéo Eletrobras em 1998, onde atuou como analista e gerente de investimentos. Mais tarde, em 2008,
ingressou na Bradesco Asset como Gerente Sénior de Agdes, passando a ser responsavel por diferentes
estratégias nos mercados local e internacional. Atuou como Gerente Executivo de Agdes na Fundagio
Petrobras, deixando o cargo no final de 2020 para ingressar na Vinci Partners. Formado em
Administragdo de Empresas pela UFRJ, com mestrado em Economia ¢ MBA em Finangas pelo IBMEC-
RI.A filosofia da casa é de investimentos de valor (“value investing”) com foco em ativos de qualidade,

%f/ bem geridos, com boa estrutura de governanga e um portfolio mais concentrado, de alta convicgao.
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A Vinci tem a capacidade de alavancar relacionamentos, sistemas e controles em sua plataforma
abrangente, melhorando a selegdo de investimentos com sua base de informagdes proprietaria. As dreas
de research, macroeconomia, data science e departamento legal promovem ganhos de sinergia, resultado
das diferentes visoes interdisciplinares. A casa também conta com um time de pesquisa sénior, com um
track-record estabelecido e trabalho em conjunto em estratégias similares por mais de 15 anos.No
processo, gestores e analistas geram ideias de forma ativa, a partir de um sistema de monitoramento de
targets (metas) de retornos minimos que ajuda a identificar oportunidades e a qualificar teses especificas,
inclusive utilizando critérios ESG. Na construgdo da carteira, o gestor preza por empresas que a maior
parte do mercado ndo esta olhando, entdo duas consequéncias naturais disso sdo um viés historicamente

maior para mid, small e microcaps e uma intersegdo bem baixa com a carteira do Ibovespa.
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O segundo titulo é o Caixa FIC FI Agdes Expert Vinci Valor RPPS, CNPJ 14.507.699/0001-95: Trata-se
de fundo enquadrado na Resolugdo 4.963/2021 no artigo 8°, I onde estdo os fundos de agdes. O objetivo
do fundo ¢ proporcionar aos seus cotistas a valoriza¢do de suas cotas por meio da aplicagdo dos recursos
investidos em cotas do fundo CAIXA VINCI VALOR FIA, doravante denominado FUNDOQ
INVESTIDO, inscrito no CNPJ sob o n°. 14.507.681/0001-93, administrado pela Administradora, que
tem por objetivo buscar a valorizagao de suas cotas por meio da administragio objetiva e concentrada de
agoOes, bonus de subscrigio, debéntures conversiveis e demais titulos de emissdo de companhias abertas,
buscando a obten¢do e maximizagao de ganhos de capital e a elevagdo da liquidez das posigdes formadas,
através do acompanhamento e participagao continuos das atividades das companhias alvo, incentivando a
adogdo de praticas de governanga corporativa alinhadas com as boas praticas de mercado e
impulsionando seus resultados. O processo decisorio de anélise e selegao de ativos da gestora é resultado
da avaliagdo dos diversos cendrios econémicos, politicos e financeiros do mercado interno e externo,
elaborados em comités estratégicos de investimento, que abrangem viérios aspectos da gestdo do fundo e
do fundo investido. Fundo com gestao realizada pela Vinci com foco em rentabilidade acima do Ibovespa
no longo prazo.Observando o grafico acima, percebe-se que o fundo vem superando o IThovespa desde o

xplicado no quadro a seguir.
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CAIXA EXPERT VALOR RPPS FIC FIA

Histarico
« Constituido em 12/2011 como um fundo "Small Cap”,

Regulamento inicial estabelecia prazo de caréncia de 5 anos com amortizagbes quando o caixa
excedesse 10% do patriménio do Fundo,

Assembleia deliberou a continuidade do fundo apods os 5 anos, mas mesmo assim o fundo permaneceu
com as amortizagoes até 11/2016;

Alteracao do regulamento que extinguiu as amortizagdes entrou em vigéncia em 02/2017 (exclusao noo
item "Movimentagdes do Fundo”).

= Em 09/2019 como a gestao do fundo ja funcionava seguindo o Ibovespa, o SMLL figurava apenas como
parametro para cobranga da taxa de performance, o fundo se tornou “Agoes Livre" com benchmark no
Ibovespa, e conseguiu manter o histérico de performance junto aos orgaos reguladores;

» Assim o periodo mais livre para analise de desempenho do Fundo seria de 12/2016 em diante, mas
caso precise avaliar somente apos a troca do indice o ideal € que iniciem de 10/2019.

Considerando os ultimos 5 anos fechados, o fundo conseguiu superar o indice em 2 anos e no acumulado

do periodo, como pode ser visto nas imagens a seguir.

I CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES kovo/Rodané 13/03202¢ TH

Caracteristicas Informaces Opsracionats

CHPYI 14,507.689/0001-55 Aplicaciio Minima) Re 10,000,00

Gestao: CALXA Azset

Adrintstrader Cae Econdrmice Faderal

o Adwcronali RS 109,00

el RS 1.000.00
RS 100,00

Canversic <a Cota para Aplicagdct D41 du

Tava de AcminittracEo: 1,73%

Tava de Administracdo (Mavima): 1.72%

Cimvybicacdo Anbima: Acdes Livre Convarzio #a Cota pasa Resgater D42 du

Dirponibilitagis dos Becuraes Rasgatades: D423 dy

edign de Fafaréncia: 232591
Tnicis d& Funde! 12
Retorno (%) Banchmark: Ibovesps - Excassc de Ratcrmn w  Indicas: Iboverps % -
Wil 2020w 0o w fev/24  jan/24 dex/I3  nov/23 ok set22  age/23  WU23 w23 mailI2  abe/23 maei22
Fundo 2061 4.78 +15.22 2.38 50,52 1.03 -4,13 .87 1242 -3, 007 -5.14 3.47 8,37 3.70 .03 -3.48
Excasse do Thovespa =167 0,10 -3.29 0,533 18,54 0.04 0,66 048 Q.12 -1.00 0,64 -0.03 0.20 +0.63 +0.08 a.5% 0,37
Thovespa 27.28 4,69 -41,92 .92 31,38 05 a9 9,38 1236 284 071 -5.09 327 .00 378 50 23
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O fundo tem taxa de administragdo de 1,72% e ndo cobra taxa de performance. A taxa de administragdo
estd um pouco abaixo da cobrada por produtos semelhantes no mercado. A liquidez ¢ em D+23. Esse
prazo maior para resgate ¢ importante em fundos com gestao ativa e foco em longo prazo, pois em caso
de resgates o gestor precisa ter tempo suficiente para vender suas posigdes e manter os demais ativos
balanceados, sem prejudicar os cotistas que permanecerdo no fundo. Cabe ressaltar que o investimento
neste fundo ndo implica em risco de crédito nem da gestora e nem da sua carteira, pois ndo ha titulos de
sua emissdo e o investimento em agdes se trata de relagio de sociedade com as empresas investidas e nio
de divida como na renda fixa.O grafico a seguir apresenta a relagdo risco x retorno dos fundos de agdes

que compdem a carteira do Macaeprev.
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Como pode ser visto, o fundo sob anélise apresenta um retorno em linha com a média dos fundos em

%/ carteira e ndo aumenta muito o risco em relagfio aos demais fundos.
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Matriz de correlagdo dos retornos de 12/02/2021 a 13/03/2024 (diaria)

- 100 % até 75 %
. 74 % atd 20

- 19 % at= -20 %
- 2] % aké TS %

M -7% %% até ~100 %

1 2 3 e} s L 4 8 q 10 11 12
1 BB AGRO FIC ACOES 100 80 83 63 71 86 85 83 85 B2 83 81
2 BB DIVIDENDDS MIDCAPS FIC ACOES 80 100 8% 60 65 89 88 91 93 85 85 89
3 BB RETORNO TOTAL FIC AGOES g3 LH i00 66 63 83 32 86 93 95 93 93
4 TRIGONO DELPHOS INCOME FI ACOES 63 &3 65 100 97 73 66 63 66 G B 63
5 TRIGONOQ FLAGSHIP SMALL CAPS MASTER FI ACOES 71 &5 &5 97 100 78 70 71 70 =3 &7 6L
6 CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES 85 89 B9 73 76 i00 S0 87 0 -] th] 20
7 CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC ACOES 85 88 32 65 ] 30 100 91 95 52 23 94
8 CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGGES 83 g1 BE 65 71 87 91 100 95 83 86 &8
9 CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 83 93 93 65 7Q S0 83 £ 100 93 73 oy
10 BB BOLSA BRASILEIRA FIC AGOES 82 85 95 62 6E Bg 92 85 93 100 100 58
11 BB IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 83 85 EL) B2 &7 30 32 86 93 100 100 a8
12 CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AGOES 81 89 95 63 (13 sa 52 88 95 98 8 100

Analisando a correlagéo do fundo sob anélise com os demais fundos presentes na carteira do Macaeprev,
percebe-se que nao ¢ tdo alta. Dessa forma, acredito que o fundo ¢ uma boa alternativa para a
diversificagdo da carteira do Macaeprev.O terceiro fundo € o Caixa FIC FI Ag¢des Expert Vinci Valor
Dividendos RPPS, CNPJ 15.154.441/0001-15: Trata-se de fundo enquadrado na Resolugdo 4.963/2021
no artigo 8°, I onde estdo os fundos de agdes.O objetivo do fundo é proporcionar aos seus cotistas a
valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagao dos recursos em cotas do fundo CAIXA VINCI VALOR
DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES, doravante denominado fundo investido,
inscrito no CNPJ/ME sob o n° 15.154.458/0001-72, administrado pela administradora e gerido pela
gestora, que tem por objetivo buscar a valorizagdo de suas cotas por meio da administragdo objetiva e
concentrada de agdes, bonus de subscrigdo, debéntures conversiveis e demais titulos de emissio de
companhias abertas que passam por situagdes especiais e que, com o monitoramento adequado e, através
do acompanhamento e participagdo continuos das suas atividades, tem grande potencial para a
distribuigdo continua de dividendos. O processo decisério de andlise e selegdo de ativos da gestora é
resultado da avaliagdo dos diversos cendrios econdmicos, politicos e financeiros do mercado interno e
externo, elaborados em comités estratégicos de investimento, que abrangem viérios aspectos da gestio do
fundo e do fundo investido. Na construgdo da carteira, o gestor preza por empresas com demandas
estaveis, protegidas contra a inflagdo, baixa alavancagem e alta geracdo de caixa, que s30 caracteristicas
suficientes para pagarem dividendos crescentes e desalavancarem. Fundo com gestdo Vinci Partners com

foco em uma carteira composta por boas agdes pagadoras de dividendos.
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Observando o grafico acima, percebe-se que o fundo vem superando o Ibovespa desde o periodo que seu

regulamento extinguiu as amortizagdes, conforme explicado no quadro a seguir.

CAIXA EXPERT VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC FIA

+ Constituido em 08/2012;
* Regulamento inicial o fundo teria prazo de caréncia de 5 anos com amortizagées semestrais;

« Mesmo apos a assembleia que deliberou a continuidade do fundo apds os 5 anos (08/2017). o Fundo
permaneceu com as amortizagdes até 01/2018,

* Regulamento que extinguiu as amortizagbes entrou em vigéncia em 03/2018 (exclusdo no item
‘Movimentagoes do Fundo").

« Assim o periodo mais livre para analise de desempenho do Fundo seria de 02/2018 em diante.

Considerando os ultimos 5 anos fechados, o fundo conseguiu superar o Ibovespa nos 5 anos e no

acumulado do periodo, como pode ser visto nas imagens a seguir.

i CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FI1C ACOES Loge/Rodase 13/03/2024 [
Caractaristicas Infarmacdes Qperacionals

CHEY 15.134,441/0001-13 Aplicacds Minimai RS 10.000.00

Gay AIXA Ayzet Aplcagag Adicicrali RS 100,00

Administrador: Caiea Econamica Federal Sa nimet RS 1.609.90

Taxa de Acmiristragiion 1,72% Fasgate Minimos RS 100,00

Tava de Administragdn (Micima)l 1,72% Conversie da Cota para Aplicagdor D+1 dy

Classificagda Ardima: Agdes Dividendes Tonversic da Cota para Resgate: D430 du

Cédign do Raferbnciar 211283 Disponibilzsgdo dos Recursos Rasgatades: 0432 du

Inicia do Fandoi 23/0B/2012
Rstorno (%} Banchmark: Ibovespa - Extessc de Ratorne w  Indicest Thovesps W -

WIlw  022v 2021w 2020w 2013w few/34 jen/@e  de2/2) acw/2]  out/Z)  set/22  ege/23 (U232 n/22  mai/22  abr/23  mar/2d

Funde 23,73 849 +10.30 303 az.07 180 ~307 a9 9,68 301 054 243 27% 808 230 4,20 -4.30
Exceso do [bovespa 1,43 3.81 1,43 013 10,48 030 L7z 03 2,86 0,08  -0.47 154 032 032 143 1,69 141
Ibovespa iz.28 4.69 11,33 292 31.38 093 479 338 1254 -3 o7 -5.08 327 900 178 50 2.9
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O fundo tem taxa de administragao de 1,72% e néo cobra taxa de performance. A taxa de administragio
estd um pouco abaixo da cobrada por produtos semelhantes no mercado. A liquidez é em D+33. Esse
prazo maior para resgate € importante em fundos com gestdo ativa e foco em longo prazo, pois em caso
de resgates o gestor precisa ter tempo suficiente para vender suas posigdes e manter os demais ativos
balanceados, sem prejudicar os cotistas que permanecerdo no fundo. Cabe ressaltar que o investimento
neste fundo ndo implica em risco de crédito nem da gestora e nem da sua carteira, pois nio ha titulos de
sua emissdo e o investimento em agdes se trata de relagdo de sociedade com as empresas investidas e nio
de divida como na renda fixa.O grafico a seguir apresenta a relagéo risco x retorno dos fundos de agdes

que compdem a carteira do Macaeprev.

Gratico

Risce x Ratorno
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Como pode ser visto, o fundo sob andlise apresenta um retorno em linha com a média dos fundos em

carteira ¢ um risco menor em relagdo a maioria dos demais fundos.

Matriz de correlagdo dos retornos de 12/02/2021 a 13/03/2024 (diaria)

M {00 % até 75 %
- 74 % ate 20 %%
19 % ate <20 %%
. -21 % akd TS U
= -76 % até -100 %

1 2 3 4 5 & 7 8 E] 10 11 12
1 BB AGRO FIC ACOES 100 80 22 &3 71 85 L 23 85 &2 82 79
2 BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC aCOES 8 100 83 a0 &5 83 B8 91 93 a3 B %0
3 B8 RETORNQ TOTAL FIC aCOES 83 85 100 &% &4 a3 @2 88 §3 33 EL] 21
4 TRIGONO DELPHOS INCOME Fl AGOES L] &0 £5 100 7 73 &h 131 && (1] &4 &1
S TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS MASTER FI ACOES ke &5 €9 7 100 76 70 71 70 &6 &7 Ed
6 CAlxa BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVAQ FIC ACOES -1 1] -] 73 7 100 90 87 L 85 20 S0
7 CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC ACOES as 88 92 €6 70 20 100 31 95 92 93 20
8 CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 81 ERS 8s €3 S 87 91 100 93 es 86 BE
9 CAlXA &COES MULTIGESTOR FIC ACOES 835 3 92 &6 70 30 9% 93 100 3 33 92
10 BB BOLSA BRASILEIRA FIC ACOES 82 as 5 €4 &% -] 92 8s 93 100 100 s
11 BB [BOVESPA ATIVO FIC ACOES B3 (13 85 €4 &7 20 93 14 92 190 100 95
12 CAIXA EXPERT VINC] VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 75 20 71 €1 64 1] 50 86 93 §5 95 100

Analisando a correlagao do fundo sob andlise com os demais fundos presentes na carteira do Macaeprev,
percebe-se que nao € tao alta. Dessa forma, acredito que o fundo é uma boa alternativa para a
diversificagdo da carteira do Macaeprev. Apos apresentagio dos fundos, o gestor de investimentos,
apresentou a ata do comité de investimentos, tendo sido lida pelo gestor de investimentos, cuja copia sera
parte integrante da presente ata, onde por unanimidade foi aprovada a sugestio de investimentos, na
forma contida na ata. Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as dezoito horas e trinta
minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os presentes, ficando, desde ja, os conselheiros
convocados para a ordinaria, a ser realizada no dia 26/03/2024 s 17:00 horas, para deliberagio do
investimento, apds ciéncia e analise da ata do comité de investimento, para a apresentagdo do relatorio

com proposta de investimento.
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