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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
Comité de Investimentos

ATA N° 028/2017 de 02/08/2017 — Ata de Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do

instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o

n.? 03.567.964/0001-04, sediado na Rua Visconde de Quissamé, setecenios e oitenta e
sete, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, do dia dois de agosto de dois mil e dezessete, estando
presentes os membros do Comité de Investimentos: Alfredo Tanos Filho, Augusto Rémulo
Fauaz de Andrade, Erenildo Motta da Silva Junior, Isabella Felix Viana, José Eduardo da
Silva Guinancio, Maria Auxiliadora de Moura Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos e Rose
Mary Gomes, instituidos através da portaria de nomeagac n® 208/2016, que em
conformidade com a Lei Complementar Municipal n® 246/2015, se reuniram apos
convocacao, as dezesseis horas, na sede deste Instituto, onde em conjunto, analisarem e
deliberarem sobre os temas apresentados. Passada a palavra para o membro Augusto,
apresentou o relatério a seguir; | — CENARIO INTERNO: 1 — Inflagdo: Os economistas do

mercado financeiro elevaram pela segunda semana consecutiva sua estimativa de inflagao para este
ano, informou nesta segunda-feira (31 de julho) o Banco Central no relatdrio Focus. De acordo com o
levantamento do BC, a inflagZo deste ano deve ficar em 3,40%, na mediana. A pesquisa ouviu mais
de 100 instituicbes financeiras na semana passada. No relatoric anterior, feito com base nas
previsbes coletadas pelo Banco Central na semana refrasada, os economistas estimavam que a
inflacdo ficaria em 3,33%. O movimento acontece apos a alta da tributag8o sobre combustiveis,
anunciada recentemente pelo governo para tentar aumentar a arrecadacdo e alcangar a meta fiscal
de 2017. Apesar da alta, a nova previsdo mantem a inflagdo abaixo da meta central para o ano, que
é de 45%. A meta de inflacdo € fixada pelo Conselho Monetério Nacional (CMN) e deve ser
perseguida pelo Banco Central, que, para alcanga-la, eleva ou reduz a taxa basica de juros da
economia (Selic). A meta central de inflagdo ndo é atingida no Brasil desde 2009. A época, o pafs
ainda sentia os efeitos da crise financeira intemacidnai de forma mais intensa. Para 2018, a previsao
do mercado financeiro para a inflagdo ficou estavel em 4,20% na dltima semana. O indice segue
abaixo da meta central (que também & de 4,5%) e do teto de 6% fixado para o periodo. 2 - PIB e
Juros: Para o Produto Interno Bruto (PIB) de 2017, o mercado financeiro manteve sua estimativa de
crescimento em 0,34%. Para 2018, os economistas das instituicbes financeiras mantiveram sua
estimativa de expansao da economia em 2%. O mercado financeiro também manteve sua previséo
para a taxa basica de juros da economia, a Selic, de 8% ao ano para o fechamenio de 2017. Ou
seja, os analistas continuaram a estimar uma redugéo dos juros neste ano. Atualmente, a Selic esta
em 9,25% ao ano. Para o fechamento de 2018, a estimativa dos economistas dos bancos para a
iﬁxlc recuou de 8% para 7,75% ao ano. Com isso, estimara que 0s JUI‘OS terao uma gueda
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34 maior no ano que vem. 3 - Cambio, balanca comercial e investimentos: Na edi¢io desta semana

35  do relatdrio Focus, a projecédo do mercado financeiro para a taxa de cambio do ddlar no fim de 2017

36  ficou estavel em R$ 3,30. Para o fechamento de 2018, a previsdo dos economistas para a moeda

37 norte-americana permaneceu em R$ 3,43. A projecao do boletim Focus para o resultado da balanga

38  comercial (resultado do total de exportagbes menos as importagdes) em 2017 permanecsu em US$

39 60 bilhdes de resultado positivo. Para o proximo ano, a estimativa dos especialistas do mercado para

40 o superavit caiu de US$ 45,5 bilhtes para US$ 45 bilhdes. A previsdo do relatorio para a entrada de

41 investimentos estrangeiros diretos no Brasil, em 2017, permaneceu em US$ 75 bilhdes. Para 2018, a
42 estimativa dos analistas ficou estavel, também em US$ 75 bilhdes. It - CENARIO EXTERNO: Nos

43  EUA, o Federal Reserve (FED) reconheceu que a normalizagdo de seu balango comecara

44  em breve. Em sua (ltima reuniao de politica monetaria, o FED decidiu, por unanimidade,

45  pela manutencéo da taxa basica de juros entre 1,00% e 1,25% ao ano. No comunicado apds

46 a decis@o, foi ressaltado que a politica monetaria prossegue acomodaticia e a taxa

47  atual situa-se abaixo de seu patamar de longo prazo. De acordo com o FED, o mercado de

48  trabalho continua a se fortalecer, assim como a atividade econdmica em geral e, apesarde a

49  inflagdo corrente estar rodando abaixc do normal, a mesma tende a rumar para a meia

50 oficial no médio prazo (2,0%). Nesta direcéo, vale notar que o PIB dos EUA avancou 2,6%

51 (anualizado) no segundo trimestre, apos alta de 1,2% nos trés meses anteriores e contando

52 com maior contribuicdo do consumo das familias no periodo. Em relagéo a Europa, 0s

53 dados antecedentes de atividade apontam para desempenho favoravel da economia no

54 terceiro trimestre. O PMI composto da Zona do Euro cedeu para 55,8 pontos em julho, vindo

55 de 56,3 no més anterior e abaixo do esperado (56,2). Quanto aos seus componentes, houve

56 declinio do PMI manufatureiro no periodo (de 57,4 para 56,8), ao passo que o PMI de

57  servicos manteve-se estavel em 55,4 pontos. Todos os indicadores, ainda assim, situam-se

58 em territorio expansionista (acima de 50 pontos) e apontam apenas para alguma moderagéo

59 do crescimento regional neste inicio de terceiro trimestre, vindo de +0,6% no periodo

60 anterior. A economia alemad deve exercer forte influéncia positiva neste resultado,

61 corroborada pela continua elevagéo do indice de atividade econdmica, cujo maximo historico

62  foi alcancado neste més de julho. Para prazos mais longos, os analistas de mercado tem a

63 expectativa que o crescimentc da Zona do Euro permaneca em torno de 1,7% tanfo em

64 2017 como em 2018. Na China, o montante de lucros industriais continuou subindo em
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junho, ao registrar alta de 19,1% ante 0 mesmo més do ano anterior (vindo de 16,7% em

5
66 \ maio). Destaque para as influéncias positivas dos setores de automéveis, aco e eletricidade,
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que também foram observadas no indicador de producéo industrial referente ao mesmo
més. As empresas estatais exibiram menor crescimento de lucros, ao passo que as
empresas privadas tiveram aumento. Em resumo, esta dindmica da lucratividade tem
colaborado para alguma melhora nas condi¢gdes financeiras das empresas, sustentando
tambem os investimentos na manufatura nos dltimos meses. Todavia, algum arrefecimento
deve ser observado nos proximos trimestres, tendo em vista a dindmica baixista esperada
para os precos por atacado. Por fim, no Japao, o conselho de politica monetaria do Bank of
Japan (BOJ) admitiu na ata referente a reunido de junho, que a atual politica de estimulos
deve perdurar por mais tempo, tendo em vista que a meta inflacionaria de 2,0% ao ano,
ainda é o objetivo de médio prazo da instituigdo. i — PROXIMA REUNIAO: Ficou designada
proxima reuniao para o dia 09 de agosto, as 16 horas. [V -~ ENCERRAMENTO: Nada mais

havendo a tratar, a reunidao foi encerrada as dezessete horas e trinta minutos, tendo a ata
sido lida e assinada por todos 0s membros presentes.
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