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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
Comité de Investimentos

ATA N° 41/2018 de 05/11/2018 - COMITE DE INVESTIMENTOS - Ata de Reuniso Ordinaria
do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé
inscrito no CNPJ sob o n.° 03.5667.964/0001-04, sediado na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro,

duzentos e noventa e irés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, as dezesseis horas do dia cinco

de novembro de dois mil e dezoito, estando presentes os membros do Comité de
Investimentos: Alfredo Tanos Filho, Augusto Romulo Fauaz de Andrade, Erenildo Motta
da Silva Junior, Isabella Felix Viana, José Eduardo da Silva Guinancio, Maria
Auxiliadora de Moura Ferreira, Patric Alves de Vasconcelios ¢ Rose Mary Gomes
instituidos através da portaria de nomeagao n°® 208/2016. Iniciada a reunido, os membros
trataram acerca do Cenario Interno e Externo, conforme explanacdo a seguir. | — CENARIO
INTERNO: Os economistas do mercado financeiro mantiveram em 1,36% a estimativa para
0 crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) em 2018. A expectativa estd no boletim de
mercado, também conhecido como relatorio "Focus", divuigado nesta segunda-feira (05)
pelo Banco Central, em anexo. O relatério é resultado de levantamento feito na semana
passada com mais de cem instituicbes financeiras. Para os proximos trés anos, a
expectativa apontada pelo mercado para a expansao da economia continuou em 2,50%.
Pela segunda semana consecutiva o indice que mede a inflagdo sofreu queda. Na semana
passada, o indice era de 4,43% e nesta semana o IPCA ficou em 4,40% para 2018. Para
2019 o indice ficou estagnado em 4,22%. J& a expectativa para o dolar apresentou mais
uma queda com a moeda terminando o ano em R$ 3,70 (irés reais e setenta centavos). A
previsdo para 2019 continua sendo de R$ 3,80 (irés reais e oitenta centavos). 1 -
ESTIMATIVAS DO RELATORIO FOCUS: Segue a previsdo do relatdrio Focus (Fonte:
Banco Central) para os anos de 2018 e 2019, respectivamente: Produto Interno Bruto (PIB):
1,36% e 2,5%,; Inflacdo: 4,40% e 4,22%; Taxa basica de juros (Selic): 6,50% e 8%; Dolar: R$
3,70 e R$ 3,80; Balanga comercial (saldo): US$ 56,4 bilhdes e US$ 49 bilhdes, Investimento
estrangeiro direto: US$ 67 bilhdes e US$ 70 bilhdes. 2 — INFLAGAO: indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) - a inflagio oficial do pais; 0s economistas do mercado
financeiro reduziram sua estimativa de 4,43% para 4,40% para esse ano. Com isso, a
expectativa do mercado segue abaixo da meta de inflagdo, que é de 4,5% neste ano, e
dentro do intervalo de tolerncia previsto pelo sistema. A meta tera sido cumprida se o IPCA,

a inflagao oficial do pais, ficar entre 3% e 6% em 2018. A meta de inflagéo é fixada pelo

/ﬁ‘) e para aicaﬂga -la, 0 Banco Central eleva ou reduz a
" . ‘
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taxa basica de juros da economia (Selic). Para 2019, 0s economistas das instituicdes
financeiras mantiveram sua estimativa de inflagdo em 4,22%. 3 — OUTRAS ESTIMATIVAS:
Taxa de juros - O mercado manteve estavel em 6,50% ao ano sua estimativa para a taxa
basica de juros da economia, a Selic, ao final de 2018 — atual patamar e piso historico. Para
o fim de 2019, a expectativa do mercado financeiro para a Selic continuou em 8% ac ano.
Desse modo, os analistas seguem prevendo alta dos juros no ano que vem. Délar -
Conforme ja mencionado, a proje¢ao do mercado financeiro para a taxa de cadmbio no fim de
2018 caiu para R$ 3,70 por dolar. Para o fechamento de 2019, ficou estavel em R$ 3,80 por
dolar. Balanga comercial - Para o saldo da balanga comercial (resultado do total de
exportagbes menos as importagdes), a projecdo em 2018 feve um aumento de US$ 400
milhoes, chegando ao valor de US$ 56,4 bilhdes de resultado positivo. Para o ano que vem,
a estimativa dos especialistas do mercado para o superavit passou de US$ 48,2 bilhdes para
US$ 49 bilhdes. Investimento estrangeiro- A previsdo do relatorio para a entrada de
investimentos estrangeiros diretos no Brasil em 2018 permaneceu estavel em US$ 67
bilhdes. Para 2019, a estimativa dos analistas ficou em US$ 70 bilhdes. It — CENARIO
EXTERNO: A Unido Europeia quer celebrar um acordo com o Mercosul ainda este ano.
Apos as declaragdes de Paulo Guedes, futuro ministro da fazenda no governo do presidente
eleito Jair Bolsonaro, de que o bloco sul-americano ndo sera prioridade, o acordo entre
Mercosul e Unido Europeia ganhou um novo impulso. De acordo com o presidente da
delegacao do Parlamento Europeu a intengdo é fechar algum acordo comercial até o fim de
2018, sendo gue este pode ser o mais importante acordo ja feito pelo bloco europeu. Na
Zona do Euro, o PIB do terceiro frimestre apresentou fraco crescimento e houve aceleracao
na inflaggdgo em outubro. O PIB do terceiro trimestre teve expansdo de 0,2%, abaixo das
projectes do mercado e do trimestre anterior, ambos em 0,4%. Em termos anuais, o
crescimento foi de 1,7%, também abaixo das expectativas (1,8%) e do segundo trimestre
(2,1%). Na margem, o PIB da Franca teve aumento de 0,4%, ja a ltalia apresentou
crescimento nulo. Ao confrario do esperado, o terceiro trimestre ndo mostrou indicios de
recuperacio e desacelerou frente aos dois trimestres anteriores. Alem de fatores pontuais
nos paises, o ambiente de tensdes comerciais no mundo e a desaceleragéo da atividade
global, somados a crise politica e orgamentaria italiana, séo fatores negativos para a
atividade da regido. Por outro lado, os dados de mercado de trabalho continuam favoraveis e

taxa gle juros estimulativa. A taxa de desemprego da Zona do Euro ficou em 8,1%
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setembro, mesmo valor de agosto, menor patamar desde novembro de 2008. No que
concerne a inflagdo ao consumidor (CPI), houve aumento de 2,2% em outubro (em termos
anuais), impactado pelos custos de energia. Por sua vez, o nucleo do CPl apresentou
variagdo de 1,1% em outubro, ante 0,9% em agosto, em linha com a expectativa de
mercado. O presidente do BCE, Mario Draghi, expressou confianga de que um mercado de
trabalho robusto e salarios crescentes devem pressionar gradativamente o nlcleo da
inflagdo, justificando uma retirada dos estimulos monetarios a partir do segundo semestre de
2019. Nos EUA, ap0s a divulgacao de relatdrio mostrando uma forte criagdo de empregos
em outubro, a preocupacdo com a inflagdo, em meio a salarios subindo além do esperado,
reforga apostas que o FED continuara subindo as taxas de juros. Com as tensOes
comerciais entre os EUA e a China e as incertezas sobre as elei¢des legislativas de meio de
mandato, que acontecem amanhd, o mercado americano opera no vermelho. Diante do
Cenario apresentado, os membros do Comité, por unanimidade, decidiram por ndo sugerir
qualquer aloccacdo e seguem analisando o mercado, diante dos possiveis acontecimentos
com as Reformas Estruturais. Il - MEDICOES: Pelo membro José Eduardo foi dito que:
“‘Considerando a aproximacgéo do encerramento do exercicio financeiro; considerando ser
um dos objetivos desse Comité a busca pela meta atuarial nos investimentos; considerando
as legislagdes vigentes e em especial a Portaria SPrev n° 04 de 05 de fevereiro de 2018,
que disciplina a forma de comprovacédo pelos RPPSs do cumprimento dos pardmetros
previstos nos paragrafos 2° e 3° do artigo 16, da portaria do MPS n°® 402 de 2008, com
redacdo dada pela Portaria MF n® 577 de 2017; considerando, por fim, que o administrador
das reservas previdenciarias do Macaeprev também faz parte deste Comité e esta presente
na reunido, e chegando a época de se fazer a medi¢do para verificar o cumprimento da meta
atuarial anual do Instituto referente aos investimentos contidos na carteira, que esse
administrador se atente para os produtos com MARCAGCAO NA CURVA e faca as
respectivas medi¢des na forma da legislagéo, delimitando o peso dessa medicéo para cada
grupo, MARCAGAO A MERCADO e MARCACAO NA CURVA e, em havendo necessidade,
gue 0 mesmo ja se antecipe e faga as devidas consultas ao Ministério da Previdéncia Social,
buscando o detalhamento das operagdes administrativas, como j& previsto nas legislagdes
citadas.” O membro Augusto informou que seus relatorios constam claramente, més a més,
e o acumulado do periodo correspondente, a posicao da carteira de investimentos em

relacédo a me;_a" atuarial, a qual pode ser constatada através de ocurr)Yntos arquxvados
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97 sua sala, outrossim informa que sua Carteira de Investimentos esta de acordo com a
98 classificacdo do DAIR do Ministério da Previdéncia Social, na qual & baseado através da
99 Resolugdo n° 3922 e 4604, conforme Extrato de Irregularidades, que ndo consta nenhuma
100 pendéncia, e que seu relatorio precisa dar o resultado igual ao do Dair, pois o sistema do
101 Ministerio da Previdéncia ainda ndo esta atualizado, mas que fara a consulta ao Ministério
102 da Previdéncia apos voltar de ferias. Diante de todo o exposto e respeitando o principio da
103  publicidade, a presente ata esta disponivel para o Conselho Previdenciario, Conselho Fiscal

104 e a quem mais possa interessar no site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev IV — PROXIMA

105 REUNIAO: Ficou designada préxima reunido para o dia treze de novembro de dois mil e

106  dezoito, as dezesseis horas. V - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunido

107 foi encerrada as dezessete horas e quarenta e cinco minutos, tendo a ata sido lida e

108 assinada por todos 0s membros presentes.
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NVESTIMENTOS - Ata de Reunido
Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado na Rua Tenente Rui Lopes

Ribeiro, duzentos e noventa e frés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, as dezessete horas do

dia treze de novembro de dois mil e dezoito, estando presentes os membros do Comité de
Investimentos: Alfredo Tanos Filho, Augusto Rémulo Fauaz de Andrade, Erenildo Motta
da Silva Junior, Isabella Felix Viana, José Eduardo da Silva Guinancio, e Maria
Auxiliadora de Moura Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos e Rose Mary Gomes
instituidos atraves da portaria de nomeagéo n® 208/2016. Iniciada a reunido, os membros
trataram acerca do Cenario Interno e Externo, conforme explanagéo a seguir. | — CENARIO
INTERNO: Na ultima semana, o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)
divulgou os dados da inflagdo do més de outubro, medida pelo indice Nacional de Precgos ao
Consumidor Amplo (IPCA). A alta de 0,45% em relagdo a setembro veio bem abaixo do
esperado pelos economistas (0,56%), o que foi uma boa surpresa. Além disso, a atual
valorizagéo do real frente ao ddlar, junto com as quedas do prego internacional do petroleo e
da tarifa de energia elétrica nacional, devera contribuir para uma inflagdo mais fraca nos
proximos meses. Com essa perspectiva, os economistas do mercado financeiro vém
revisando suas estimativas de inflac&o para baixo, tanto para o ano de 2018 (4,23%), quanto
para 2019 (4,21%), conforme o Boletim Focus. Cabe ressaltar que o Banco Central trabalha
com uma meta de inflagao de 4,5% para este ano e o alvo para 2019 é 4,25%. O otimismo
com a frajetoria da inflagao tem levantado discussOes sobre até a taxa basica de juros da
economia, a taxa Selic. Os economistas do mercado financeiro esperam um aumento
gradual da taxa basica, atingindo 8% no fim de 2019. Mas ja ha aqueles que projetam a taxa
Selic em 6,5% até o inicio de 2020. Essa expectativa mais otimista para o futuro do pais tem
COMO premissa que 0 novo governo realizara os ajustes fiscais necessarios para equilibrar
as contas publicas. Sendo assim, o cenario politico continua sendo o centro das atengoes
para o Brasil. Na semana passada, o presidente Michel Temer convidou o presidente eleito
Jair Messias Bolsonaro para iniciar o processo de transi¢do de governo. O processo envolve
uma série de explicagbes sobre os mais diversos assuntos envolvendo o pais, alem da
formag&o do time de transi¢do. Assim, as indicagdes de algumas pecgas chave para cargos
estratégicos que devem ser feitas por Bolsonaro nas préximas semanas devem impactar o

mercado. Existe uma expectafiva pela manutencdo de alguns nomes da atual equi

i



33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63

ﬁ

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
Comité de Investimentos

econdmica, como Mansueto de Almeida para secretario na pasta da Economia e llan
Goldfajn como presidente do Banco Central. Um nome ja confirmado & o de Joaquim Levy
(ex-ministro da Fazenda do governo Dilma) para a presidéncia do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), e por ter aceitado a proposta, © mesmo
devera deixar a direg8o financeira do Banco Mundial. Esses nomes, além dos curriculos
excelentes, possuem a experiéncia na administragdo publica que Paulo Guedes carece, mas

que ¢ essencial para a implementagdo das reformas econdmicas. Il - CENARIO EXTERNO:

Nessa semana serdo liberados os dados sobre a inflagdo americana, e no mesmo dia,
Jerome Powell (presidente do FED) fard um discurso que pode indicar a diregéo da taxa de
juros americana no curto prazo. Cabe ressaltar que um aumento da inflagdo pode incentivar
um aumento das taxas, podendo ocasionar uma fuga de capitais do Brasil. O resultado das
eleicbes de meio de mandato foi dentro do esperado pelo mercado, com o partido
republicano, o mesmo do presidente Donald Trump, perdendo o controle da Camara a partir
do ano que vem. Na nova configuracdo do governo, Donald Trump tera muito mais trabalho
para aprovar boa parte das medidas prometidas na sua eleigdo, ou seja, apesar da elei¢io
em si nao ter sido uma surpresa que movimentou o mercado, os indicadores econémicos
que seguem a partir de agora, podem ter seu efeito amplificado, uma vez que o presidente
tera maior dificuldade para agir. Sobre a China, os dados recentes indicam que a economia
chinesa parece estar perdendo forga. Em parte, essa desaceleragdo pode ser creditada as
sangbes americanas, mas fambém ao fato de que os Ultimos pacotes de estimulos
econdmicos feitos pelo governo ja comeg¢am a perder forga. Considerando que hoje a China
é o principal parceiro comercial do Brasil, sinais de enfraquecimento econémico podem ser
negativos para nossa economia. A noticia de que o vice premié da China podera visitar os
Estados Unidos, sinaliza abrandamento da guerra comercial e eventual caminho na diregdo
de algum acordo. Em contrapartida, o presidente eleito Jair Bolsonaro, quer reforgar outros
mercados. IIl - ANALISE DE PRODUTO: Na Ata n° 019/2018, de 24 de maio de 2018, foi
feita a analise do produto FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA MULTIMERCADO RV 30
LONGO PRAZO, pelo membro Augusto. Pelo membro Augusto foi informado que o
comparativo foi feito a época e que se encontra no sistema ao Macaeprev. Devida a
volatilidade do mercado, e considerando a atribui¢cdo técnica do Comité de manter a analise
de produto em vista ao atingimento da meta atuarial, sugere-se que se faga uma nova

nalsse a fim de atualizar os indices yerificados na mencionada ata, para verificagdo da

“b ) R

S
g Son



65
66
67
68
69

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
Comité de Investimentos

viabilidade de uma aplicacdo futura nesse fundo, ou ndo. IV - PROXIMA REUNIAO: Ficou

designada proxima reunido para o dia vinte e dois de novembro de dois mil e dezoito as
dezessete horas. V - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ftratar, a reunido foi

encerrada as dezoito horas e trinta e cinco minutos, tendo a ata sido lida e assinada por

todos os membros presentes.
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COMITE DE INVESTIMENTOS - Ata de Reunifio Extraordinaria
do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipic de Macaé inscrito no
CNPJ sob o n.® 03.567.964/0001-04, sediado na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzenios e

noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, as dezessete horas do dia vinte de novembro de dois

mil e dezoito, estando presenies os membros do Comité de Investimentos: Alfredo Tanos Filho,
Augusto Romulo Fauaz de Andrade, Erenildo Motta da Silva Janior, Isabella Felix Viana, José
Eduardo da Silva Guinancio, Maria Auxiliadora de Moura Ferreira, Pafric Alves de
Vasconcellos e Rose Mary Gomes instituidos através da portaria de nomeagéo n°® 208/2016.
Iniciada a reuni&o, os membros trataram acerca do Cenario Interno e Externo, conforme expianacio
a sequir. 1 - JUSTIFICATIVA: Jusiifica-se a reunio na data de hoje e ndo no dia vinte e dois,
conforme ata anterior, em virtude de solicitagdo do Conselho Previdenciario. Iniciada a reunido, o
membro Eduardo informou que o presidente do Conselho Previdenciario, Julio César, sugeriu, na
tltima reunido do Conselho Previdenciario, o alongamento da carteira do Macaeprev e a analise do
Comité de Investimentos para isso. Il — PROPOSTA DE ALONGAMENTO DA CARTEIRA DO
MACAEPREV: O Conselho Previdenciario sugeriu deixar apenas 14% no curto prazo. O membro
Augusto discordou do alongamento neste momento, informando que este més estd com muita
volatilidade. O membro Eduardo informou que fez um resumo da Carteira do Macaeprev, ja que o
membro Augusto encontrava-se de férias, a qual segue anexa a presente ata. O membro Augusio
posicionou-se contrariamente ao Conselho Previdenciario, opinando que para ele deve retirar apenas
200 (duzentos) milhGes de reais do DI Apés andlise e discussd@o dos membros deste Comité, e
visando o atingimento da meta atuarial, o intuito de melhorar o resultade da carteira dentro do
exercicio e em virtude do candidato do mercado financeiro do segundo turno ter sido eleiio, da
expectativa de retomada do crescimento, além de, segundo o membro Erenildo, ja existir grande
previsdo do mercado de gue a taxa Selic ndo ulirapasse 6,5% em 2019, este Comité, sugere: 1 — Por
unanimidade, que seja resgatado R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) do BB Previd RF
Perfil e aplicado meio a meio no BB Previd IDKA 2 e BB Previd IMA B5. 2 - Por maioria dos votos,
resgatar R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) do CEF FI Brasil IRF-M1 TP RF e aplicar R$
150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) no CEF F| Brasil IRF-M1+ TP RF LP e R$
50.000.000,00 {cinguenta milhdes de reais) no Caixa Fl Brasil IMA-B5 TP RF LP. Os membros
Augusto, Patric e Rose discordaram desse montante opinando no sentido de retirar tdo somente R$
100.000.000,00 {(cem milhGes de reais) do CEF FI Brasil IRF-M1 TP RF e aplicar no CEF IRF-M1+
TP RF LP. Vale ressaltar que os fundos indicados tiveram melhor rentabilidade devido ac otimismo
do mercado financeiro com a vitéria do presidente eleito Jair Messias Bolsonaro. .l - PRQXIMA
REUNIAQ: Ficou cancelada a reunido do dia vinte e dois e, designada préxima reunido parjé o dia

vinte e nove de novembro de dois mit e dezoito as dezessete horas. IV - ENCERRAMENTO; Nada
/
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36 mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as dezoito horas e vinte e cinco minutos, tendo a ata

37 sido lida e assinada por fodos 0s membros presentes,
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
MES: OUTUBRO/18

[ NOME EUNDO |  salbO31/10/18 | RENDIMENTO (RS} RENTABILIDADE {56)
MEs | aNo | 12 MESES

ITAU PRE LP FICFI (IRF-M) RS 3.972.612,42 | RS 136.460,32 3,56% 7,60% 8,96%
ITAU RF INFLACAQ (iVA-B) RS 13.288.920,54 | RS 878.743,11 7,08% 9,77% 9,77%
ITAU RF INFLACAC CAMARA (IMA-B) RS 12.682.763,52 | RS §38.660,36 7,08% 9,77% 9,77%
ITAU FOF RPI FICEIA {ACOES) RS 20.410.352,01 | RS 2.181.322,20 11,97% 12,59% 14,89%
TOTAL {TAU RS '50.354.648,49

BRADESCO RE IMA GERAL RS 98.428.568,25 | RS 343472588 | 362% |  7.96%| 8,87%]
TOTAL BRADESCO RS 98.428.668,25

CEF FI BRASIL 2020} TP RF RS 33,405,700,00 | RS 366.550,00 1,11% 8,99% 10,66%
CEF FI BRASIL 2020 IV TP RF RS 190.408.278,51 | RS 3.202.883,88 1,71% 7,71% 8,78%
CEF FI BRASIL 2022 1 TP RF RS 13.508.060,00 | RS 147.310,00 1,10% 8,92% 10,57%
CEF Ft BRASIL 2024 IV TP RF RS 148.781.487,82 | RS 148.781.487,82 6,15% 9,40% 9,10%
CEF FIC NOVO BRASIL RF IMA-B RS 3.002.261,62 | RS 197.635,64 7,05% 10,12% 10,20%
CAIXA EI BRASIL IMA-BS TP RF LP ] 47.082.077,92 | RS 1.414.452,74 3,10% 8,03% 9,07%
CEF FI BRASILIRF-M1 TP RF RS 399.950.353,82 [ RS 3.705.206,94 0,24% 5,67% 6,90%
CEF Fi BRASIL IRF-ML1+ TP RF LP RS 192.313.658,26 | RS 9.272.525,78 5,07% 8,97% 10,39%
CAIXA £l 8RASIL IDKA IPCA 2A RE LP RS 338.100.209,82 | RS 6.904.571,12 2,08% 7,91% 9,10%
TOTAL CEF RS  1.366.552.087,77

BB PREVID RF IMA-BS R$ 102.669.557,57 | RS 2.962.562,66 3,07% 8,05% 9,08%
BB PREVID &F IMA-B RS 112.469.418,75 | RS 7.446.034,33 7,09% 10,04% 10,12%
BB PREVID RF IRF-M RS 118.087.787,11 | RS 4.083.564,57 3,18% 7,83% 5,22%
BB PREVID IMA-B TP RS 4.414.487,41 | RS 291.496,47 7,07% 9,97% 10,00%
BB PREVID RF IRF-M1 RS 190.307.198,35 | RS 1.762.577,05 0,93% 5,64% 6,85%
BB PREVID RE FLUXO {DI} RS 21.954,10 | RS 3.445,63 0,45% 4,43% 5,40%
BB PREVID RF PERFIL (D1} R$ 430,929,001,73 | RS 2.275.206,51 0,53% 5,32% 6,53%
BB PREVID RF IDKA 2 {RESERVA) R$ 43.310.534,64 | RS 886.545,85 2,09% 7,79% 9,03%
BB PREVID RF IMA-B5 (RESERVA) RS 43.606.817,20 | RS 1.300.231,20 3,07% 8,05% 9,09%
BB PREVID RF PERFIL {RESERVA)} RS 34.359.451,87 | RS 181.410,04 0,53% 5,32% 6,53%
BB PREVID RF IRFM 1 (TAXA) RS 16.494.784,93 | RS 149.764,12 0,93% 5,64% 6,85%
BB PREVID RF IRF M {TAXA) RS 8.746.344,22 | RS 302.455,17 3,58% 7.83% 9,22%
BB PREVID RF FLUXO {TAXA) RS 164.421,68 | RS 708,56 0,45% 4,43% $,41%
TOTAL BB RS 1.105.581.759,56

FIDC MULTISETORIAL ITALIA RS 56.819,76 -54.291,18 | s5s8% | -92,43%] -89,96%]
TOTAL FIDC RS 66.819,76

TOTAL GERAL:R$ RS 2.620.983.983,83

SUBTOTAL %

TOTAL P/ FUNDD %

IRF M RS 130.806.743,75 4,99|Médio RS 1.453.637.910,94 55,46153 CURTO PRAZO

IMA B RS 145.857.851,84 5,57 |Longo

CEF Fi BRASIE 2020 | RS 273.813,978,51 8,54 |Curva

CEF Fi BRASIL 2022 | RS 13.508.060,00 0,52 |Curva RS 516.478.854,70 19,70553 MEDIO PRAZO

CEF Fi BRASIL 2024 | RS 148.781.487,82 5,68|Curva

IMA B85 RS 193.358.452,69 7,38|Médio RS 264.763.69186 10,10169

IRF M1 RS 606.752.337,10 23,15|Curto LONGO PRAZOQ

IRF M1+ RS 192.313.658,26 7,34|Médio

IDKA 2 RS 381.410.744,46 14,55|Curte RS 386.103.526,33 14.73124 i

DI RS 465.474.829,38 17,76 |Curto MARCACAC NA CURVA
FIDC RS 66.819,76 0,00|Longo

ACOES RS 20.410.352,01 0,78}Longo

IMA GERAL RS 98.428.668,25 3,76{longo

RS 2.620.983.983,83 100 R$ 2.620.983.983,83 100
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ATA N° 44/2018 de 20/11/2018°- COMITE ‘DE_ INVESTIMENTOS — Ata de Reunizo
Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado na Rua Tenente Rui Lopes

Ribeiro, duzentos e novenia e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, as dezessete horas e

vinte minutos do dia vinte e nove de novembro de dois mil e dezoito, estando presentes os
membros do Comité de Investimentos: Alfredo Tanos Filho, Augusto Rémulo Fauaz de
Andrade, Erenildo Motta da Silva Janior, Isabella Felix Viana, José Eduardo da Silva
Guinancio, e Maria Auxiliadora de Moura Ferreira e Patric Alves de Vasconcellos
instituidos através da portaria de nomeacdo n° 208/2016. | - Justificativa: Iniciada a
reunido, foi justificada a auséncia do membro Rose Mary Gomes por encontrar-se de
atestado medico. Em seguida, foi passada a palavra para o membro Augusto que explanou

acerca da Carteira do Macaeprev, conforme relatério a seguir. Il - Carteira do Macaeprev:

A Carteira do Macaeprev no més de outubro apresentou um resultado positivo da sua média
ponderada total, ficando em +2,34%%, melhor resultado do ano, devido, principalmente, ao
otimismo do mercado financeiro, com a eleigo vitoriosa do seu candidato no segundo turno
Jair Messias Bolsonaro, bem como a expectativa sobre as reformas que o mesmo pretende
realizar juntamente com seu plano econdmico, baseado no liberalismo econdmico. Com
isso ficou 148,94% acima da meta atuarial de outubro, visto que a meta foi de +0,94%. Com
isso a média ponderada da carteira no acumuiado dos 10 {dez) meses de 2018 ficou em
+7,17%, enquanto a meta atuarial, para o0 mesmo perfodo ficou em + 8,94%. Isso fez com
que a carteira de investimentos do Instituto no periodo de janeiro a outubro, atingisse
80,23% da meta. Com excec¢ao dos fundos de renda fixa, atrelados ao DI, como o BB
PREVID RF PERFIL, 0 BB PREVID. RF FLUXO e o FIDC MULTISETORIAL ITALIA, todos
os demais fundos da carteira de investimentos conseguiram atingir ou superar a meta
atuarial de outubro, conforme relatdrio em anexo. O melhor desempenho no més ficou com
o fundo de renda variavel, ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO, que apresentou uma
rentabilidade de +11,97%. O segundo melhor desempenho do més foi o fundo de renda fixa,
sem caréncia, atrelado ao IMAB, o BB PREVID. RF IMAB com uma rentabilidade no més de
+7,09%. O pior desempenho da carteira em outubro foi novamente o FIDC
MULTISETORIAL ITALIA com rentabilidade negativa de -55,58%. Em relacdo a inflagdo de
outubro, o IPCA-IBGE apresentou uma inflagdo de +0,45%, fazendo com que a meta
atugrial em outubro, fosse de +0,94%. Em relacdo aos fundos de ren:z fixa, conservadores,
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atrelados ao IRFM1, como o CAIXA IRFM1 TP RF e o BB PREVID. RF IRFM1 TP,
apresentaram rentabilidades positivas, respectivas em outubro de: +0,94% e 0,93%,
conseguindo atingir aproximadamente a meta atuarial de outubro, que foi de +0,94%. Em
relacdo aos fundos de renda fixa conservadores, que tém como benchmark o DI, como o
BB PREVID. RF PERFIL e BB PREVID. RF FLUXQO apresentaram rentabilidades positivas,
em outubro, respectivamente de: +0,53% e +0,45%. Ambos ficaram abaixo da meta atuarial
de outubro, que ficou em +0,94%. Em relagdo ao BRADESCO IMA GERAL, fundo de renda
fixa, de médio risco, apresentou uma rentabilidade positiva em outubro de +3,62%, ficando
bem superior a meta atuarial. Em relacdo aos fundos de renda fixa, tanto da CEF, como o do
BB, atrelados ao IMA-B5, apresentaram ambas rentabilidades respectivas positivas, em
outubro de: +3,10% e +3,07%, muito acima da meta atuarial. J& os fundos de renda fixa, de
médio risco, atrelados ac IRFM, tanto o do Banco do Brasil, (BB PREVID. RFM) como o do
[TAU (ITAU PREFIXADQO) superaram a meta atuarial, em outubro, apresentando as
rentabilidades positivas, respectivas de: +3,58% e +3,56%, portanto bem acima da meta
atuarial. Ja o fundo de médio risco, atrelado ao IRFM1+, CAIXA FI BRASIL IRFM1+ TP RF,
apresentou uma rentabilidade positiva no més de outubro, fechando em +5,07%, superando
com folgas a meta atuarial. Com relagdo ao fundo de renda fixa, de baixo risco, atrelado ao
IDKA2A, o fundo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP RF LP, apresentou uma rentabilidade
em outubro, de +2,08%. Ja o fundo BB PREVID. IDKAZ apresentou rentabilidade positiva em
+2,09%. Ambos superaram com folga a meta atuarial. Ja os fundos de renda fixa, com
caréncia, da CEF, com vencimento em 2020, 2022 e 2024: o CAIXA FI BRASIL 2020l,
CAIXA FI BRASIL 20201V e CAIXA FI BRASIL 20221 e o CAIXA FI BRASIL 20241V,
apresentaram rentabilidades respectivas de: +1,11%, +1,71%, +1,10% e +6,15%. Portanto
todos eles, conseguiram superar a meta atuarial em outubro/18. Com relagdo ao FIDC
Multisetorial ltalia apresentou assim como no més anterior, rentabilidade negativa, em
outubro/18, fechando em -55,58%. J& foram resgatados do FIDC MULTISETORIAL ITALIA,
até 31/10/18, o montante total de R$ 7.553.241,93), cerca de 75,53%, do valor principal
investido (R$ 10.000.000,00). O saldo em 31 de outubro de 2018 estava em R$ 66.819,76
(sessenta e seis mil, oitocentos e dezenove reais e setenta e seis centavos). Esse saldo
representa apenas +0,01%, do total da carteira do Macaeprev. O Patrimdnio Liquido do
FIDC MULTISETORIAL {TALIA em 31 de outubro de 2018 era de R$ 1 833.454,40 (um
milhdo, oitocentos e trinta e trés mil, quatrocentos e cinquenta e gaatro | ga;s ?ggarema
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centavos). Além disso, em relagéo ao rendimento no més de outubro, ficou negativo em -R$
54.291,18 (cinquenta e quatro mil, duzentos e noventa e um reais e dezoito centavos).
Em relagdo ao resultado dos rendimentos da carteira no més de outubro de 2018, ficou
positivo em +R$ 62.889.041,97 (sessenta e dois milhdes, oitocentos e oitenta e nove mil,
quarenta e um reais & noventa e sete centavos), sem o cupom de juros. Foi 0 més que
apresentou o maior rendimento. O rendimento acumulado nos dez primeiros meses de
2018 & de R$ 233.435.294,12 (duzentos e trinta e trés mithGes, quatrocentos e trinta e cinco
mil, duzentos e noventa e quatro reais e doze centavos). Em relagdo a composicéo da
carteira por classificacao de risco, ficou assim no més de outubro de 2018: Baixo Risco
64,52%, Medio Risco 29,14% e 6,35% de Alto Risco. Com relagdo 4 alocagao de recursos
por Instituicdes Financeiras em outubro de 2018, a carteira do Macaeprev ficou composta
da seguinte maneira: Caixa Econbmica Federal, com R$ 1.366.552.087,77 (52,14%), Banco
do Brasil, com R$ 1.105.581.759,56 (42,18%), Itat, com R$ 50.354.648,49 (1,92%),
Bradesco com R$ 98.428.668,25 (3,76%) e BRL TRUST DTVM, com R$ 66.819,76 (0,01%).
Com isso os recursos alocados em Bancos Oficiais Publicos sdo de: R$ 2.472.133.847,33
(94,32%) e Instituicdes Privadas de R$ 148.850.1386,50 (5,68%). Com relagédo a alocacéo
de recursos por indices de referéncia, em outubro de 2018, ficou da seguinte maneira:
Marcagdo na curva e a mercado com caréncia, com vértice do BB, CEF e FIDC: R$
386.170.346,09 (14,73%) e sem caréncia, R$ 2.234.813.637,74 (85,27%), distribuido da
seguinte forma: IRFM1: R$ 606.752.337,10 (23,15%), IMA-B: R$ 145.857.851,84 (5,57%),
IRF-M: R$ 130.808.743,75 (4,99%), IMA GERAL: R$ 98.428.668,25 (3,76%), DI R$
465.474.829,38 (17,76%), IMA-B5: R$ 193.358.452,69 (7,38%), IDKA2A: R$ 381.410.744,46
(14,55%), IRFM1+:R$ 192.313.658,26 (7,34%) e IBOVESPA ATIVO: R$ 20.410.352,01
(0,78%). O Patriménio Liquido do Macaeprev em 31 de outubro de 2018 apresentou
crescimento, ficando em R$ 2.620.983.983,83 (dois bilhdes, seiscentos e vinte milhdes,

novecentos e oitenta e trés mil e oitenta e trés centavos). Il - 1° WEBINAR RPPS: O Comité

recebeu convite da CEF para participar do 1° Webinar RPPS, que tratou sobre Cenario
Econdmico e Investimentos, que aconteceu ontem, dia 28 de novembro, de dez ao meio-dia
na Agéncia da Caixa, conforme convite em anexo. Os membros Eduardo e Erenildo
compareceram e relataram que a apresentacgio foi conduzida pelo gerente geral do setor de
investimentos, e, a pedido dos membros presentes, a apresentacdo sera disponibilizada

imentos, bem como o site para monitorar todos os fundos. Foi , (L
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abordado sobre os ultimos 25 anos de mercado, acompanhando a evolugio de SELIC, IPCA
e PIB. Para 2019, a previsdo do IPCA é de 8,5% e para 2020 pode chegar a 9,0% e até
9,5%. Segundo eles, a previsdo é de que a inflagdo vai subir. Também foi feita analise de
todos os produtos da Caixa num pericdo de 10 anos e chegaram a conclusdo que os
melhores fundos que flutuam no mercado em risco e retorno sdo o IDKA2A e IMABS.
Afirmou que s&o os melhores fundos com uma boa relagdo entre risco e retorno. Que
mercado brasileiro € muito especulativo e que seria bom se o Conselho Previdenciario e
Comité tivessem uma gestéo ativa, a fim de aproveitar o momento, ou seja, entrar negativo e
sair positivo, visto que o Brasil € um pais de muita crise. Também abordou sobre a meta
atuarial dizendo que agora sera dificil de bater a meta atuarial IPCA mais 6. Que em breve
haverd a necessidade dos RPPS diminuirem a meta. Hl - PROXIMA REUNIAQ: Ficou
designada préxima reunido para o dia quatro de dezembro de dois mil e dezoito as
dezessete horas. IV - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunido foi

encerrada as dezoito horas e frinta minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os

membros presentes.

ﬂlfredo Tanos Filh ﬂ%&w Rémulo Fauaﬂlzde
g)ﬂmf gﬂo ﬂ/fc - W
Erenildo Motta da Silva Junior sabella Felix Viana

Maria KlUxiliadgra de Moura Ferreira
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