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ATA N° 040/2017 de 07/11/2017 — Ata de Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o

n.° 03.567.964/0001-04, sediado na Rua Visconde de Quissama, setecentos e oitenta e
sete, Centro, Macae, Rio de Janeiro, do dia sete de novembro de dois mil e dezessete,
estando presentes os membros do Comité de Investimentos: Alfredo Tanos Filho, Augusto
Rédmulo Fauaz de Andrade, Ereniido Motta da Silva Junior, Isabella Felix Viana, José
Eduardo da Silva Guindncio, Maria Auxiliadora de Moura Ferreira, Patric Alves de
Vasconcellos e Rose Mary Gomes, instituidos atraves da portaria de nomeagéo n°® 208/2016,
gue em conforridade com a Lei Complementar Municipal n® 246/2015, se reuniram apos
convocacao, as dezesseis horas, na sede deste Instituto, onde em conjunto, analisarem e
deliberarem sobre os temas apresentados. Passada a palavra para o membro Augusto,

apresentou o relatdorio a seguir; | — CENARIO INTERNO: Os economistas do mercado

financeiro mantiveram estaveis as suas estimativas para o comportamento da inflagdo e também
para nivel de atividade em 2017, Segundo o relatorio conhecido como "Focus", fruto de pesquisa
realizada na semana passada com mais de 100 instituicbes financeiras e divulgado nessa segunda-
feira, dia 06, pelo Banco Central, a inflagdo deste ano deve ficar em 3,08%, a mesma previsao do
relatorio anterior. Com isso, a Enﬂa@éo estimada pelo mercado para este ano continua acima do piso
de 3,00% do sistema brasileiro de metas. Entretanto, a previsao segue abaixo da meta central para a
inflaggio em 2017, de 4,50%. A meta de inflagéo ¢ fixada pelo Conselho Monetario Nacional (CMN) e
deve ser perseguida pelo Banco Central, que, para alcanga-la, eleva ou reduz a taxa basica de juros
da economia (Selic). Para este ano e para 2018, a meta central & de 4,50%, com um intervalo de
tolerancia de 1,5 ponto percentual para cima e para baixo. Desse modo, a inflagéo pode ficar entre
3,00% e 6,00% sem que a meta seja formalmente descumprida. No caso da inflacdo para 2018, a
previsdo do mercado ficou estavel em 4,02% na Ultima semana. Com isso, a estimativa do mercado
continua abaixo da meta central, mas dentro da banda do sistema de metas (entre 3,00% e 6,00%).
1- PIB e Juros: Os economistas dos bancos também mantiveram em 0,73% de alta a previséo para
0 PIB deste ano. Para 2018, a estimativa do mercado para expansao da economia permaneceu em
2,50%. Os analistas do mercado também mantiveram a previsdo para a taxa basica de juros da
economia, a Selic, em 7,00% a0 ano para o final de 2017. Atualmente, a taxa esta em 7,50% ao ano.
Ou seja, o mercado continua estimando uma redugao dos juros em dezembro deste ano. Se o
patamar previsto de 7,00% ao ano for atingido no fim de 2017, esse sera o menor nivel ja registrado
{(até entdo a menor taxa era de 7,25% ao ano). Para o fechamento de 2018, a estimativa dos

economistas afcos para a taxa Seltc também fi cou estavel em 7,00% ao ano. Com iSO,
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continuaram prevendo que os juros ficaro estaveis no ano que vem. 2- Cambio, balanca e

investimentos: Na edicgo desta semana do relatdrio Focus, a projegio do mercado financeiro para
a taxa de cambio no fim de 2017 subiu de R$ 3,19 para R$ 3,20. Para o fechamento de 2018, a

previsdo dos economistas para a moeda norte-americana ficou estavel em R$ 3,30. A projecdo do
boletim Focus para o resultado da balanga comercial (resultado do fotal de exportagdes menos as
importacdes), em 2017, permaneceu estavel em US$ 65 hilhdes de resultado positivo. Para o
proximo ano, a estimativa dos especialistas do mercado para o superavit avangou de US$ 52,2
bilhdes para US$ 53 bilhdes. A previsdo do relatorio para a entrada de investimentos estrangeiros
diretos no Brasil, em 2017, permaneceu em US$ 75 bilhdes. Para 2018, a estimativa dos analisias

ficou estavel em US$ 80 bilhoes. 3 — Mercado de Trabalho: Falando do mercado de trabalho,

este prossegue em recuperacgdo lenta e baseada no aumento da informalidade. Segundo o
IBGE, a taxa de desemprego foi de 12,4% em setembro, resultado em linha com o esperado
e acima do observado no mesmo més do ano passado (11,8%). Apos ajuste sazonal, o
indicador exibiu estabilidade na margem (12,5%), vindo do pico de 13,2% em abril. Na
comparagdo com 0 mesmo més de 2016, o numero de desocupados (13,1 mithdes)
aumentou em 7,8%, ao passo que o de empregados (91,3 milhdes) cresceu em 1,6%. Esta
expansdo do emprego, ainda assim, tem se baseado na informalidade. O contingente de
trabalhadores sem carteira de trabalho (10,9 milhdes) teve aumento de 6,2%, assim como 0s
trabalhadores por conta prépria (22,9 milhdes, com crescimento de 4,8%), ao passo que o
numero de trabalhadores com vinculo formal (33,3 milhdes) exibiu queda de 2,4% no mesmo
periodo. Quanto aos dados salariais, estes continuam em trajetdria positiva; o rendimento
médio real foi de R$ 2.115,00 em setembro (alta interanual de 2,4%) e a massa de
rendimentos, por sua vez, somou R$ 188,1 bithdes no més (+3,9%). Considerando a
expansdo monetaria ja implementada, os analistas avaliam que o mercado de trabalho
prosseguird em trajetéria positiva nos proximos trimestres, colaborando para sustentar o
agregado de consumo no PIB e consolidando também o cenarioc de retomada gradual da
economia doméstica. Il - CENARIO EXTERNO: 1 - Estados Unidos: Nos EUA, o novo

presidente do FED (Banco Central Americano) é revelado e os dados de geracio de vagas
retornam a sua tendéncia positiva. A partir de fevereiro do préximo ano, o FED serd
presidido por Jerome Powell, conforme decisdo do atual presidente norte-americano, Donald
Trump. Com isso, o perfil da autoridade monetaria ndo se modificara de maneira substancial,

de tal forma que o comportamento do binémio atividade-inflagdo continuara crucial para os
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por unanimidade, pela manutencéo da taxa basica de juros entre 1,00% e 1,25% ao ano (em
linha com o esperado). No comunicado apds a decisao, o comité melhorou a sua avaliagdo
sobre o crescimento econdmico e o mercado de trabalho, admitindo, por outro lado, que as
leituras de inflacdo continuam baixas. Em linha com este cenario, a economia do pais gerou
261 mil vagas em outubro, resultado inferior ao consenso de mercado (+313 mil). Apesar da
frustracé@o da expectativa de geragao de vagas, a revisao liquida adicionou 90 mil vagas nos
resultados de setembro e agosto, o que compensou o resultado inferior desse més. Este
resultado, entretanto, representou uma normalizag@o frente ao observado no més anterior,
quando houve forte impacto adverso das condigbes climaticas (furacBes Irma e Harvey).
Quanto a taxa de desemprego, esta passou de 4,2% para 4,1% entre setembro e outubro. A
taxa de desemprego de longo prazo teve forte queda e passou de 8,3% para 7,9%, entre
setembro e outubro. Essa reducao deveu-se a diminuigdo dos trabalhadores em empregos
de periodo parcial, gue passaram para trabalhos em tempo integral. Esse € um indicador
acompanhado com atengdo pelo FED e reforgca a expectativa de alta de juros em
dezembro. 2 — Europa; Na Europa, a atividade econOmica continua em expansao, ao passo
que a inflagdo exibiu novo declinio e prossegue abaixo da meta oficial. O PIB da area do
Euro registrou expans@o de 0,6% no terceiro trimesire, apds crescimento de 0,7% no
trimestre anterior e superando o consenso de mercado (+0,5%). Em adigdo, a taxa de
desemprego diminuiu novamente em setembro, ao atingir 8,9%, o menor patamar desde
janeiro de 2009. Os desempregados totalizaram 14,5 milhdes de pessoas no més,
apresentando queda de 1,5 milhdo na comparagao anual. Quanto ao detalhamento regional,
as menores faxas foram observadas na Republica Tcheca (2,7%) e na Alemanha (3,6%), ao
passo gue as maiores foram observadas na Grécia (21%) e na Espanha (16,7%). Ainda
assim, as pressdes inflacionarias na regido continuam bastante contidas. Em ambos o0s
casos, o0s indicadores permanecem aquém da meta inflacionaria de 2,0% perseguida pelo
Banco Central Europeu (BCE). 3 — China: Na China, os dados de PMI (FPurshasing
Managers Index — indice composto e baseado hos cinco maiores indicadores que incluem:
novos pedidos, niveis de inventarios, produggo, entregas de suprimento, e desenvolvimento
do Emprego)} referentes a outubro frustraram as expectativas e apontam para alguma
moderacgdo da atividade econdmica neste Ultimo trimestre. O PMi oficial da industria cedeu
para 51,6 pontos em outubro, resultado abaixo do consenso (52) e exibindo arrefecimento
em seus principais componentes. Em especial, os subindices de novas encomendas (52,9),

9 (584 novas encomendas para exportacao (50,1) e precos de insumos (63,4
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todos exibiram quedas na margem, apesar de ainda se situarem em territorio expansionista
(acima de 50 pontos). Na abertura por tamanho de empresas, todas mostraram quedas, com
destaque para as pequenas (49,0) e médias (49,8). Quanto ao PMI ndo manufatureiro, este
cedeu para 54,3 pontos em outubro (de 55,4 no més anterior), contando com recuo tanto no
PMI de construcéo (61,1 para 58,5) como no de demais servicos (54,4 para 53,5). Analistas
avaliam que a economia do pais prosseguira em desaceleragédo, como reflexo do menor
impulso vindo dos investimentos e também do mercado imobitiario, juntamente com o aperto
de juros (interbancario) praticado ao longo do Ultimo ano e da ampliagdo das restricGes

ambientais sobre as empresas. Il - PROXIMA REUNIAO: Ficou designada proxima reunido

para o dia 13 de novembro, em conjunto com o Conselho Previdenciario, junto ao Banco
Bradesco, as 14 horas. IV - ENCERRAMENTQ: Nada mais havendo a iratar, a reunido foi

encerrada as dezessete horas e trinta e sete minutos, tendo a ata sido lida e assinada por

todos os membros presentes.
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