Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

Comité de Investimentos

B 27018/2016 "de 10/08/2016 — Ata de Reunido Extraordinaria do Comité de
2 Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé ~ Macaeprev,
'3 inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado na Rua Visconde de Quissama,
4 setecentos e oitenta e sete, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, do dia dez de agosto de dois mil
.5 e dezesseis, estando presentes os membros do Comité de Investimentos: Augusto Rémulo
6 Fauaz de Andrade, Erenildo Motta da Silva Junior, Alfredo Tanos Filho, José Eduardo
7  da Silva Guinancio, Maria Auxiliadora de Moura Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos
8 e Isabella Felix Viana, instituidos através da portaria de nomeagéo n® 208/2016, que em
9 conformidade com a Lei Complementar Municipal n°® 246/2016, se reuniram apos
10 convocagéo, as catorze horas, na sede deste Instituto, para em conjunto com os membros
11  do Conselho Previdenciario, analisarem e deliberarem sobre os temas apresentados. | —
12 ABERTURA: Aberta a reuniéo, foi justificada a auséncia do membro Rose Mary Gomes.
13 Em seguida, o gerente de relacionamentos Sr. Marcelo Mouzer Viana, o superintendente
14 regional Sr. Cezar de C6l, ambos do Banco do Brasil e o analista de mercado do BB DTVM
15  Sr. Luiz Felipe Marinho. [l - ESCLARECIMENTOS: Apés apresentacéo, o Sr. Luiz Felipe
16 Marinho informou que falara sobre a carteira do Macaeprev e as perspectivas. Cenario
17 Macroecondmico Externo: que houve a maior variagédo da moeda inglesa nos doze ultimos
18 anos, com queda de 12% em poucos dias. Que o primeiro grande impacto da saida da Gréa-
19 Bretanha da Unido Europeia, deve ser uma recessao na Gra-Bretanha. Que a China esta
20 com PIB decrescendo visivelmente, e a BBDTVM, por conta desta redugéo do PIB, esta
21 projetando uma desvalorizagao do yuan (moeda chinesa). Sob o ponto de vista geo-politico,
22 a saida da Gra-Bretanha também pode influenciar outros paises a sairem da Unido
23 Europeia. Em relagdo aos Estados Unidos, que possui o maior PIB do mundo (cerca de US$
24 17 trilhées), com o custo familiar caindo, a massa salarial crescendo, mas com a inflagéo,
25 perigosamente, um pouco acima de 2% (alta para os padrées americanos), ha a
26 possibilidade de aumento da taxa de juros daquele pais. A previsdo da BB DTVM € que a
27 alta seja efetivada em setembro. O membro Augusto questionou se com aumento da taxa
28 de juros, também havera o aumento da fuga de capital, o que foi respondido afirmativamente
29 pelo Sr. Luiz. Apresentando o cenario Macroeconomico Interno, o afastamento da
30 presidente Dilma, fez com que o indice de confianga da Inddstria aumentasse e o Risco
31 Soberano, por outro lado, viesse a cair. Por conta do aumento da confianga, os investidores
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do aumeﬁfo do PIB de 1,50%, embora exista a previsdo que a divida bruta do governo
venha a atingir, em 2018, cerca de 80% do PIB (irajetéria da Divida Bruta). Em relagdo ao
desemprego, com o ganho de confianga, os empresarios comegam a investir; o emprego €
o (ltimo pilar de reag@o as condigbes favoraveis, devendo haver ainda, um aumento do
crescimento do desemprego para depois haver a queda. Por conta do elevado desemprego,
o IPCA esta perdendo forga. Deve haver uma redugéo consideravel do IPCA para 2017. Por
conta do elevado desemprego, a SELIC, no final de 2017 devera sofrer uma redugdo com
previséo que esta taxa chegue a 11%. O nosso Cenario para 2016 devera ser IPCA 7,2%,
IGP-M 7,9%, SELIC, 13,25%... Quanto a Carteira de Investimentos, o Macaeprev possui
R$ 554.252.321,00 no Banco do Brasil. Estratégias de Investimentos — Renda Fixa e
Renda Variavel: Em curto prazo, os fundos de curto prazo foram constituidos para liquidez
e seguranga do capital € ndo para bater a meta atuarial. J&4 os fundos de médio e longo
prazos sao produtos financeiros que visam rentabilizar os recursos previdenciarios. Todavia,
ao aplicar nesses fundos, o RPPS incorpora maior risco na carteira. Renda Fixa: Os fundos
de curto prazo cumpriram o papel deles em 2016, no que tange a protegao do capital.
Bastou ter o0 minimo de confianga na economia para que os investimentos comecassem a
agir favoravelmente. O saldo dos fundos RPPS do Banco do Brasil de curto prazo
apresentaram, em fungdo do aumenio da instabilidade econdmica, uma tendéncia de
crescimento do saldo, visto que os cotistas comegaram a investir em liquidez e seguranga.
Ao aplicar em fundos de longo prazo, a volatilidade ¢ muito maior, como o IMA-B5+.
Acrescentou que até o final do més de agosto a BB DTVM estara langando um novo fundo,
onde o investidor comprara papéis pré-fixados e vendera pos fixado, por exemplo, ou seja,
este fundo tera uma gestao ativa. A taxa de administragdo devera ser de 0,5% a.a. Renda
Variavel: Os investidores estdo vendo o nivel de confianga aumentar e com isso, a Renda
Variavel tem se valorizado no ano de 2016. Em sete meses de 2016 alguns fundos tiveram
uma rentabilidade de 80%, como € o caso do BB Agdes Siderurgia. O investidor externo esté
de olho no Brasil e apostando firme. Sugestio de investimento: Cada RPPS tem seu perfil
individual e, que dependendo da visdo de cada RPPS para ¢ cenaric macroecondmico, os
recursos podem ser investidos em fundos de curto prazo, para garantir a liquidez e
seguranga do capital, mas abrindo m&o da rentabilidade ou, alternativamente, pode-se
aplicar em fundos de médio ou longo prazos, para tentar auferir maior rentabilidade, porém
incorporando maior risco & carteira de investimentos (maior volatilidade). Em seguida, o
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membro Eduardo questionou sobre a perspectiva da queda da taxa de juros, qual seria a
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melhor opg¢do de investimentos; foi respondido que em uma visdo macroecondmica,

devemos investir em Renda Variavel.

membros e convidados presentes.
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