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ATA N° 021/20° de‘"""0810912016 ~ Ata de. Reuniao Extraordmarla do Comité . de
Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do_ Municipio de. _Macae_ - Mac_aeprev,
inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado na Rua. Visconde de Quissama,

setecentos e oitenta e sete, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, do dia ocito de setembro de dois

mil e dezesseis, estando presentes os membros do Comité .de [nvestimenios: Alfredo
Tanos Filho, Augusto Romulo Fauaz de Andrade, Erenildo Motta da Silva Jﬂnidr,
isabella Felix Viana, José Eduardo da Silva Guinancio, Maria Auxiliadora de Moura
Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos e Rose Mary Gomes, instituidos através da
portaria de nomeacdo n°® 208/2016, que em conformidade com a Lei Compiementar
Municipal n°® 246/2016, se reuniram apds convocagao, as dezesseis horas, na sede deste

Instituto, para em conjunto analisarem e deliberarem sobre os temas .apresentados. | -

Relatoério sobre Cendario Econémico e Expectativas de Mercado: Aberta a

reunido, foi passada a palavra ao membro e Administrador do Fundo Previdenciario
Augusto Fauaz, que presiou as seguintes informacgdes acerca do Cenario Econdmico e

Expectativas de Mercado: 1 - Cenario Interno: Que no Brasil o Copom manteve a taxa de

juros estavel, mas definiu as condigdes para o corte nos proximos meses. Em deciséo
unénime, o Comité de Politica Monetéria decidiu manter a taxa Selic em 14,25% ao ano. O
resultado ficou alinhado com a expectativa do mercado. O grande destaque, comunicado
apos a reunido, foi & retirada da frase que sugeria ndo haver espago para a flexibilizago da
politica monetaria, sendo esta substituida por um paragrafo no qual definiu as
condicionalidades para a flexibilizagdo da politica monetaria. Segundo o Comité, a
flexibilizacdo da politica monetaria dependera do arrefecimento dos pregos dos alimentos,
dos nucleos da inflagdo e da aprovagio das medidas do ajuste fiscal. O mercado acredita
que essas condicionalidades serdo alcangadas nos proximos meses e, com isso, cresce a
expectativa de inicio do ciclo de redugdo da taxa Selic na reunido de novembro, com um
corte de 50 pontos percentuais {meio por cento). Com relagao a atividade, o PIB registrou a
sexta queda consecutiva. O PIB do segundo trimestre registrou contragéo de 0,6% e queda
de 3,8%, na comparacdo anual. Pelo lado da oferta, o grande destaque positivo foi ©
crescimento do setor industrial, que registrou avango de 0,3%, encerrando um ciclo de cinco
trimestres consecutivos de queda. Por sua vez, os demais segmentos apuraram contragao,
com queda de 2,0% na agricultura € 0,8% nos servicos. Pelo lado da demanda, a surpresa
positiva foi o crescimento dos investimentos, que expandiram 0,4%. O consumo das familias

registrou

nova queda com contracdo de 0, 7% no perlodo Os gastos do governo recuaram
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0,6%. No caso do setor externo, as exportagdes cresceram 0,4% _f'no" Se'gun'.:do'?-trimestfé;iino
entanto, as importagdes avangaram 4,5% e reverteram a trajét(')ria:d'e queda observada ."nos
dlimos quatro trimestres. Apesar da surpresa negativa, o mercado-espera bontragéo de
3,1% no ano, ap6s queda de 3,8% em 2015. Em termos de inflagéo, o IPCA-15 de agosto
teve alta de 8,95%, ficando praticamente estavel em relagdo ao més anterior (8,93%). Para o
ano, levando em consideracdo os efeitos da apreciagdo cambial e do estado recessivo da
economia, o mercado acredita que a inflagdo deva desacelerar para 7,00% nesse ano e para
5,00% em 2017. Com relagdo as contas publicas, o setor plblico apresentou novo déficit em
julho. O setor publico consolidado registrou déficit de R$ 12,8 bilhdes em julho deste ano,
apoés déficits de R$ 10,1bilhSes em junho de 2016 e de R$ 10 bilhdes em julho de 2015. O
resultado foi melhor que a expectativa do mercado (R$ -17 bilhdes). Em julho, o Governo
Federal apurou déficit de R$ 11,5 hilhdes e os governos regionais e -empresas estatais
registraram déficit de R$ 963 milhdes. No acumulado do ano, o setor piblico totalizou déficit
de R$ 36,6 bilhdes com o Governc Federal acumulando déficit de R$ 45,8 bilhées enquanto
Os governos regionais e empresas estatais registram superavit de R$ 9,2 bilhdes. Nos
ultimos 12 meses, o déficit do setor publico totalizou 2,5% do PIB, estavel frente ao més
anterior. Quando sao excluidas as receitas atipicas, o deficit do setor pablico salta para 3,3%
do PIB. Para o restante do ano, e esperado pelo mercado que o setor publico registre
déficits significativos nos proximos meses, impulsionados pelas despesas com previdéncia e

com pessoal. 2 - Cenario Externo: Nos Estados Unidos, a presidente do FED (Sistema de

Reserva Federal dos Estados Unidos), Janet Yellen, reforgou a possibilidade de aumento de
juros ainda neste ano. Em seu discurso no simposio anual de Jackson Hole, Yellen destacou
que, considerando a evolugdo dos precos e da atividade domeéstica, os argumentos para
aumentar a taxa de juros no curto prazo se fortaleceram nos Gltimos meses. Nesse sentido,
a economia americana gerou 255 mil vagas em julho, superando as expectativas que
projetavam abertura de 180 mil vagas, e os salarios se mantiveram em alta, subindo 2,6%
na comparacdo anual. Deixando a porta aberta para ajustes na condugdo da politica
monetaria nos proximos meses, Yellen reforcou que os proéximos dados econémicos seréo

cruciais para a decisao sobre taxa de juros. Na Europa, os dados de confianga sinalizam

que o Brexit deve ter pouca repercussdo negativa sobre a economia real na Zona do Eurof £

no curto prazo. Entre julho e agosto, o PMI (PIB Europeu) composto avangou de 53,2 para
53,3, revelando em sua abertura uma alta no PMI de Servigos de 52,9 para 53,1, e uma

queda d Ml da industria de 52,0 para 51,8. Até o momento, o recuo da conflanc;a
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observado-na economia do Reino Unido ndo afetou a expectativa .na Zona do -Euf@._ A
surpresa positiva com a confianga na Zona do Euro coloca um viés de alta com previs&o de
crescimento de 0,2% do PIB da regido da Europa no 3° trimestre. Essa percepgéo' -de
economia estavel corrobora com a visdo manifestada pelo Banco Central Europeu (BCE), o
qual julgou como prematura a implementacado de novas medidas de estimulo em sua Gliima
reunido (em 21 de julho). J& no Reino Unido, com o impeto de evitar os efeitos recessivos
do Brexit, o Banco Central da Inglaterra (BoE) surpreendeu positivamente com o aumento do
programa de compra de titulos plblicos e privados, e também sinalizou que a taxa de juros
podera se aproximar de zero. Na China, os dados de atividade do més de julho registraram
leve moderacgdo. A producdo industrial chinesa teve alta de 6,0% interanual, frente a 6,2%
esperado pelo mercado e, desacelerando frente ao més anterior de 6,2%, ao passo que as
vendas no varejo reglstraram desaceleragdo para 10,2% interanual frente a 10 6% em junho
e expectativa de 10, 5%. ‘Nos dados relativos ao investimento’ (FAl), a desaceleragao foi mais
intensa, registrando alta de 8,1% em julho frente a 9% no més anterior na comparacao
interanual. O mercado esperava uma alta de 8,9%. Apesar das surprésas negativas, a
desaceleragdo da atividade no primeiro més do segundo semestre & cdnibaﬂvel com o
crescimento do PIB em torno de 6,6% no ano. No Japéo, o PIB anualizado d__o 2° trimestre
registrou alta de 0,2% na margem, apos expansao de 2,0% no 1° trimeStré_, _::_E}iahte de.' um

ambiente deflacionario, acredita-se que novas acdes de afrouxamento monetario serdo

adotadas pelo Banco Ceniral do Jap&o ainda neste ano. 3 — Boletim Focus _de 02!09/2016:
Segundo o Gltimo Boletim Focus, de 02 de setembro de 2016, a previséo para oan’CAwIBGE
de agosto de 2016, sera de + 0,42%. Com isso, a previsdo de meta atuarial de agosto de
2016 devera ser de +0,81%, devendo a média ponderada da carteira do Macaeprev do més
de agosto, ficar acima da meta atuarial. Em relagdo ao IPCA-IBGE anual, houve uma
previsdo de aumento em relagdo a 4(quatro) semanas, devendo fechar o ano de 2016 em
+7,34%. A meta atuarial de 2016 devera ficar em torno de +13,34%. Com isso, existe grande
possibilidade do Macaeprev, em sua média ponderada de sua carteira, superar a meta
atuarial. Em relagao a Taxa Selic anual fim de periodo, houve um aumento da previséo da
Taxa, com esta fechando o ano de 2016 em +13,75%, mostrando que o novo Presidente do
Brasil, Michel Temer, continuara adotando uma politica de taxa de juros elevadas, para
controlar a inflaggdo. Em relagdo ao PIB (Produto Interno Bruto), houve uma piora na
previsdo comparado com a semana anterior, devendo fechar com -3,20%, mostrando que o

Brasil n8o conseguira sair dessa forte recesséo econﬁmica em 2016,mesmo com novo
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100 Governo. Ja em rélagéo ao percentual da Divida Liquida do Setor rPGinco;-iem':téfanS
101 percentuais do PIB, se mostra sem alteragdes na previséo, fechando o exercicio de 2016_'em
U102 4490% do PIB, sinalizando com isso que o novo Governo 'preCEsa.ra'. adotar medidas
| i. 103 austeras, para controlar seus gastos, além de um necessario pacote de privatizacdes pa_ra
104  diminuir o déficit publico, ganhando confianca dos investidores e com isso, diminuindo seu
0105 grau de endividamento. Il — PROXIMA REUNIAO: Foi désignada préxima reunido para o dia
."-106 22 de setembro, as 16 horas. lll -~ ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a

107 reuniao foi encerrada as 17 horas e 15 minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos

108  ©s membros presentes.
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