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PNACAEPREV Conselho Previdencidrio
_AIA n° 028/2019 - CONSELHO PREVIDENCIARIO de 16/12/2019— Ata de Reunido Ordinéria do

Cinselho Previdencidrio do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé — Macaeprey,

amcrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e
#wventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, do dia dezesseis de dezembro de dois mil e dezenove,
<dando presentes os membros do Conselho Previdencidrio: Julio César Marques de Carvalho, Rui
t Vasconcellos, Junir de Miranda Gomes, Livia Mussi de Oliveira Sant’Ana, Flivio Mancebo
e Azevedo, Surama Roberto Soutinho de Oliveira, Ana Beatriz Rangel Cooper Erricheli de
Souza, Juciara da Silva Sobrinho de Oliveira ¢ Rodolfo Tanus Madeira, para em conjunto
amlisarem e deliberarem sobre os temas apresentados. Iniciada a reunido foi deliberado acerca das
ditas das reunides ordinarias a serem realizadas no ano de 2020, ficando assim definidas: 15 de
Janeiro, 19 de fevereiro, 18 de marco, 15 de abril, 20 de maio, 17 de junho, 15 de julho, 19 de agosto,
16 de setembro, 21 de outubro, 18 de novembro ¢ 16 de dezembro. As reunides extraordinarias serio
definidas de acordo com a necessidade e serdo convocadas por e-mail e wattsapp e ratificadas nas
respectivas atas de reunides. Com relagdo a Carteira do Macaeprev de novembro, houve o pior
desempenho do ano. com uma média ponderada negativa de - 0.45%, enquanto a meta atuarial foi de
—+1,00%, puxada pela aceleracdo da infla¢do (planilha em anexo). Com isso a média ponderada total da
carteira no acumulado do ano (janciro a novembro), de 2019, ficou em 11,92% cnquanto a mota
atuarial para o mesmo periodo foi de 8,78%. A Carteira do Instituto supera a meta atuarial em +
35,82% e faltando apenas 1 (um) més para terminar o exercicio de 2019, € muito alta a probabilidade
de superar a meta atuarial, o que mostrara a pratica da boa governang¢a na alocagio dos investimentos.
Em relacdo ao comportamento da inflagdo oficial em novembro (IPCA), esta teve forte aceleragdo,
pois fechou em +0,51%, influenciado principalmente pela alta no preco da carne, que exerceu o maior
impacto na taxa de inflacdo do més. E o maior para 0 més de novembro, desde 2015, quando o IPCA
ficou em 1,01%, informou o IBGE. Trata-sc¢ da maior inflagdo mensal desde abril/19, que foi de
0,57%. Em 12 (doze) meses, o [PCA avangou para 3,27%, acima dos 2,54%, registrados nos 12 meses
anteriores, mas ainda abaixo da meta da inflacio. O FIDC MULTISETORIAL ITALIA, apresentou a
melhor performance de novembro, com uma rentabilidade de +57,39% e foi juntamente com o fundo
de renda variavel ITAU FOF RPL que teve uma rentabilidade de +1.30%, os unicos fundos que
conseguiram superar a meta atuarial de novembro, que foi de +1,00%. Todos os demais ficaram abaixo

da meta. Os fundos de renda fixa de alto risco, atrelados ao IMA-B. tiveram uma rentabilidade media

ficando abaixo da meta atuanal E relagdo aos fundos de renda fixa atrelados ao IMA-BJ, tiveram
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uma rentabilidade media negativa no meés de -0,32%, ficando abaixo da meta atuarial. Em relacio ao
findo multimercado da carteira, Caixa Alocacdo Macro, este teve uma rentabilidade de 0.77%, mas
ficou abaixo da meta atuarial de novembro que foi de +1,00%. J4 em relagao aos fundos de renda fixa
atrelados ao IMA GERAL, apresentaram rentabilidade média negativa no més, de -0,77%, abaixo da
meta atuarial. Em relacdo aos fundos de renda fixa atrelados ao IRF-M, apresentaram rentabilidade
média negativa no més de -0,48%, portanto abaixo da meta atuarial de novembro que foi de +1,00%.
Falando dos fundos de renda fixa atrelados ao IDKA2, de baixo risco, apresentaram uma rentabilidade
média de +0,11%, ficando abaixo da meta atuarial no més de novembro/19, que foi de +1,00%. Ja os
outros fundos de renda fixa, de baixo risco, atrelados ao IRF-M1, ficaram abaixo da meta atuarial, pois
tiveram rentabilidade meédia de +0,31%. Em relacdo aos fundos atrelados ao DI, tiveram uma
rentabilidade média no més de +0,31%. ficando abaixo da meta atuarial que ficou em +1,00%. Em
relagdo aos fundos de vértice da Caixa Econdémica Federal, todos ficaram abaixo da meta atuarial de
novembro, apresentando as seguintes rentabilidades: CAIXA FI BRASIL 2020IV com +0.87%,
CAIXA FI BRASIL 20241V com -0,99%, CAIXA FI BRASIL 2020I, com +0,72% e CAIXA FI
BRASIL 20221, com +0,71%. Ja em relacdo ao acumulado do ano (janeiro a novembro), o fundo de
maior rentabilidade da carteira é o FIDC MULTISETORIAL ITALIA, com +527,51%. seguido pelo
fundo de renda variavel, ITAU FOF RPI FICFIA com uma rentabilidade de +24,72%. Com relagiio ao
FIDC Multisetorial Itdlia, apresentou rentabilidade positiva no més, de +57,39%. No acumulado dos
ultimos 12 meses, apresenta uma rentabilidade positiva de +386,57%. No acumulado do ano, apresenta
uma rentabilidade positiva de +527,51%. Ja foram resgatados do FIDC MULTISETORIAL ITALIA,
até 30/11/19, o montante total de RS 7.950.209,35, cerca de 79,50%, do valor principal investido (RS
10.000.000,00). O saldo em 30/11/19, € de RS 187.096,78 (cento e oitenta e sete mil, noventa e seis
reais e setenta e oito centavos). O Patriménio Liquido do FIDC MULTISETORIAL ITALIA, em
30/11/19, ¢é de RS 5.133.712,00 (cinco milhdes, cento ¢ trinta ¢ trés mil ¢ setecentos e doze reais).
Além disso, em relacdo ao rendimento, foi positivo em novembro/19 de R§ 71.478,52 (setenta e um
mil, quatrocentos e setenta e oito reais e cinquenta e dois centavos). Em relag@o ao resultado dos
rendimentos no més de novembro deste ano, da carteira de investimentos do Macaeprev, este foi
de - 12.749.989,78 (doze milhdes, setecentos e quarenta e nove mil, novecentos e oitenta e nove reais €
setenta e oito centavos), sem o cupom de juros. No acumulado do ano (janeiro 4 novembro), o

rendimento esta em RS 311.980.750,17 (trezentos e onze milhdes, novecentos e oitenta mil, setecentos

e cinquenta reais € dezessete centavos). Em relagdo a composi¢ao da carteira por classificag@o de risco,
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Macaeprev ficou composta da seguinte maneira: Caixa Econdmica Federal. com RS 1.599.533.975.81
(51,96%). Banco do Brasil, com RS 1.303.748.592,19 (42,33%), Itati, com RS 62.746.307,87 (2,04%),
Bradesco com R$ 112.227.532,53 (3,65%) e BRL TRUST DTVM, com R$ 187.096,78 (0,01%). Com
isso os recursos alocados em Bancos Oficiais Publicos sdo de: R$ 2.903.282.568.00 (94.31%) e
Institui¢des Privadas de RS 175.160.937,18 (5,69%). Com relacao a alocacao de recursos por indices
de referéncia, em novembro/19, ficou da seguinte maneira: Marca¢do na curva e a mercado com
caréncia, com vértice do BB, CEF e FIDC: R$ 412.375.388.47 (13,39%) e sem caréncia, RS
2.666.068.116.71 (86,61%). distribuido da seguinte forma: IRFM1: RS 147.879.449.45 (4.80%). IMA-
B: R$ 289.816.734,68(9,41%), IRF-M: RS 455.364.309.02 (14,79%), IMA GERAL: RS
307.402.627,32 (9,99%), DI: RS 32.571.403,61 (1,06%), IMA-B5: RS 495.422.203,47 (16,09%),
IDKA2A: RS 569.495.557,92 (18,50%), IRFM1+:R$ 289.046.476,46 (9.39%), IBOVESPA ATIVO:
RS 26.250.650,72 (0,85%) ¢ MULTIMERCADO: R$ 52.818.704,06 (1,72%). O Patriménio Liquido
do Macaeprev, em 30/11/19, foi de RS 3.078.443.505,18 (irés bilhdes, setenta ¢ oito milhdes,
quatrocentos ¢ quarenta e trés mil, quinhentos e cinco reais e dezoito centavos). Além dos dados com
relacdo a carteira do Instituto, foram abordados também os dados com relagdo ao cendrio econémico
interno e externo, cujo relatério segue em anexo. Fazem parte ainda desta ata, o relatorio sobre os
rendimentos da taxa de administragdo em ancxo. Nada mais havendo a tratar, a reunido foi cncerrada,

tendo a ata sido lida e assinada por todos os presentes.
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MACAEPREV Relatorio de Novembro/19

A Carteira do Macaeprev de novembro, teve o pior desempenho do ano,
com uma média ponderada negativa de -0,45%, enquanto a meta atuarial foi de
+1,00%, puxada pela acelera¢do da inflacio.

Com isso a média ponderada total da carteira no acumulado do ano
(janeiro a novembro), de 2019, ficou em 11,92% enquanto a meta atuarial para o
mesmo periodo foi de 8,78%. Com isso a Carteira do Instituto supera a meta atuarial
em +35,82% e faltando apenas 1(um) més para terminar o exercicio de 2019, é muito
alta a probabilidade de superar a meta atuarial, o que mostrara a pratica da boa
governanca na alocaciio dos investimentos.

Em relacdo ao comportamento da inflagdo oficial em novembro(IPCA),
esta teve forte aceleracio, pois fechou em +0,51%, influenciado principalmente pela
alta no preco da carne, que exerceu 0 maior impacto na taxa de inflacio do més. E
o maior para o més de novembro, desde 2015, quando o IPCA ficou em 1,01%,
informou o IBGE. Trata-se da maior inflacio mensal desde abril/19, que foi de
0,57%.

Em 12(doze) meses, o IPCA avancou para 3,27%, acima dos 2.54%,
registrados nos 12 meses anteriores, mas ainda abaixo da meta da inflagio.

O FIDC MULTISETORIAL ITALIA, apresentou a melhor performance
de novembro, com uma rentabilidade de +57,39% e foi juntamente com o fundo de
renda varidvel ITAU FOF RPI, que teve uma rentabilidade de +1,30%, os tinicos
fundos que conseguiram superar a meta atuarial de novembro, que foi de +1,00%.
Todos os demais ficaram abaixo da meta.

Os fundos de renda fixa de alto risco, atrelados ao IMA-B, tiveram uma
rentabilidade média negativa de -2,51%, ficando abaixo da meta atuarial em
novembro que foi de +1,00%.

O fundo de renda fixa CAIXA FI BRASIL IRFM-1+, teve uma
rentabilidade negativa em novembro de -0,85%, ficando abaixo da meta atuarial.

Em relacdo aos fundos de renda fixa atrelados ao IMA-BS, tiveram uma
rentabilidade média negativa no mes de -0,32%, ficando abaixo da meta atuarial.

Em relacio ao fundo multimercado da carteira, Caixa Alocacdo Macro,
este teve uma rentabilidade de 0,77%. mas ficou abaixo da meta atuarial de
novembro que foi de +1,00%.

Ja em relacdo aos fundos de renda fixa atrelados ao IMA GERAL,
apresentaram rentabilidade média negativa no mes, de -0,77%, abaixo da meta
atuarial.

Em relacdo aos fundos de renda fixa atrelados ao IRF-M, apresentaram
rentabilidade média negativa no més de -0,48%, portanto abaixo da neta atuarial de
noyv. que foi de +1,00%.




Falando dos fundos de renda fixa atrelados ao IDKA2, de baixo risco,
apresentaram uma rentabilidade média de +0,11%, ficando abaixo da meta atuarial
no més de novembro/19, que foi de +1,00%.

Ja os outros fundo de renda fixa, de baixo risco, atrelados ao IRF-M1, ficaram
abaixo da meta atuarial, pois tiveram rentabilidade média de +0,31%.

Em relacio aos fundos atrelados ao DI, tiveram uma rentabilidade média no
més de +0,31%, ficando abaixo da meta atuarial que ficou em +1,00%.

Em relacio aos fundos de vértice da Caixa Econdmica Federal, todos ficaram
abaixo da meta atuarial de novembro, apresentando as seguintes rentabilidades:
CAIXA FI BRASIL 20201V com +0,87%, CAIXA FI BRASIL 20241V com -0,99%,
CAIXA FI BRASIL 20201, com +0,72% e CAIXA FI BRASIL 20221, com +0,71%.

Ja em relacdo ao acumulado do ano (janeiro 4 novembro), o fundo de maior
rentabilidade da carteira é o FIDC MULTISETORIAL ITALIA, com +527,51%,
seguido pelo fundo de remda variivel, ITAU FOF RPI FICFIA com uma
rentabilidade de +24,72%.

Com relacdo ao FIDC Multisetorial Italia, apresentou rentabilidade positiva no
més, de +57,39%. No acumulado dos tltimos 12 meses, apresenta uma rentabilidade
positiva de +386,57%. No acumulado do ano, apresenta uma rentabilidade positiva
de +527,51%.

Ja foram resgatados do FIDC MULTISETORIAL ITALIA, até 30/11/19, o
montante total de R$ 7.950.209,35, cerca de 79,50%, do valor principal investido (RS
10.000.000,00). O saldo em 30/11/19, é de RS 187.096,78(cento ¢ oitenta e sete mil,
noventa e seis reais e setenta e oitoe centavos), O Patriménio Liquido do FIDC
MULTISETORIAL ITALIA, em 30/11/19, é de R$ 5.133.712,00(cinco milhdes, cento
e trinta e trés mil e setecentos e doze reais). Além disso, em relacdo ao rendimento,
foi positivo em novembro/19 de RS 71.478,52(setenta ¢ um mil, quatrocentos e
setenta e oito reais e cinquenta e dois centavos).

Em relacdo ao resultado dos rendimentos no més de novembrol9, da carteira
de investimentos do Macaeprev, este foi de -12.749.989,78(doze milhdes, setecentos
e quarenta e nove mil, novecentos e oitenta e nove reais e setenta e oito centavos),
sem o cupom de juros. No acumulado do ano (janeiro 4 novembro), o rendimento
estd em R$ 311.980.750,17 (trezentos e onze milhdes, novecentos e oitenta mil,
setecentos e cinquenta reais e dezessete centavos).

Em relagdo a composicdo da carteira por classificacdo de risco, ficou assim no
més de novembro/19: Baixo Risco 32,33%, Médio Risco 55,69% ¢ 11,98% de alto
risco.

Com relacdo a alocacdo de recursos por Instituicées Financeiras em
novembro/19, a carteira do Macaeprev ficou composta da seguinte maneira: Caixa
Economica Federal, com RS 1.599.533.975,81(51,96%), Banco do Brasil, com R$
1.303.748.592,19(42,33%), Itau, com RS 62.746.307,87(2,04%), Bradesco com R$
112.227.532,53(3,65%) e BRL TRUST DTVM, com RS 187.096,78(0,01%). Com isso
os recursos alocados em Bancos Oficiais Puablicos sdo de: RS
2.903.282.568,00(94,31%) e Instituicdes Privadas de R$ 175.160.937,18(5,69%).

Com relacdo a aloca¢do de recursos por indices de referéncia, em novembro/19,
ficou da seguinte maneira: Marca¢io na curva e a mercado com caréncia, com
vértice do BB, CEF e FIDC: RS 412.375.388,47(13,39%) e sem caréncia, RS
2.666.068.116,71(86,61%), distribuido da seguinte forma: IRFMI1: RS$
147.879.449,45(4,80%), IMA-B: RS$ 289.816.734,68(9,41%), IRF-M: RS
455.364.309,02(14,79%), IMA GERAL: RS 307.402.627,32(9,99%), DI: R$
32.571.403,61(1,06%), IMA-B5: R$ 495.422.203,47(16,09%), IDKA2A: RS




569.495.557,92(18,50%), IRFM1+:RS 289.046.476,46,(9,39%), IBOVESPA ATIVO:
RS 26.250.650,72( 0,85%) e MULTIMERCADO: RS 52.818.704,06(1,72%).

O Patriménio Liquido do Macaeprev, em 30/11/19, foi de RS
3.078.443.505,18(trés bilhodes, setenta e oito milhdes, quatrocentos e quarenta e trés
mil, quinhentos e cinco reais e dezoito centavos).

1 — Cenario Interno

O mercado financeiro elevou a mediana de sua estimativa de
inflagao para este ano pela sexta semana seguida e também passou a
projetar um crescimento maior da economia brasileira em 2019.

As projecoes fazem parte do boletim de mercado conhecido como
relatério "Focus", divulgado nesta segunda-feira (16) pelo Banco
Central (BC). Os dados resultam de levantamento feito na semana passada
com mais de 100 instituicoes financeiras.

De acordo com o boletim, os analistas do mercado financeiro
elevaram a estimativa de inflagdo para 2019 de 3,84% para 3,86%.

A expectativa de inflagao do mercado para 2019 segue abaixo da
meta central, de 4,25%. O intervalo de tolerdncia do sistema de metas varia
de 2,75% a 5,75%.

A meta de inflagao é fixada pelo Conselho Monetario Nacional (CMN).
Para alcanca-la, o Banco Central eleva ou reduz a taxa basica de juros da
economia (Selic).

Para 2020, o mercado financeiro manteve em 3,60% sua previsao.
No préximoe ano, a meta central de inflagdo é de 4,00% e tera sido
oficialmente cumprida se o IPCA oscilar de 2,5% a 5,5%.

Em relagao ao Produto Interno Bruto, de acordo com o Focus,
o mercado financeirc também elevou a previsao de crescimento da
economia brasileira neste ano, que passou de 1,10% para 1,12%. Foi
a segunda elevacao seguida do indicador.

Para o ano gque vem, a previsao de crescimento do Produto Interno
Bruto (PIB) subiu de 2,24% para 2,25% — na sexta alta seguida.

O crescimento na expectativa de alta do PIB de 2019 aconteceu apos
a divulgacao do resultado do terceiro trimestre, que apontou para uma
expansdo de 0,6% contra os trés meses anteriores.

Em relacdo a Taxa de juros: o mercado manteve a previsiio para a taxa Selic
no fim de 2020 em 4,5% ao ano. Atualmente, a taxa de juros ja esta nesse patamar.
Com isso, 0 mercado segue prevendo juroes estaveis no ano que vem.

Em relacdo ao Délar: a projecio para a taxa de cambio no fim de 2019
permaneceu em R$ 4,15 por dolar. Para o fechamento de 2020, continuou em R$
4.10 por délar.

Em relacdo a Balan¢a comercial: para o saldo da balanca comercial
(resultado do total de exportacdes menos as importacdes), a projecdo em 2019 caiu
de USS$ 43,60 bilhdes para USS 43 bilhdes de resultado positivo. Para o ano que vem,
a estimativa dos especialistas do mercado recuou de USS$ 38,95 bilhdes para USS
38.45 bilhoes.

Pra finalizar em relagdo ao Investimento estrangeiro: a previsio do relatdrio

para a entrada de investimentos estrangeiros diretos no Brasil, em 2019, subiu
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de USS 75 bilhdes para USS 75.55 bilhdes. Para 2020, a estimativa dos analistas
permaneceu em USS 80 bilhdes.
2 — Cenario Externo

O mercado acionario da China fechou na maxima de seis semanas
nesta segunda-feira (16), com os investidores comemorando o acordo
comercial preliminar com os Estados Unidos e dados favoraveis que indicam
resiliéncia na segunda maior economia do mundo.

O indice CSI300, que relne as maiores companhias listadas em Xangai e
Shenzhen, teve alta de 0,49%, enquanto o indice de Xangai fechou com
ganho de 0,56%, maior nivel de fechamento desde 8 de novembro.

O EUA e a China deram um alivio em sua guerra comercial na sexta-
feira, anunciando a "fase um" de um acordo que reduz algumas tarifas dos
EUA em troca do que autoridades dos EUA disseram ser um grande salto
nas compras chinesas de produtos agricolas norte-americanos e outros.

O acordo vai quase dobrar as exportagdoes dos EUA para a China
nos proximos dois anos e esta "totalmente feito” apesar da necessidade
de tradugao e revisdes dos textos, disse no domingo do representante do
Comeércio dos EUA, Robert Lighthizer.

Em relagcao a atividade chinesa, o crescimento dos setores
industrial e de varejo da China superaram as expectativas em novembro.
Em TOQUIO, o indice Nikkei recuou 0,29%, a 23.952 pontos.

Em HONG KONG, o indice HANG SENG caiu 0,65%, a 27.508 pontos.
Em XANGALI o indice SSEC ganhou 0,56%, a 2.984 pontos.

O indice CSI300, que reiine as maiores companhias listadas em XANGAI e
SHENZHEN, avancou 0,49%, a 3.987 pontos.

Em SEUL, o indice KOSPI teve desvalorizacao de 0,10%, a 2.168 pontos.
Em TAIWAN, o indice TAIEX registrou alta de 0,10%, a 11.939 pontos.

Em CINGAPURA, o indice STRAITS TIMES desvalorizou-se 0,25%, a 3.206
pontos.

Em SYDNEY o indice S&P/ASX 200 avangou 1,63%, a 6.849 pontos.



