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ATA n°21 - CONSELHO PREVIDENCIARIO de 26/05/2022— Ata de Reunido Ordindria do
Conselho Previdenciario e Conselho Fiscal e do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, situado na Rua Tenente Rui
Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, realizada aos vinte e seis dias
do més de maio do ano de 2022, por meio do aplicative Zoom, Presentes todos os membros, a reuniao
teve inicio com o Gestor de Recursos, Erenildo Motta que antes de apresentar o resultado da carteira
do més de abril/2022, trouxe uma proposta do comité de investimentos para analise do Conselho,
propondo autorizagdo prévia para criagdo de posicdo no IMAB 5+ , no montante de R$ 35.000.000,00
(trinta e cinco milhdes de reais). Os membros do conselho decidiram analisar a proposta e delibera na
préxima reunido extraordinaria. Apés a leitura da proposta, o gestor de recursos passou a apresentar o
resultado da carteira de investimentos do més de abril,informando que foi mais um més de cenario
desafiador tanto no Brasil quanto no mundo. A inflagdo em escala global vem aumentando a
aversdo ao risco por parte dos investidores. Além de ja estarmos num cenario inflacionario
vindo da pandemia de Covid-19, onde tivemos uma reducdo drastica da atividade global e,
consequentemente, da oferta de produtos. A retomada econdmica comegou de forma mais
acentuada e mais intensa do que era a estimativa dos mercados globais, 0 que acabou por
desencadear uma pressio inflacionéria advinda da oferta. Soma-se a isso a continuidade do
conflito armado entre Riissia e Ucrania que acentuou ainda mais a questdo da oferta limitada e
impulsionou o aumento dos pregos de forma mais intensa.A China surpreendeu o mundo ao
implementar novamente severos lockdowns em Xangai, dobrando a aposta em sua estratégia
de Covid-zero, com todos seus impactos econdmicos e sociais decorrentes disso. Xangai ¢
considerada a principal maquina de producdo chinesa, ja que em sua drea metropolitana estdo
localizados diversos parques fabris relevantes para o mundo (de semicondutores, montadoras,
eletronicos, dentre outros), em que os produtos sdo escoados pelo porto da cidade (o mais
movimentado do planeta) e por trés aeroportos considerados os maiores do mundo. Além de
as principais empresas do pais terem sede na cidade, uma das maiores Bolsas de Valores do
mundo também esta 14.As restricdes afetam principalmente a circulagdo de caminhdes nas
estradas de entrada e saida do porto, resultando em um actimulo de contéineres e reducdo na
produtividade. Além disso, a falta de méo de obra para processar os documentos necessarios
para que os navios desembarquem suas mercadorias ou possam sair do porto estd causando
um congestionamento gigantesco. As embarcagdes estdo se acumulando na costa € nos canais
ao redor do porto, esperando o sinal verde para atracar.A China optou também por ndo
afrouxar mais a politica monetéria, dando suporte vocal para a politica fiscal ser mais atuante
nos proximos meses. O saldo liquido foi de uma percepgdo que a economia chinesa, apesar de
ja ter passado pelo pior momento, ird se recuperar de forma mais lenta do que o esperado.
Além disso, renovou o choque nas cadeias produtivas € os impactos inflacionarios adjacentes
a0 fato.O PIB chinés no 1° trimestre de 2022 avangou 4,8% (T/T), superando as expectativas
(+4,4%) e acelerando em relacdo ao ultimo trimestre do ano anterior (+4,0%). O governo
reafirmou as atuais metas economicas e o objetivo de um crescimento do PIB do pais de 5,5%
em 2022.Nos Estados Unidos, houve persisténcia inflaciondria no curto prazo, agravada pelo
confronto entre Russia e Ucrania, pressionando a autoridade monetéria para a retirada mais
rapida dos estimulos nas proximas decisdes. Apds o inicio do ciclo de altas da FFR (taxa dos
fundos federais) em margo, a Ata da decisdo enfatizou um cenario de inflagdo bastante
pressionada, o que demanda uma redugdo tempestiva dos estimulos monetarios, sendo
previsto uma aceleragdo no ritmo de altas para 50 bps a partir de maio. Adicionalmente, o
documento trouxe pela 1* vez parmetros para a redugdo do balango de ativos, previsto para
iniciar em maio.J4 os dados de atividade apresentaram comportamento misto nas divulgagdes,
com produgdo industrial e vendas no varegjo com crescimento, enquanto consumo pessoal,
contribuicio do setor externo e investimento privado recuaram. O mercado de trabalho
americano continuou bastante aquecido, fazendo a taxa de desemprego recuar. A inflacdo
continuou avancando rapidamente, acelerando para 1,2% (M/M) em marco e acumulando em
12 meses alta de 8,5%, sendo o maior crescimento desde dezembro/1981. No entanto, o
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Departamento de Trabalho informou que houve uma queda nos custos da energia em relagdo
a0 més de margo. De fato, o prego da gasolina caiu 6,1% em abril. Mas apesar da queda, os
custos de energia aumentaram 30,3% nos ultimos 12 meses. O prego da gasolina ¢ 43,6%
maior na comparagio com abril do ano passado. Os precos continuaram em alta nos setores da
habitagio, alimentos, tarifas aéreas e veiculos novos. Os pregos dos alimentos subiram 10,8%
nos ultimos 12 meses, 0 maior aumento anual desde novembro de 1980. As carnes bovina, de
aves e peixes, ao lado dos ovos, subiram 14,3%, o nivel mais elevado desde maio de 1979.
Laticinios e cereais registraram aumentos significativos em abril, mas os pregos de frutas e
verduras registraram queda.No continente europeu, o conflito entre Russia e Ucrénia superou
dois meses de duragdo, sem muitos avangos nas negociagdes. No ambito politico, a eleicdo
presidencial na Franga acabou transcorrendo em linha com a expectativa, confirmando a
reeleicio de Emmanuel Macron, com 58,5% dos votos.Em fevereiro, a atividade no bloco
europeu apresentou crescimento moderado, no entanto, os impactos da invasdo russa a
Ucrania ainda ndo foram capturados nesta leitura. A produgdo industrial cresceu, embora as
vendas do varejo avancaram abaixo das expectativas de mercado mantendo relativa
estabilidade ao observado em janeiro. Ja as sondagens do setor de servi¢os e da industria
registraram comportamentos mistos nas prévias de abril. Diante dos resultados, a economia do
bloco europeu indica resiliéncia no inicio do 2° trimestre de 2022.Na ultima decisdo de
politica monetéria, o Banco Central Europeu (BCE) manteve inalteradas suas taxas basicas de
juros, conforme amplamente esperado pelo mercado. Em seu comunicado, o BCE reiterou o
movimento de reducdo nas compras de ativos. Em relagdo ao inicio do ciclo de altas, a
presidente Christine Lagarde, afirmou que podera comegar a elevar juros "semanas ou meses"
depois do fim do programa de compras de ativos.O humor dos analistas com a economia
brasileira neste ano tem melhorado, na esteira nao s6 de uma “heranca estatistica” acima do
projetado de 2021 para 2022, mas também de dados correntes mais fortes para o primeiro €
também ja para o segundo trimestre. A avaliagdo ¢ que a primeira metade do ano sera
positiva, apesar do incomodo com a inflagdo cada vez maior, por causa da recuperagdo do
emprego, da normalizagdo dos servicos € do fdlego extra ao consumo € ao crédito com
medidas governamentais. Para o segundo semestre, porem, quando os efeitos da politica
monetaria sobre a atividade devem ficar claros, sio esperados trimestres de queda do PIB.
Além disso, as estimativas para o crescimento de 2023 minguaram ao longo do ano.Apds
queda em janeiro, o IBC-Br de fevereiro, divulgado com atraso devido a greve dos servidores
do Banco Central, registrou uma varia¢do positiva de 0,34%, na série com ajustes sazonais. O
resultado foi influenciado, principalmente, pela expansio do comércio (1,1%) e da industria
(0,7%), apesar da queda nos servigos (0,2%). A atividade economica tem desafios pela frente.
De um lado, temos a redugio das restri¢des da pandemia de Covid-19. Do outro, os elevados
custos industriais, juros e inflagio diminuem a perspectiva de crescimento do PIB.No 4mbito
fiscal, o setor piblico consolidado registrou um superavit de R$ 3,5 bilhdes em
fevereiro/2022, ante déficit primario de R$ 11,8 bilhdes em fevereiro/2021. Enquanto o
governo federal apresentou um déficit de R$ 19,2 bilhdes, os governos regionais € as
empresas estatais registraram superavits, respectivamente, de R$ 20,2 bilhdes e RS 2,5 bilhdes
no més. Apesar do recorde de arrecadagdo batido em janeiro/2022, a perspectiva de baixo
crescimento tende a afetar o volume a ser recolhido. Além disso, a inflagdo elevada tem
contribuido para a melhora dos indices fiscais (redugédo da relagdo divida publica/PIB). A
divida do pais continua elevada e, em ano eleitoral, a tendéncia € de maior impacto nos cofres
publicos.Apés iniciar o més em R$ 4,69, a taxa de cambio real-dolar reverteu a tendéncia de
valorizacdo e voltou a ultrapassar a baireira dos R$ 5,00 em abril. Esse movimento ocorreu,
principalmente, pela perspectiva de aperto mais forte da politica monetaria norte-americana.
As declaragdes de Jerome Powell, presidente do Fed, de um possivel aumento de 50 bps na
taxa de juros gerou volatilidade nos mercados. Fatores como o fim da guerra, a dispersdo dos
choques, o aumento dos juros em diversos paises ¢ as eleicdes no Brasil pressionam o
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cambio.O indice Ibovespa acumulou queda de 10.10% em abril, a maior desde margo de
2020, e se¢ distanciou da sua méaxima no ano, que foi de cerca de 121 mil pontos,
interrompendo uma sequéncia de trés meses de altas. Em parte, o indice brasileiro
acompanhou o sentimento negativo provindo do exterior. O Dow Jones, o S&P 500 ¢ a
Nasdaq recuaram, respectivamente 4,9%, 8,8% e 13,3% no més de abril. A perspectiva
negativa para a maior economia do mundo, querendo ou ndo, acaba impactando a perspectiva
para os demais paises.A inflagdo segue corroendo o poder de compra das familias apesar de
pressdes baixistas no curto prazo. O Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA)
de abril foi 1,06%. A taxa ficou abaixo da registrada em marco (1,62%). Mas, ao mesmo
tempo, foi o indice mais alto para um més de abril desde 1996 (1,26%). A inflagdo acumulada
em 12 meses chegou a 12,13%, acima dos 12 meses imediatamente anteriores € a maior desde
outubro de 2003 (13,98%). A taxa acumulada no ano chegou a 4,29%.0ito dos nove grupos
de produtos e servigos pesquisados tiveram alta de pregos em abril. Os alimentos, com
inflagdo de 2,06%, tiveram o maior impacto no indice no més. “Em alimentos e bebidas, a alta
foi puxada pela elevagdo dos pregos dos alimentos para consumo no domicilio (2,59%).
Houve alta de mais de 10% no leite longa vida, e em componentes importantes da cesta do
consumidor como a batata-inglesa (18,28%), o tomate (10,18%), 6leo de soja (8,24%), pao
francés (4,52%) e as carnes (1,02%)”, explica o pesquisador do IBGE André Almeida. Os
transportes tiveram alta de pregos 1,91% sendo o segundo principal responsavel pelo [IPCA do
més. Juntos, os dois grupos contribuiram com cerca de 80% da inflaggo do més. Entre os
transportes, o principal responsavel pela alta de precos foram os combustiveis que subiram
3,20%, com destaque para gasolina (2,48%). Também registraram alta de precos os grupos
saude e cuidados pessoais (1,77%), artigos de residéncia (1,53%), vestuario (1,26%), despesas
pessoais (0,48%), comunicagio (0,08%) ¢ educa¢io (0,06%). O unico grupo de despesas com
deflacdo (queda de pregos) foi habitagdo (-1,14%), devido a queda de 6,27% no prego da
energia elétrica. Em relagdo ao desempenho do nosso portfolio, abril foi um més em que a
Carteira teve um resultado positivo. No entanto, o resultado foi inferior a Meta Atuarial. A
Carteira fechou o més com uma valorizagio de 0,55%, enquanto a Meta Atuarial,
representada pelo IPCA + 6%, foi de 1,55%. Logo, a Carteira ndo conseguiu atingir a Meta
Atuarial necessaria. Os destaques do més foram os fundos de vértice com vencimento em
2022 e 2023, sendo os tnicos a superarem a meta atuarial. O fundo de vértice Caixa FI Brasil
7022 1 TP RF teve um retorno de 1,79%, o fundo Caixa FI Brasil 2023 TP RF rendeu 2,22%,
o fundo BB Previdenciario RF TP IPCA FI rendeu 2,23%, enquanto o Caixa FI Brasil 2024
IV TP RF rendeu 1,25%.0s fundos de renda fixa indexados ao CDI apresentaram uma
rentabilidade média de 0,79%. O fundo de renda fixa com gestdo ativa apresentou uma
rentabilidade de 0,62%.0s fundos IMA-B 5 tiveram um retorno de 1,54%. O fundo indexado
ao IRF-M 1+ teve uma queda de -0,54%. O fundo IRF-M 1 teve um retorno de 0,70%.
Enquanto os fundos IDKA 2A renderam 1,44%.Em média, os fundos de agdes brasileiras
apresentaram rentabilidade média negativa de -7,03%. Os fundos que acompanham a bolsa
americana com protecio cambial cairam -8,67%. Ja os fundos com BDRs na carteira tiveram
um retorno negativo de -6,05%. Os fundos multimercado tiveram uma rentabilidade de
0,09%.0 FIDC Multisetorial Itdlia teve uma rentabilidade de -0,04%. Até 30/04/2022 foram
resgatados o total de R$ 8.710.810,98 (oito milhdes e setecentos € dez mil e oitocentos e dez
reais e noventa e oito centavos), cerca de 87% do total investido. Em abril, o fundo apresentou
resultado negativo de -R$ 701,59 (setecentos € um reais e cinquenta € nove centavos). O saldo
em 30 de abril estava em R$ 1.714.913,47 (um milhdo e setecentos e quatorze mil e
novecentos e treze reais e quarenta e sete centavos). O rendimento de abril da Carteira do
Instituto foi positivo em R$ 18.805.978,07 (dezoito milhSes ¢ oitocentos € cinco mil e
novecentos e setenta e oito reais e sete centavos). O Patriménio do Fundo Previdenciario
fechou o més de abril em RS 3.468.984.507,41 (trés bilhdes e quatrocentos e sessenta € oito
milhdes e novecentos e oitenta e quatro mil e quinhentos e sete reais e quarenta € um
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centavos). A Carteira da Taxa de Administragdo teve um resultado de 0,66% no més de abril,
totalizando um saldo de R$ 193.543.258,95 (cento e noventa ¢ trés milhdes e quinhentos ¢
quarenta e trés mil e duzentos e cinquenta € 0ito reais e noventa e cinco centavos). A Carteira
para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2021) apresentou um resultado de -0,65% ¢
fechou o més com o saldo de R$ 23.099.285,45 (vinte e trés milhdes e noventa e nove mil e
duzentos e oitenta e cinco reais e quarenta e cinco centavos). A Carteira para Cobertura de
Déficit Atuarial (anualidade 2022) apresentou um resultado de 2,23% e fechou o més com o
saldo de RS 16.247.413,29 (dezesseis milhdes e duzentos e quarenta e sete mil e quatrocentos
e treze reais e vinte e nove centavos). O Macaeprev encerrou o més de abril de 2022 com o
Patriménio Consolidado de R$ 3.701.874.465,10 (trés bilhdes e setecentos € um milhdes e
oitocentos e setenta ¢ quatro mil e quatrocentos e sessenta e cinco reais e dez centavos).Os
graficos demonstrativos serdo parte integrante da presente ata, através do relatorio
anexado.Nada mais havendo, foi encerrada a reunido, tendo sido comunicado aos conselheiros
previdencidrios que a proxima reunido sera realizada no dia 02/06/2022 as 17:00 horas, para
analise da ata do comité de investimentos coma proposta acima mencionada no inicio da

presente reunido.
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