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ATA n°/5 2020 "CONSELHO PREVIDENCIARIO del11/11/2020— Ata de Reunido
extraordinaria do Conselho Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do
Municipio de Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04,
situado na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio
de Janciro, do dia onze de novembro de dois mil e vinte, realizada por meio do aplicativo
Z00M, tendo inicio as 11:00. O objetivo da reunido foi discutir a Politica de
Investimentos para o exercicio de 2021. O Administrador do Fundo apresentou uma
minuta para analise do Conselho, onde afirmou que efetuou pequenas alteragdes, mas que
entende que a Politica de Investimentos de 2020 podera ser mantida, uma vez que a
mesma estd de acordo com as normas do Ministério da Previdéncia. Os membros
passaram a apreciar a minuta apresentada, onde foram propostas as seguintes alteragoes:
1) retirar a mengao da portaria MPS n°. 9907, de 14/04/2020, tendo em vista a mesma nao
tratar do tema de politica de investimentos; 2)no item 5.2 substituir a palavra poderio
pela palavra DEVERAO;3) efctuar padronizagio do texto.Quanto ao mais, todos os
membros concordaram em manter a mesma Politica de Investimentos, ora praticada, uma
vez que a mesma atende aos pressupostos legais.Ficou decidido que devera ser juntada a
ata de reuniao do Comité de Investimento, ocorrida em 10/11/2020, onde foi apreciado o
texto apresentado pelo Administrador do Fundo, Augusto Fauaz, e, ainda, que o texto
com as adequacdes sera remetido ao Comité de Investimentos e Conselho Fiscal para
ciéncia dos membros.Apds, foi confirmada a reunido ordinaria para o dia 18/11/2020 as
10:00 horas.Nada mais havendo para o momento, foi encerrada a reunido.
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ATA n® 1672020 “CONSELHO PREVIDENCIARIO de 18/11/2020— Ata de Reunido
extraordinaria do Conselho Previdenciirio do Instituto de Previdéncia Social do
Municipio de Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04,
situado na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio
de Janeiro, do dia dezoito de novembro de dois mil ¢ vinte, realizada por meio do
aplicativo ZOOM, tendo inicio as 10:00. Foi esclarecido que inicialmente, a reunido
seria para a apresentagdo e anélise da carteira de investimentos do més de outubro, mas
devido a necessidade de conclusdo da politica de investimentos 2021, todos concordaram
em concluir a politica de investimentos ¢ agendar a reuniiio ordindria para o dia
25/11/2020, as 10:00. A reunido teve inicio com a leitura da ata n°. 38, do comité de
investimentos, que traz as sugestdes para a politica de investimentos 2021, cuja copia
segue em anexo a presente ata. Na ata em andlise, o Comité propds no item 1, a inclusdo
da portaria n°. 9.907, de 14/04/2020 na integra, porém tal proposta ja havia sido excluida
da minuta analisada pelo Conselho Previdencidrio, na reunido realizada em 11/11/2020,
considerando que tal portaria nada tem a ver com Politica de Investimento. O Comité
abordou o item 6.2 — Limitacdes, onde Augusto pediu que fosse retificado o limite do
percentual de aplicacdo que esta invertido. Ocorre, que o item nio ¢ 0 6.2, ¢ sim, o
subitem 7.2, o que também foi retificado desde a reunido de 11/11/2020, pois como 0
Administrador do Fundo, também é membro do comité de investimento, 0 mesmo na
reunido ja havia feito a mesma solicitagdo. Quanto a Resolugdo n®. 4695/2018, esta foi
devidamente incluida no item OBJETIVO DA ALOCACAO DE RECURSOS. Em
relacdo ao item 5.3, o membro Eduardo solicitou sua exclusdo, tendo em vista constar no
artigo 12, o que também ja foi providenciado. Quanto a retificagdo do subitem 6.3, este
ndo corresponde ao assunto, sendo o subitem 7.3, porém a retifica¢ao do prazo para a
adequaciio dos limites nio podera ser efetuada, uma vez que a Resolugiio 4604/2017,
alterou a redaciio do artigo 21, da Resolugio 3922/2010. Apés leitura da ata do
comité de investimento e discussio pelos membro do conselho, Dr. Julio César,
presidente do Conselho Previdenciario, ponderou sobre a opinido dada pelo presidente do
MACAEPREV, Dr. Rodolfo, de alterar para 20% (vinte por cento). Dr. Jalio opinou no
sentido de que estamos entrando em um novo governo ¢ que possivelmente a estrutura do
Macaeprev ira mudar, bem como a mudanga de conselheiros. Considerando que 0s novos
Conselheiros ndo terio muita experiéncia e que os bancos sdo incisivos com a renda
varidvel, pois é interessante para eles, ele entende ser viavel a alteragdo, pois o receio €
que como ha uma folga para aplicagdo em renda varidvel, que haja um aumento na
margem. Considerando que a situagdo do pais ndo ¢ boa e a tendéncia é que 2021 seja
bem ruim, considera ser vidvel uma limitagdo maior na renda varidvel. Dr. Flavio
questionou qual foi a proposta do Dr. Rodolfo, no que foi 20% (vinte por cento).
Considerou que a manifestagdo do Dr. Jilio foi razoavel, concordando com a redugdo
para 20%. Os demais conselheiros concordaram com a proposta do Dr. Rodolfo pra
limitar as aplicagdes em renda varidvel em 20% do patrimdnio do instituto. Augusto,
Administrador do Fundo, informou que serd necessario proceder a alteragdo do
DIPIN/2021, onde sdo definidas as estratégias de alocagdo em renda varidvel ¢ renda fixa,
sugerindo ler item por item para efctuar as alteragdes,na forma como segue: Titulos
Tesouro Nacional — SELIC — Art. 7°, I, “a” Limite da Resolugiio — 100% - Estratégia
de Alocacio: 100%.,esses titulos podem ser o NTN-b, que siio os titulos piblicos;xxxx
FI 100% titulos TN — art. 7°, I, “b* — Limite da Resoluc¢do — 100% - Estratégia de
Alocagio — 100% ,sdos os titulos de renda fixa que o instituto ja tem ¢ que pode
colocar até 100% na cartcirﬂxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxmxxxxxxxnxxx
Operagoes Compromissadas — Arfy 7°, II — Limite Resolugio 15% - Estratégia de
Alocagao — 0,00%, a propria ;cumﬁosicﬁo da carteira ja vem embutida a operacao
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compromissada;XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
FI Renda fixa referenciada, art. 7°, III, “a” — Limite Resolu¢do — 80% - Estratégia
de Alocacio — 80% ;XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
FI de indices RF ANBIMA - Limite Resolugio 80%, Estratégia de Alocacio 80%;
F1 Renda Fixa, art. 7°, IV, “a” — Limite resolu¢io 30% - Estratégia de Alocagio
30%, nio sendo somente o Fluxo disponibilidade, envolvendo outros Fundos;xxxxxx
FI indice Renda Fixa — art.7°, TV, “b” — Limite Resolu¢io 30%, Estratégia de
Alocacio 30%0 ;XXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
Poupanca, artigo 7°, V, “a” — Limite Resolugio 20%, Estratégia de Alocaciio 20%;
Letras_imobilidrias garantidas, artigo 7°, V, “b”, Limite Resolu¢io 20% Estratégia
de Alocagiio 0,00% ;xXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXX XXXXXXXXXXXX
FI Direitos creditérios abertos — Cota Sénior — artigo 7°, VI, Limite Resolugio 15%,
Estratégia Alocagdo 0,00% ;XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXKXX
FI Direito Creditério Fechado — Cota Sénior — artigo 7°, VII, “a” — Limite Resolu¢ao
5%, Estratégia de Alocagio 1% ;XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
FI_Renda Fixa Crédite privade — artigo 7°, VII, “b”, Limite Resolucao 5%,
Estratégia de Alocacdo 0,00% ;XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
FI Acoes referenciados — artigo 8°, I, Limite Resolugdo 30%, Estratégia de Alocagao
20%  ;XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
FI de indices referenciados em Acdes — artigo 8°, II, Limite Resolucio 20%,
Estratégia de Alocaciio 20% ;XXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXX XXX XXXXXXXXXXXXXXXXKXKXX
FI em Acdes, artigo 8°, III, Limite Resolu¢iio 15% Estratégia de Alocacao 15%;

FI Multimercado aberto — artigo 8°, IV, Limite Resolu¢io 5%, Estratégia de
Alocaciio 5% ;XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXNXX XXX XX XXXXNX
FI_Participacdes Fechado — artigo 8°, V, Limite Resolu¢io 5%, Estratégia de
Alocagiio 0,00% ;XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXKXXXNXXX
FI Imobilidrio — Cotas negociadas em Bolsa — artigo 8°, VI, Limite Resolu¢ao 5%,
Estratégia de Alocagio 0,00%. XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
Houve ampla discussdo sobre a questdo do Instituto investir em FI de Direito Creditorio
relativos a Créditos consignados a servidor publico, onde e se chegou a conclusdo que em
que pese o limite imposto pela resolugio é de 5% (cinco por cento), porém ficou
decidido que a estratégia de alocagdo serd de 1% (um por cento).Apos leitura de todo o
quadro enviado pelo Administrador do Fundo e deliberagdes sobre as alteragdes. Nada
mais havendo, foi encerrada a reunido, confirmando a reunido ordinaria para o dia
25/11/2020, as 10:00.
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ordinaria do Conselho Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, situado na Rua
Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos ¢ noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, do
dia vinte ¢ cinco de novembro de dois mil e vinte, realizada por meio do aplicative
ZOO0OM, tendo inicio as 10:00.Antes de apresentar a carteira do més de outubro de 2020,
o Administrador do Fundo, Augusto Fauaz, informou que o A Carteira do Macaeprev de
outubro/20, teve uma média ponderada negativa de -0,05%, enquanto a meta atuarial foi
de +1,35%, devido ao IPCA de +0,86%.Com isso o resultado da média ponderada total
de janeiro a outubro, da carteira de investimentos, ficou em +2,91%, enquanto a meta
atuarial, foi de +7,30%. Em vista disso no acumulado dos primeiros 10(dez) meses do
ano, o resultado é que a Carteira piorou seu resultado, tendo atingido 39,82%, em vista
da continuidade do cendrio de desemprego alto, PIB negativo, impasse sobre a aprovacao
das reformas tributaria ¢ administrativa e também a pandemia do coronavirus, com uma
provavel segunda onda ¢ ainda se encontra na fase de testes em voluntarios.O IPCA
(indice de Precos ao Consumidor Amplo), a inflacio oficial no pais, acclerou para
0,86% em outubro, apos fechar em 0,64% em setembro. A taxa registrada é a maior
para um més de outubro desde 2002, quando o indicador foi de 1,31%. A inflacio
foi impulsionada pela alta de pregos dos alimentos ¢ dos transportes, com destaque
para as passagens adreas (alta de 39,83). Em outubro, com excecido do Fide
Multisetorial [Itilia, todos os fundos da carteira do Macaeprev, apresentaram
rentabilidades mferlores 2 meta atuarial no més, que fechou em +1,35%.0 fundo
com o mclhor desempenho em outubro foi o FIDC MULTISETORIAL ITALIA,
com rentabilidade de +37,59%. O segundo melhor desempenho foi o CEF FI
BRASIL 20221, com uma rentabilidade positiva de +1,30%.0 Fundo com o pior
desempenho no més de outubro, foi o fundo de renda variavel, o CEF SMALL
CAPS ATIVO, com uma rentabilidade negativa de -2,40%. Em relagdo ao fundo com
o melhor desempenho, no periodo de janeiro a outubro de 20, foi o
FIDCMULTISETORIAL ITALIA, com 1.037,58%. O scgundo melhor desempenho
nesse periodo, foi o CAIXA 20221, com +7,28%. O pior fundo para os primeiros dez
meses do ano, foi o CEF SMALL CAPS ATIVO, com -22,29%. O segundo pior foi o
fundo de renda variavel, o BB ACOES RETORNO TOTAL, com -19,97%.Em relagdo ao
fundo de renda variavel, CEF SMALL CAPS ATIVO, apresentou rentabilidade negativa
no més de -2,40%, ficando abaixo da meta atuarial que fechou em +1,35%. Em relagio ao
fundo de renda variavel, BB ACOES IBOVESPA INDEX I,apresentou uma rentabilidade
negativa no més de -0,81%, ficando abaixo da meta atuarial que foi de +1,35%.
Também merece destaque negativo, o fundo de renda varidvel BB ACOES IBOVESPA
ATIVO, que teve uma rentabilidade negativa no més de -0,76%, inferior a meta atuarial
que foi de +1,35%.0 outro fundo de renda variavel, ITAU FOF RPI ACOES IBOVEPA,
apresentou também uma rentabilidade negativa em outubro de -1,33%, inferior & meta
atuarial que fechou em +1,35%. Outro fundo de renda variavel da carteira, o BB ACOES
RETORNO TOTAL, também apresentou rentabilidade negativa no més, fechando em -
0,20%, ficando abaixo da meta atuarial que foi de +1,35%.Falando agora dos fundos
Multimercados da Carteira do Instituto, todos cles ficaram abaixo da meta atuarial, com a
rentabilidade média negativa de -0,36%; com as seguintes rentabilidades: CAIXA FI
MULTIMERCADO RV 30 LP com -038% e CAIXA ALOCACAO MACRO
MULTIMERCADO, com -0,34%, enquanto que a meta atuarial ficou em +1,35%.Em
relacdo aos fundos de renda fixa da carteira, de alto risco, cito os fundos atrelados ao¢
IMA-B, que tiveram uma rg;ta;lhdade média positiva em outubro de +0,19%, inferior a \
meta atuarial no,més que foi d¢ +1,35%. Em relagao aos fundos de renda fixa, médio
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risco, atrelados ao IMA-BS5, tiveram uma rentabilidade média positiva no més de +0,18%,
ficando abaixo da meta atuarial, que foi de +1,35%.Ja em relagdo aos fundos de renda
fixa, médio risco atrelados ao IMA GERAL, apresentaram rentabilidade média positivo
no més, de +0,06%, ficando abaixo da meta atuarial, que foi de +1,35%.Em relagdo aos
fundos de renda fixa, médio risco, atrelados ao IRF-M, apresentaram rentabilidade média
negativa no més de -0,33%, ficando abaixo da meta atuarial, que foi de +1,35%.Em
relacdo aos fundos de renda fixa de médio risco CAIXA IRFM1+ ¢ BB Previd IRFMI1+,
apresentaram rentabilidade média negativa no més de -0,56%, ficando abaixo da meta
atuarial, que foi de +1,35%. Falando dos fundos de renda fixa, baixo risco, atrelados ao
IDKAZ2, apresentaram uma rentabilidade média positiva de +0,09%, ficando abaixo da
meta atuarial, que foi de +1,13%.Ja os fundos de renda fixa, de baixo risco, atrelados ao
IRF-MI, ficaram abaixo da meta atuarial, pois tiveram rentabilidade média positiva de
+0,12%, enquanto a meta atuarial ficou em +1,35%. Em relagdo aos fundos de renda fixa,
baixo risco, atrelados ao DI, tiveram uma rentabilidade média no més de +0,09%, ficando
abaixo da meta atuarial, que foi de +1,35%.Em relagdo aos fundos de vértice da Caixa
Econdmica Federal, todos ficaram abaixo da meta atuarial, no més, que foram: CEF
20221, com +1,30% e CEF 20241V, com -0,18%.J4 a meta atuarial de outubro foi de
+1,35%. Com relagao ao FIDC Multisetorial [talia, apresentou rentabilidade positiva em
outubro, ficando em+37,59%. No acumulado dos tltimos 12 meses nov/19 a out/20),
apresenta uma rentabilidade positiva de +1.722,30% e no acumulado do ano de
+1.037,58%.Ja foram resgatados do FIDC MULTISETORIAL ITALIA, até 31/10/20, o
montante total de RS 8.074.485,90, cerca de 80,74%, do valor principal investido (R$
10.000.000,00). O saldo em 31/10/20, é de R$ 2.041.917,42 (dois milhdes, quarenta ¢ um
mil, novecentos e dezessete reais € quarenta e dois centavos).O Patriménio Liquido do
FIDC MULTISETORIAL ITALIA, em 31/10/20, ¢ de R$56.027.774,25(cinquenta ¢ seis
milhdes, vinte ¢ sete mil, setecentos ¢ setenta ¢ quatro rcais ¢ vinte ¢ cinco
centavos).Além disso, em relacio ao rendimento, foi positivo em outubro/20 deR§
560.923,14(quinhentos e sessenta mil, novecentos e vinte e trés reais e quatorze
centavos).Em relacdo ao resultado dos rendimentos no més de outubro/20, da carteira de
investimentos do Macaeprev,este foi negativo de RS1.687.905,47(um milhio, seiscentos
e oitenta e sete mil, novecentos e cinco reais e quarenta e sete centavos).Em relagio a
composi¢do da carteira por classificagdo de risco, ficou assim no més de outubro/20:
Baixo Risco 40,84%, Médio Risco43,85% e 15,31% de alto risco.Com relagao a alocagao
de recursos por Instituigdes Financeiras em outubro/20, a carteira do Macaeprev ficou
composta da seguinte maneira: Caixa Econémica Federal, com RS
1.588.646.981,75(48,45%),Banco do Brasil, com R$ 1.511.116.546,68(46,09%), Itau,
com R$ 60.657545,34(1,85%), Bradesco com RS 116.449.968,34(3,55%) ¢ BRL TRUST
DTVM, com R$ 2.041.917.42(0,06%). Com isso os recursos alocados em Bancos
Oficiais Ptiblicos sdo de:R$3.099.763.528,43(94,54%) ¢ Instituicdes Privadas de
RS$179.149.431,10(5,46%).Com relagdo a alocagdo de recursos por indices de referéncia,
em outubro/20, ficou da seguinte maneira: Marcagiio na curva e a mercado com caréncia,
com vértice da CEF e FIDC: R$185.414.165,63(5,65%) e sem caréncia, R§
3.093.98.793,96(94,35%), distribuido da seguinte forma:
IRFM1:R$1.050.460.255,96(32,27 % )XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
IMAB:292.679.002,77(8,94 % )XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
IRFM:R$478.023.950,47(14,53 % )XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
IMA GERAL:R$ 256.621.817,65(7,83 % )XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
DI: $7.041.806,38(0,21%)x XXXXXXXXXXXXXXXNNXENNNNNNNNNX XXX XXX NXXXXXXXX
IMA-B5: RS 163.324.041,5 :’Z;}%)xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx
IDKA2A:R$ 59.113.427,28(7,92% )X XXX XXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
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IRFM1+:R$ 374.011.426,16 (11,34 %)XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
IBOVESPA:R$51.929.903,93(1,57%)XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
MULTIMERCADO: $137.259.540,80(4,17%)XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
SMALL CAPS ATIVO: R$ 14.693.761,98 (0,44% )XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
ACOES RETORNO TOTAL RS 4.177.872,05(0,13 %)XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
O Patriménio Liquido do Macaeprev, em 31/10/20, foi de R$ RS
3.278.912.959,53(trés bilhdes, duzentos e setenta e oito milhdes, novecentos e
cinquenta e nove reais e cinquenta e trés centavos).No que diz respeito ao cenario
econdmico internoO mercado voltou a melhorar a perspectiva para a economia brasileira
em 2020, mas também elevou a estimativa para a inflagdo neste ano e no proximo, de
acordo com a pesquisa Focus divulgada pelo Banco Central hoje. A proje¢ao agora € de
que o PIB (Produto Interno Bruto) encolha 4.66% em 2020, de uma expectativa anterior
de retragao de 4,8%, na segunda semana seguida de melhora. Para 2021, o cendrio
continua de crescimento de 3,31%. Esse resultado vem na esteira de uma previsio de
contragao de 5,34% para a produgdo da industria neste ano, de uma queda de 5,49%
esperada antes.A pesquisa semanal com uma centena de economistas ndo apresentou
mudanc¢as no cendrio para a politica monetaria, com a Selic calculada em 2,00% este ano
¢ em 2,75% em 2021. O Top-5, grupo dos que mais acerlam as previsocs, continua vendo
a taxa basica dc juros respectivamente em 2,0% ¢ 2,25%.0 levantamento semanal
apontou que a expectativa para a alta do IPCA este ano aumentou em 0,05 ponto
percentual, a 3,25%, na 14* semana de aumento da projegdo. Para 2021, a inflagdo ¢
calculada agora em 3,22%, antes cra de 3.17%, significando quarto aumento seguido
A proje¢do da taxa de cambio passou de 5,45 para 5,41 para 2020 e permaneceu em 5,20
para 2021. No cendrio econdmico externo, o aumento dos gastos publicos na Europa para
conter a recessdo provocada pela pandemia ndo tornara os niveis da divida insustentaveis,
mesmo que alguns membros da zona do curo tenham dividas excessivamente grandes.
disse o economista-chefe do Banco Central Europeu, Philip Lane.Os governos estdo
operando com déficits recordes este ano para manter suas economias em meio a
lockdowns parciais ¢ a divida publica vai superar 100% do PIB este ano, com novos
pequenos aumentos no proximo ano ¢ em 2022. Sim, havera mais divida ptblica, mas no
contexto de juros muitos baixos, no contexto do ambiente macroecondmico, a avaliagdo
deveria ser de que isso € algo sustentavel", disse Lane a emissora portuguesa RTP."Niao
ha motivo para acreditar que isso tenha algum tipo de dindmica intrinseca que nos leve a
um retorno das condigdes de dez anos atras". disse Lane, referindo-se a crise da divida do
bloco.O BCE tem mantido os custos de empréstimo em minimas recordes mas ha tempos
argumenta que os govemnos. ndo o banco central, precisam fazer o trabalho pesado de
sustentar a economia até quc a vacina seja adotada ¢ as restricdes scjam suspensas.
Em relacio ao EUA, o presidente eleito dos Estados Unidos, Joe Biden, disse nesta
segunda-feira (16) que a economia do pais necessita rapidamente de um estimulo, para
fazer frente aos cfeitos da crise sanitaria. Biden fez declaragdes apos se¢ reunir
remotamente com lideres sindicais e executivos de empresas como General Motors €
Microsoft. Esta foi a primeira fala do presidente eleito sobre a economia, uma de suas
prioridades dentro da crise causada pela Covid-19. "Discutimos a oportunidade de sermos
economicamente mais fortes, mais resistentes do que antes da pandemia", declarou em
entrevista coletiva.Biden pediu que o Congresso vote rapidamente um plano de apoio
imediato a economia, no momento em que os americanos enfrentam uma nova onda d
coronavirus. Ele também indicou que os mais ricos ¢ as maiores empresas do pais deve
"pagar sua cota justa" em impgstos\Um novo plano de estimulo, afirmou, ¢ critico para
ajudar a economia em meio a Um aumento das infecgdes por Covid-19, admitindo que as
coisas ficardo "mais dificeis".Biden antecipou que seu plano econémico criara 3 milhdes
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de "trabalhos bem remunerados" e que elevard o saldrio minimo a US$ 15 a hora."Nosso
plano € criar milhdes de vagas de trabalho bem remuneradas na industria, na construgiao
de automoveis, produtos, tecnologia, que precisaremos no futuro para sermos
competitivos com o resto do mundo"”, disse, ao discursar em Wilmington, Delaware, scu
reduto politico.Durante a entrevista coletiva, o democrata reiterou que a saiide econémica
estd intimamente ligada a evolugdo do virus e que, para revitalizar a economia, e
necessario controlar o novo coronavirus, opinido compartilhada pelo presidente
do Federal Reserve, Jerome Powell. Apés a apresentagdo da carteira, Dr. Julio mencionou
que em fung¢do do cenério econdmico, e, com a entrada de capital estrangeiro no mercado
financeiro, talvez seja vidvel pensarmos em reduzir a exposi¢iio da carteira no alto risco.
Hoje representa um percentual de 15,31%, onde o mesmo considera coerente que essc
percentual seja reduzido para 5% aproximadamente. Apontou, ainda, que como 0s
Fundos Multimercados possuem papel de a¢des embutidas no fundo, quando a bolsa cai,
o fundo também cai. Ponderou que todos os conselheiros avaliem e, se necessério, seja
marcada uma reunido para deliberar sobre a matéria.O conselheiro Junir apontou para a
necessidade de sabermos ao certo a média existente no IBOVESPA, pois cré que a
pontuacdo ndo chega a 115.000 pontos. Augusto ficou de efetuar essa média, com base na
data o investimento para saber essa pontuagdo, bem como ficou de observar o rendimento
dos Fundos Multimercados, para acompanhar sua rentabilidade, indicando para o
conselho se é o momento de sair desses fundos. Sendo certo que foram deliberados dois
assuntos: a andlise dos fundos multimercados para verificar se esta no momento de sair e
a questdo da média de pontos no IBOVESPA. Ficou claro que sé6 poderemos vender um
papel para ingressar em outro, quando aquele papel estiver positivo ¢ que esse papel
tenha suplantando o IRFM1, para que possamos, caso necessario, justificar que migramos
para o IRFMI, porque a rentabilidade estava maior. A idéia ¢ ndo realizar prejuizo, mas
também comparar com o IRFM1 devendo o mesmo estar igual ou maior do IRFMI,
frisando mais uma vez que neste momento o ideal € ter no Alto Risco o percentual de 5%
(cinco por cento). Atualmente ndo se vé nada que o governo possa fazer para melhorar o
mercado financeiro. Como estamos entregando a gestdo para o proximo govemo,
devemos fazé-lo de forma organizada ¢ responsavel. Importante frisar que o conselho
agiu dentro dos pardmetros legais, ndo tendo responsabilidade pela oscilagdo do mercado
¢ baixa rentabilidade.Sr. Rui alegou que ndo cré que nenhum Fundo ficara positivo até o
final do ano.Augusto informou que o Fundo Alocagdo Macro esta positivo ¢ que
aplicando o raciocinio do Dr. Jilio ndo da para fazer qualquer movimentagio.Nesse
contexto, Augusto comprometeu-se para acompanhar esses Fundos e verificar se
atingirdo os parametros acima mencionados ¢ informar ao Conselho.Um outro assunto
abordado foi quanto a Reserva Financeira destinada a cobertura das despesas
administrativas do instituto, prevista no artigo 21, da Lei Complementar n®. 119/09,
alterada pela Lei Complementar n°. 275/2017, cujo percentual passou de 2% (dois por
cento) para 1% (um por cento), sobre as remuncragdes, proventos ¢ pensdes dos
segurados vinculados ao RPPS, relativos ao somatorio das folhas de pagamentos do
exercicio financeiro anterior.Tal matéria ja foi discutida em outra ocasido pelo Conselho,
tendo gerado uma minuta de projeto de lei, com o intuito de reduzir o volume da verba
depositada na conta Reserva Administrativa, passando parte desse volume para o Fundo
Previdencidrio, porém, infelizmente na atual gestdo, tal projeto nao foi levado adiante.
Dr. Julio sustenta ser vidvel reduzir essa verba disponivel em 50% (cinqiienta por cento)
ou mais, conforme ja discutido anteriormente pelo Conselho. Considerando que hoje, o
Instituto j4 possui uma nova sed¢ e ndQ precisa de um valor muito alto para o seu custeio
administrativo.Atualmente ha apSoxim amente R$176.000.000,00 (cento e setenta e seis
milhdes, de reais).Tal matéria ainda sepa dprccmda de forma mais acurada pelo Conselho,
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a fim de serem colocadas em pauta novas opinides que visem assegurar a correta
destinagdo e utilizacdo dos recursos.Nada mais havendo, foi encerrada a reunido.

CONSELHO PREVIPENCIARIO:

Rodo eira

1ués de Carvalho

\ /
e i
Flavio Mancebo de Azevedo

Juciara da Silva Sobrinho de Oliveira

Jilio/César ]

Ana Beatriz

Rzi de Vascomncellos

Sura fiy::{f%%fmtinho de Oliveira
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Institute de Previdéncia Social do Municipio de Macaé, pessoa
juridica de direito publico interno, inscrito no CNPJ 03.567.964 /0001-04
sediado, a Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, 293 Centro, nesta cidade da
Comarca de Macaé, CEP 27910-330.

INTRODUGAO

Este documento formaliza os objetivos e restrigdes de investimentos da
gestao dos recursos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macae
através da designagdo dos segmentos, ativos financeiros, faixas de alocacao
estratégica, restricoes, limites e tipo da gestdo. A presente Politica Anual de
Investimentos - PAI foi aprovada pelo Conselho Previdenciario do Instituto de
Previdéncia Social do Municipio de Macaé, através de reuniao extraordinaria
realizada em 18/11/2020, disponibilizada aos seus segurados e pensionistas.

1. DEFINICAO DA FORMA DE GESTAO

A forma de gestao definida é a de gestao propria, nos termos do inciso |,
do §1° do artigo 15 da Resolugao n® 3.922/2010, do Conselho Monetario Nacional
e Resolugdo n°. 4695/2018, que alterou alguns dispositivos da Resolucao anterior.

A Lei Complementar n°® 119/09, em seu artigo 11 estabelece que:
Conselho Previdenciario 1ém por pertinéncia de suas atribuicoes, o dever privativo
de deliberar e zelar pela preservacao da Reserva Financeira destinada ao
pagamento dos Beneficios, buscando sempre incrementar a Politica de
Investimentos, para atingir a meta atuarial, cumprindo a legislagao pertinente da
materia.

A Lei Complementar n® 119/09, em seu artigo 12, inciso | estabelece que:
Compete ainda ao Conselho Previdenciario, deliberar scbre a Politica de
Investimentos do Fundo Previdenciario.

A Lei Complementar n® 246/15, em seu artigo 2° criou o Comité de
Investimentos e estabeleceu gque: O Comité de Investimentos e orgao colegiado
de natureza consultiva para atuagio em quaisquer processos de investimentos e
desinvestimentos, com vistas ao aprimoramento das Politicas de Investimentos,
no sentido de nortear todo o processo de tomada de decisao, a fim de propiciar a
consisténcia da gestao dos recursos em busca do equilibrio econdmico-financeiro
e atuarial.

519/11, ¢stabelecendo em seu artigo 3°-A. "A Uniao, os Estados, o Distrito
Federal unicipios deverao comprovar a SPPS gue seus RPPS mantém |~
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Comité de Investimentos, participante do processo decisorio quanto a formulagao
& execucao da politica de investimentos”.

O artigo 31 da Lei Federal 13846/19, de 18/06/19, altera o artigo 8° e 8°-A,
da Lei 9717/98, que fala o seguinte: Art. 8% Os responsaveis pelos poderes,
6rgaos ou entidades do ente estatal, os dirigentes da unidade gestora do
respectivo regime proprio de previdéncia social e os membros dos seus conselhos
e comités respondem diretamente por infragdo ac disposto nesta lei, sujeitando-se
no que couber ao regime disciplinar estabelecido na Lei Complementar n® 103, de
29 de maio de 2001 e seu regulamento e conforme diretrizes gerais.

Ja o Art. B®A, estabelece o seguinte: Os dirigentes do ente federativo
instituidor do regime préprio de previdéncia social € da unidade gestora do
regime e os demais responsaveis pelas agoes de investimento e aplicacao dos
recursos previdenciarios, inclusive os consultores, os distribuidores, a instituicao
financeira administradora da carteira, o fundo de investimentos que tenha
recebido os recursos e seus gestores e administradores serdo solidariamente
responsaveis, na medida de sua participacao, pelo ressarcimento dos prejuizos
decorrentes de aplicagao em desacordo com a legislagao vigente a que tiverem
dado causa.

Os objetivos e restricdes de investimentos, bem como a gestao de recursos
contidos nesta Politica Anual de investimentos se aplicam tambem a Reserva
Administrativa, conforme portaria n® 464, de 19 de novembro de 2018, do
Ministério da Fazenda, em seu artigo 52, inciso |, estabelece que os recursos
destinados ao financiamento do custo administrativo do RPPS deverao ser objeto
de continuo acompanhamento por parte dos conselhos deliberativo e fiscal, que
deverao zelar pela utilizagdo dos mesmos, segundo os parametros gerais e
observados os principios que regem a Administragao Publica.

Nas aplicagcbes dos recursos financeiros do Macaeprev, e obrigatoria a
chservancia dos sequintes principios: Solidez, Rentabilidade, Solvéncia, Liquidez
e Transparéncia.

2. VALIDADE

2.1 A presente Politica Anual de Investimentos - PAI tera validade de 1° de janeiro
de 2021 até 31 de dezembro de 2021, podendo ser alterada durante sua
execuciao para adequacio a legislacao vigente.

2.2 Esta Politica Anual de Investimento, podera ser revista no curso de sua
exeil , com vistas & adequagio ao mercado ou a nova legislacao, desde que
apr 5 peln Conselho Previdenciario, antes de sua implementacao.
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3. OBJETIVO DA ALOCACAO DE RECURSOS

O objetivo da alocacao de recursos sera a preservacdo do equilibrio
financeiro e o atendimento da meta atuarial de 6,00% (seis por cento) ao ano de
taxa real de retorno, acrescida da variagao do IPCA (Indice de Prego ao
Consumidor Amplo), medido pelo IBGE — Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica, obedecendo aos limites de riscos por emissao e por segmento, e 0
limite de concentragéo por emissor por fundos estabelecidos nesta Politica Anual
de Investimentos. O Instituto buscara a mais adequada alocagao dos ativos, a
vista do perfil do passivo, no curto, médio e longo prazo, atendendo aos
normativos das Resolugdes n% 3922/10 e 4.695/2018 do CMN, Resolugao
4392/14 do BACEN e Resolugao 4604/17 do BACEN.

4. ORIGEM DOS RECURSOS

Os recursos em moeda corrente do Instituto de Previdéncia Social do
Municipio de Macaé sao: as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de
capitais, os demais ingressos financeiros auferidos pelo Regime Proprio de
Previdéncia Social: das aplicagbes financeiras; os titulos e os valores maobiliarios,
os ativos vinculados por lei ao regime proprio de previdéncia social, e demais
bens, direitos e ativos com a finalidade previdenciaria do Regime Proprio de
Previdéncia Social.

5. METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS
5.1. Os investimentos poderéo acontecer de forma direta efou indireta:

5.1.1. Forma Direta: quando ofs) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem
via Titulos Publicos Federais e/ ou operagdes compromissadas.

5.1.2. Forma Indireta: quando ofs) investimento(s) ou desinvestimento(s)
acorrerem via cotas de fundos de investimentos.

52 0O prazo de vencimentos dos Titulos Publicos, das operagoes
compromissadas e caréncia para resgates em fundos de investimentos, deverao
obedecer a politica de ALM (Asset Liabilities Management), caso necessario, isto
é, a politica de ajustamento das datas previstas dos compromissos estabelecidos
no calculo atuarial com o vencimento dos ativos financeiros, a ser feita por um
Atudrio devidamente habilitado, quando necessario.

5.3 Sera permitido o pagamento de performance em aplicagbes em cotas de

fundos de investimentos ou fundo de investimentgs em cotas, desde que o
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resultado da aplicacéo (rendimentos), supere o valor contratado. A performance
sera devida somente sobre o valor que exceder o rendimento confratado e
também desde que a periodicidade de calculo seja semestral, ou no momento do
resgate admitindo-se a previsao diaria no calculo das cotas, sempre que 0 indice
de referéncia (benchmark) superar o valor da aplicagao inicial e ainda respeitando
o conceito de linha d agua.

5.4 Devera o Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé desenvolver
metodologia propria para selecdo de gestores de cotas de fundos de
investimentos efou cotas de fundos de investimentos em cotas, que envolva
critérios qualitativos e quantitativos dos gestores, submetendo-os ao Conselho
Previdenciario, antes de possiveis investimentos, conforme art. 2°, | da Portana
MPS 345/09.

5.5 Para operagbes com titulos plblicos, além do subitem 5.2 deve-se proceder
ao levantamento quanto a idoneidade das sociedades corretoras e distribuidoras,
fazendo consultas ao Banco Central do Brasil, a CV¥M (Comissao de Valores
Mobiliarios), bem como seu prévio cadastramento junto ao Instituto de
Previdéncia Social do Municipio de Macaé.

5.6 Os recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, representados por
disponibilidades financeiras, devem ser depositados em contas proprias, em
instituicdes financeiras bancarias devidamente autorizadas a funcionar no Pais
pelo Banco Central do Brasil, controlados e contabilizados de forma segregada
dos recursos do ente federativo, e que por forga da Lei Municipal n® 3.981/13, de
28/06/13, as reservas financeiras deste Instituto, passaram a ser aplicados em
Instituicbes Financeiras Publicas, mantidas as situagdes anteriores em prol da
preservacao do capital, a fim de que nao ocorra realizagao de prejuizo.

6. LIMITAGOES

Nas Aplicagbes Financeiras de Forma Indireta via fundos de
investimentos deverdo ser observados os limites de concentragao dos
investimentos da seguinte forma:

6.1 Deposito em poupanca, até o limite de 20% (vinte por cento), sO sera
permitido em Instituices financeiras, classificadas com baixo risco de credito por
agéncia classificadora de risco com sede no Pais e que o controle societario nao
seja o diretamente ou indiretamente detido por Estado.

6.2 A aplicacdo de até 40,00% (quarenta por cento) em Cotas de Fundo de
Investimentos classificados como renda fixa oy 60,00% (sessenta por cento),
como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos
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sob a forma de condominio aberto.

6.3 Os recursos destinados a investimentos em cotas de um mesmo fundo de
investimento efou cotas de fundos de investimento em cotas deverao deter no
méaximo 20,00% dos recursos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé e nao podem exceder 15,00% (quinze por cento) do PL de cada Fundo,
exceto nos casos de valorizacéo de ativos financeiros e, mesmo assim, por prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, para evitar o desenquadramento, conforme
nova redacao dada ao artigo 21, da Resolugao 3922/2010, pela Resolugao n°
4604/17, do BACEN.

6.4 As aplicagbes em cota de fundos de investimentos e/ou cotas de fundos de
investimentos em cotas, lastreados exclusivamente em Titulos Publicos
registrados na SELIC poderao deter 100% (cem por cento) dos recursos em
moeda corrente do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macae, desde
que nao ultrapasse os 15% (quinze por cento) do Patriménio Liguido do Fundo.

6.5 As instituicoes financeiras que operam com o Instituto de Previdéncia Social
do Municipio de Macaé deverao ter implementadas estrutura de gerenciamento
de risco de crédito com base na resolucao CMN 3721/09.

6.6 Os limites de forma geral deverdao obedecer ao previsto no item 14 desta
Politica Anual de Investimentos.

7. RESTRICOES/CONDICOES

7.1 Os investimentos em titulos que nac sejam aqueles de emissao do Tesouro
Nacional, s6 poderao ser realizados pelo Instituto de Previdéncia Social do
Municipio de Macaé, via fundos de investimentos ou via fundos de investimentos
em cotas de fundo de investimentos.

7.2 Nos investimentos em FIDCs (Fundos de Investimentos em Direitos
Creditdrios) serdo obedecidas as seguintes restrigoes e condicoes:

7.2.1 Que o somatdrio entre investimentos em FIDCs abertos e fechados ou cotas
de fundos de investimento classificados como renda fixa ou referenciados em
indicadores de renda fixa que contenham em sua denominacao a expressao
“crédito privado” seja no maximo 1% (um por cento) do Patriménio Financeiro do
Instituto.

7.2.2 Que os Fundos tenham classificacao como haim risco de crédito concedido

por agéncia de risco com sede no Pais. Py 3\ H\W
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7.2.3 0O investimento em FIDC fechado nio podera exceder a 1% (um por cento)
dos recursos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macae.

7.2.4 Que o Ente Federativo nac funcione como devedor ou avalista dos
recebiveis.

7.2.5 Os investimentos em FIDCs devem ter como origem 0s emprestimos
consignados para servidores publicos.

7.2.6Que os FIDC's nao constem na lista de restrigbes divulgadas pela CVM
(Comissao de Valores Mobiliarios).

7.3 Até 20% (vinte por cento) em fundos de agdes referenciados em Ibovespa,
IBRX, IBRX-50 e Dividendos.

7.4 Que o somatorio dos Investimentos em renda variavel assim compreendido:
fundos de indices referenciados em agoes; fundos Multimercados; fundo de
investimentos em participagdes e fundos de investimentos imobiliarios, nao
ultrapassem 20% (vinte por cento) dos recursos do Instituto de Previdéncia
Social do Municipio de Macae.

7.5 Estao proibidos todos os tipos de operagoes com derivativos, a nao ser
aqueles para protecdo da carteira de fundos de investimentos, ainda assim
limitados a uma vez o Patrimdnio Liquido do fundo, isto e, fica terminantemente
proibido, aplicar em fundos alavancados.

7.6 Esta vedado qualquer investimento em Fundos de Investimentos ou Fundos
em Cotas de Fundos de Investimentos, que nao prevejam em seu regulamento a
impossibilidade de operacdes do tipo Day-frade, ou aqueles omissos guanto ao
tema.

7.7 Esta vedado ao Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé
praticar as operagbes denominadas Day-trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Regime Praprio
possuir estoque ou posicao anterior do mesmo ativo, quando se tratar de
negociagoes de titulos publicos federais realizadas diretamente Pelo Regime
proprio de Previdéncia Social.

7.8 Estao vedados os investimentos em Fundos de Investimentos em gestoras
ou administradoras que nao se disponham a fornecer a composicao da carteira
dos fundos de investimentos, em periodo maximo defasado de cinco dias Uteis
da data do fechamento do més anterior ao, da analise da carteira de

investimentos. ,:5?,":- o) (! | ’]‘\KQ{YY“;D
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7.9 Esta vedado o investimento em cotas de fundos de investimentos que
prevejam a possibilidade de alavancagem.

7.10 Nao sera permitida, a contratagao de consultorias independentes para
auxiliar na definicdo dos investimentos e obrigagoes legais, mesmo que sejam
devidamente autorizadas a funcionarem pela CVM — Comissao de Valores
Mobiliarios.

7.11 O regulamento dos fundos de investimentos objetos de aplicagao por parte
do Instituto de Previdéncia Social do Municipioc de Macae devera prever que 0
limite para investimentos em crédito privado seja 0% (zero por cento), do recurso
do fundo de investimento.

7.12 Nos investimentos via cota de Fundos de Investimentos ou Fundo em Cotas
de Fundos de Investimentos, devera ser observado que o regulamento dos
Fundos disponha obrigatoriamente o seguinte:

7.13 Para investimentos em Fundos de baixa volatilidade, assim compreendidos
os Fundos de Curto Prazo, como os Referenciados de curto prazo e Renda Fixa
no Curto Prazo, serd permitido o uso de cota de abertura, que & a primeira do
dia.

7.14 Para investimentos em Fundos de alta volatilidade, assim compreendidos
os Fundos de Acdes, Multimercado e Renda Fixa de Longo Prazo, sera
permitido o uso de cota de fechamento, que € a Gltima do dia.

7.15 Para os Investimentos de forma indireta (cotas de Fl, FIP e FIC de FI; FIDC
e FIC de FIDC), sera necessaria a possibilidade de Identificar os ativos
constantes da carteira de investimentos.

7.16 Sera obrigatéria a consolidagao dos investimentos, de modo a se observar
os limites previstos nesta Politica Anual de Investimentos.

7.17 O Regulamento especificard a forma de utilizagao da cota, se de abertura
ou fechamento, bem como as condigoes para o resgate, se D40, D+1, D+2 e
assim sucessivamente.

8 CREDENCIAMENTO - Administrador e Gestor

8.1. Para o credenciamento do administrador e gestor, dos fundos de
investimento, serdo exigidos anualmente os seguintes documentos:

B.1.1. Ato constitutivo, estatuto ou contr
subﬁequentes ewdarnente registradas;
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8.1.2. Ato de registro ou autorizacdo para funcionamento expedido pelo Banco
Central do Brasil ou Comissao de Valores Mobiliarios ou érgao competente;

8.1.3. Balango Patrimonial dos 03 (irés) Ultimos exercicios, inclusive com o
Termo de Abertura e Encerramento, exigivel e apresentado na forma da lei,
registrado no oOrgdo competente, que comprovem a solidez da situacao
economico-financeira da entidade;

8.1.4, Demonstrativos contabeis com os indices de liquidez corrente, indices de
liquidez geral e indices de solvéncia geral, extraidos dos balangos dos 03 (tres)
ultimos exercicios, que comprovem a solidez da situagao econdmico-financeira
da instituicao;

8.1.5. Comprovacao de que ocupa posicao de destaque (até a 5% colocagao), no
itern recursos administrados de terceiros, de acordo com o Ranking Global de
Administracdo de Recursos de Terceiros, referente ao Administrador, elaborado
mensalmente pela ANBIMA (Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais);

8.1.6. Comprovacdo de que ocupa posi¢ao de destaque no item Gestao de
Recursos, de acordo com o Ranking Global de Gestor (ate a 5* colocacao),
elaborado mensalmente pela ANBIMA (Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais);

8.1.7. Certidao negativa de faléncia ou concordata expedida pelo Cartorio
Distribuidor da sede da pessoa juridica, com data de no maximo 30 (trinta) dias
anteriores a entrega;

8.1.8. Prova de inscricao no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (CNPJ);

8.1.9. Prova de inscricdo no Cadastro de Contribuinte Estadual e/ou Municipal,
relativo ao domicilio ou sede da instituicao, pertinente ao seu ramo de atividade;

8.1.10. Prova de regularidade para com a Fazenda Federal (Tributos Federais e
Divida Ativa da Uniao), ou outra equivalente na forma da lei;

8.1.11. Prova de reqularidade para com a Fazenda Estadual e Municipal atraves
de certidbes das respectivas secretarias, das entidades da federacéo, sede da

institui¢ao;

8.1.12. Certidao Negativa fornecida pelo INSS, com,a finglidade de comprovar a

inexisténcia de r:lej;ns com a Segurldade Soci / \ R w))
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8.1.13. Cerlidao Negativa, expedida pela Caixa Econoémica Federal, com a
finalidade de comprovar a inexisténcia de débitos junto ac Fundo de Garantia
por Tempo de Servico — FGTS.

8.1.14. Certidao Negativa de Deébitos Trabalhistas

9. GERENCIAMENTO DE RISCOS

Nos investimentos diretos wvia titulos puablicos ou operagdes
compromissadas (Resolugao BCB 3339/06 e Resolucao BCB 550/79) e nos
investimentos indiretos via cota de fundos de investimentos deverao ser levados
em conta 0s seguintes riscos envolvidos nas operagoes:

9.1 Risco de crédito dos ativos: possibilidade do devedor nao honrar seus
COMPromissos;

9.2 Risco sistematico ou conjuntural: sdo 0s riscos que 0s sistemas economicos,
politico e social, impdem ao gaverno,

9.3 Risco proprio ou nao sistematico: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao
subsistema ao qual o ativo pertenca,

9.4 Risco de mercado: é o risco de oscilagbes de precos do ativo;

9.5 Risco de liguidez: também chamado risco financeiro. E conhecido pela falta
de condicdo de pagamento do emissor ou auséncia de mercado secundario
daquele tipo de ativo,

9.6 Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigagao, €
quando da securitizagcao de divida exige endosso por parte de terceiros e estes
também ficam sem liquidez;

9.7 Risco legal: tipo de risco no qual o ativo objeto do investimento esteja sujeito
a interpelacao judicial;

9.8 Risco operacional: estd relacionado principalmente a risco ligado a
incompeténcia ou a desonestidade dos administradores.

9.9 Para investimentos de forma direta ou indireta em renda fixa, ser@o
observados os seguintes gerenciamentos de risco:

9.9.1 Risco de Derivativos: E quando um Fundo pode utilizar técnicas de hedge
{mecanismos de protecao) destinados a r izir 0s riscos de movimentos
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negativos nas taxas de juros, precos de valores mobiliarios e taxas cambiais.
Embora possam reduzir determinados riscos, essas operacgoes por si S0 podem
gerar outros riscos. Assim sendo, embora o Fundo possa se beneficiar do uso
desses mecanismos de protecao, mudangas nao previstas nas taxas de juros,
precos dos valores mobilidrios ou taxas de cAmbio podem resultar em um pior
desempenho em geral para o Fundo em comparagao ao cenario em que tais
operagoes de hedge nao tiverem sido contratadas.

9.9.2 Risco de Descontinuidade; A Assembléia Geral podera optar pela liguidagao
antecipada do Fundo. Nessas situagbes, os colistas terao seu horizonte original
de investimenio reduzido e poderao ndc conseguir reinvestir 0s recursos
recebidos com a mesma remuneragao proporcionada pelo Fundo, ndo sendo
devida pelo Fundo, pela Administradora ou pela Gestora, nenhuma multa ou
penalidade, a qualguer titulo, em decorréncia desse fato.

9.9.3 Risco de Fatores Macroecondmicos e Regulatorios: E quando um Fundo
esta sujeito aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal e
demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios ou de situagbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos
de natureza politica, econémica, financeira ou regulatoria que influenciem de
forma relevante o mercado financeiro brasileiro.

99 4. Risco de Propriedade de Cotas: E gquando, apesar de a carteira de
investimento do Fundo poder ser constituida predominantemente, por Valores
Mobiliarios de emissao de Companhias Investidas, a propriedade das cotas, nao
confere aos cotistas, propriedade direta sobre tais Valores Mobiliarios, Os direitos
dos cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao
individualizado, proporcionalmente ao nimero de cotas detidas.

9.9.5 Risco de Concentracdo de Investimentos: E quando um Fundo podera
concentrar seus investimentos em um numero reduzido de Companhias
Investidas ou mesmo em uma unica Companhia Investida. Nesta hipotese, o
Fundo podera ser negativamente afetado caso tal(is) Companhia(s) Investida(s)
apresente(m) resultados financeiros negativos efou ndo efetue(m) a distribuicao
dos rendimentos atribuidos aos Valores Mobiliarios de emissao de tal(is)
Companhia(s) Investida(s).

9.9.6 Value at Risk (VaR): fornece uma medida da pior perda esperada em ativo
ou carteira para um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianca
previamente especificado.

9.9.7 Notas de Riscos: os ativos integrantes das carteiras serdo considerados

baixo risco de crédito, de acordo com classificagdo minima (rating) estabelecida,
por pelo menaos 03 (trés) das agéncias cIassTas de chu em funcionamento
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no Pais, quando detiverem notas conforme a tabela abaixo ou equivalente:

Agéncia Classificadora | , s
de Risco Rating" Minimo
Standard & Poors BEB - ou A-3
Moody's Baa3 nuzr;l-g (BR-
SR Rating BEB-
Austin ] BBB ou A-3 |
FITCH ] BBB- ou F3
| LF RATING BBE ou A—S—l

9.9.8 A selecao de fundos no gue se refere a risco basear-se-a no atendimento
por parte do administrador ou gestor do fundo da seguinte metodologia:

9.9.9 Value at Risk (VaR): fornece uma medida da pior perda esperada em ativo
ou carteira para um determinado periodo de tempo @ um intervalo de confianca
previamente especificado.

9.10 Poderao ser consideradas, ainda, outras medidas de risco absoluto, tais
como: indice de Sharpe e/ou Beta; sendo que o Beta s6 se aplica aos fundos de
acoes.

10 CENARIO MACROECONOMICO

Para embasar as decisdes de investimentos serao elaborados, alem do
DAIR (Demonstrativo das Aplicagtes e Investimentos dos Recursos), relatorios
detalhados, no minimo mensalmente, bem como, sobre a rentabilidade e riscos
das diversas modalidades de operagoes realizadas pelo Instituto de Previdéncia
Social do Municipio de Macaé, com titulos, valores mobiliarios e demais ativos, a
serem submetidas as instancias superiores de deliberagao e controle, e ainda,
demonstrando o cenério macroecondmico com as seguintes premissas nacionais
e internacionais:

10.1 Cendrio Internacional:
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10.1.2. Politica de defesa de suas moedas;
10.1.3. Nivel de taxa de juros;

101.4. Nivel de inflagao;
10.1.5. Abertura comercial;

10.1.6. Acordos bilaterais;

10.1.7. Politica cambial dos diversos paises.

10.2 Cenario Nacional :

10.2.1 Previsao de Taxa SELIC no final do exercicio;
10.2.2 Previsao da Taxa de Cambio ao final do exercicio;
10.2.3 Inflagao (IPCA, IGPM e INPC).

10.2.4 Crescimento econdmico (PIB),

10.2.5 Superavit primario,

10.2.6 Participagao Relativa da Divida Publica sobre o PIB;
10.2.7 Niveis possiveis de juros reais.

10.2.8 Tendéncia de Mercado

11 . PROJEGCAO DE INDICADORES ECONOMICOS.

| : | Juro

Taxa | Real

. Cambio by

A ";5“’?3"," ﬁf”‘j IPCA |IGPM | Fim ﬁ,ﬁ?;’f%“ Relagdo |Cresc. EF‘:’;"’}

no | Nominal |Finat "o | ey | herfode M0 | pivida/%PIB| PIB %

a.a K ) IPCA

. . B % |

2021| -6,60 |275|3.22 4,34 520 -3,00 69,60 | 3,31 2,00
2020| -1556 |2,00|3:25 21,21 5,41 -12,00 67,00 4,66 325 |

Fonte: Boletim Focus do Banco Central do Brasil (16 de novembro de 2020)
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12. ALOCAGCAO DE RECURSOS
12,1 A alocacéo dos recursos sera feita nos seguintes segmentos:

12.1.1 Segmento de Renda Fixa, desde que seja respeitada a taxa liquida anual
de juros, de no minimo 6,00% e que sua carleira seja composta por NTN-B ou
outros Titulos Piblicos, que garantam ao final do periodo de aplicagao, no minimo
a taxa equivalente a variacao do IPCA e cupom de juros semestrais com vertices
unicos, conforme iterm 14.1.

12.1.2 Segmento de Renda Variavel e Investimentos Estruturados (conforme item
14.2)

13. ESTRATEGIA PARA ALOCAGCAO DE RECURSOS.
A estratégia para alocacao de recursos sera dividida em guatro grupos:
13.1 Alocacao direta em Titulos Publicos:

13.1.1 Asset Alocation: Alocacao entre os diversos tipos de Titulos Publicos,
preferencialmente NTNB com duration atrelado ao calculo atuarial, no que se
refere & programacédo de desembolso, para atender a folha de pagamento dos
beneficios previdenciarios.

13.1.2 Marke! Timing: Andlise de mercado para detectar o momento ideal de
investimentos e desinvestimentos em Titulos Pablicos.

13.1.3 Cotas de fundos de investimentos &/ ou cotas de fundos de investimentos
em cotas, do tipo:

13.1.3.1 Renda Fixa

13.1.3.1.1 Passivo, Indexado ou Referenciado: Onde o fundo tenha como
objetivo e pangica de investimento, a busca de retorno de um dos subindices do
IMA ou IDKA (Indice de Duragao Constante Anbima)

13.1.3.1.2  Ativo - Onde o fundo adote as estratégias de asset alocation, market W
timing além de derivativos (estes limitados a 100% da carteira de ativos) de forma
a superar preferenmalmente o IMA ou do indice de Duragdo Constante Anbima -
IDKA, mas mitigando o risco de volatilidade dos juros dos ativos que compdem a
carteira de investimento dos fundos.

13.1.4 Renda Variavel (Agdes, Multimercados, Fundos de Participagao e Fundos
Imobiliarios), utilizando o sistema Stop picking, onde,o gestor devera selecionar

% ,.,3---..-:‘""“"' el .
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as acoes com maior potencial de retorno.

14 FAIXAS DE ALOCAGAO DE RECURSOS

14.1 Renda Fixa

Aimr;éo o)

Tipo | Limite
m et H__BEIJ"I'I'_

Limtta

Alncagao :

ﬂhﬂgatnriadada

Titulos Publicos

100

100

| - Cnnta de custadia
segregada

Fundos 100% TP

100

100

| - Até 15% do Patrimonio
liguido do Fundo

|| — Benchmark de fundo no
IMA ou IDKA

[II- Até 100% dos recursos

financeiros do Macaeprev

Operacies
Compromissadas

15

Analise do risco de
contraparte

Fundo
Referenciado

80

80

| - Até 15% do Patrimonio .
liguido do fundo. |
|| — Benchmark do fundo em |
IMA ou IDKA;

Il - Risco de crédito de acordo|
com os itens 2 e 10 e demais |
itens desta PAI.

Fundos Renda
Fixa

30

30

| - Até 15% do Patrimbnio

liquido do fundo;

Il - Carteira com benchmark no

IMA ou IDKA;

[l - Risco de crédito de acordo

com os itens 9 e 10 e demais
itens desta PAL

Poupanca ate
Limite FGC

20

20

Dos recursos financeiros do
Macaeprev

Letras Imobiliarias

20

| - Até 15% do Patrimoénio
liquido do fundo,

Il - Risco de crédito de acordo
com os itens 9 e 10 e demais
itens-desta HAL

5\
//{N‘! 5 _.L_I:!I_. ; / --.._"___-’"f-"..# \
R4 L




e

PREC
. NVESTIR

Estado do Rio de Janeiro

R ey Municipio de Macaé
T g it
MACAEPREV |nstituto de Previdéncia Social

| - Que a soma deste
investimento com FIDC
ABERTO, nao ultrapasse 1%

Fl emn Direitos dos recursos financeiros do
Creditarios — Cota 5 1 Macaeprev e até 15% do
Sénior Patrimdnio Liquido do Fundo.

Il - Risco de crédito de acordo

com os itens 9 e 10 e demais

itens desta FPAL

| - Que o somatario

concomitante com FIDC

fechado ndo passe de 1% dos

Fundo de Crédito recursos financeiros do
Privado Macaeprev.

Il - Risco de crédito de acordo

com os itens 9 e 10 e demais

itens desta PAI.

| - Até 15% do Patrimonio

CDB até Limite 15 15 liquido do fundo.
FGC Il - Dos recursos financeiros
do Macaeprev
| - Até 15% do Patrimbnia
IFI Debentures & 5 liquido do fundo.
Incentivadas || - Dos recursos financeiros
do Macaeprev
14,2 Renda Variavel
qpo | Limite
TR0 |Resolugko| Alocaca
Gl " R R e ;
| - Até 15% do p )
Patrimdnio Liquido ?\W
Fundo Referenciadao do Fundo,
Acbes |lbovespa, IBRX ou 30 20 Il - Até 20%dos
IBRX-50 recursos ™\ [
financeiros do f |
-7 |Macaeprev L
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| - Até 159% do
Patriménio Ligquido
do Fundao,

Fundo de indice de Agdes| 20 20 Il - Até 20% dos
recursos
financeiros do
Macaeprev

| - Até 15% do
Patrimonio Liquido
15 15 do Fundo,

Fl Agoes Il - Até 15 % dos
recursos
financeiros do
Macaeprev

| - Até o limite de
5% do PL do Fundo
Fl Multimercado Aberto 5 5 Il - Até 5% dos
recursos financeiros
do Macaeprev

| - até o limite de

Fl em Participagoes - 5 0 5% do PL do
Fechado fundo.
st g | - até o limite de
Fundo Imaobiliario 5 4] 5% do PL do fundo
| - Até 20% dos
recursos
- financeiros do
Fl de Indicﬁs I"n.n]leercadu 20 20 Macaeprev
Variave Il - Até o limite de
15% do PL do
fundo

14.2.1 O somatdrio dos investimentos da tabela acima nac podera ultrapassar a
20% (vinte por cento), do total dos recursos da Carteira do Macaeprev. RB"'W

15 OBRIGAGOES

Para a execugdo desta Politica Anual de Investimentos e cumprimento da
legislagdo em vigor, seré obrigatoria a realizagao dos itens abaixo:

15.1 Elaboracao de relatorios, no minimo mensais, de rep abilidade, tendo como

parametro de analise; . :

AT r"m
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15.1.1. A variacao do CDI,

15.1.2 A Meta atuarial, no més e no exercicio;

15.1.3 IMA-B, IRF-M, DI, IRF-M1, IRF-M1+, IMA GERAL, IMABS, IDKAZA,
MULTIMERCADO e ACOES (rentabilidade no exercicio, dltimos 12, 24 e 36
meses, percentual de alocagdo em relagdo ao PL do Instituto, total aplicado,
somatdrio dos investimentos, grau de risco de cada investimento, maior e menor
rentabilidade de cada fundo nos ultimos 12(doze) meses.

15.1.4 O VaR — Value at Risk

15.1.5 Média de todos os indices que medem a inflagao.

15.1.6 IBOVESPA, IBRX, IBRX-50

15.1.7 Taxa de Juros mensal

15.1.8 IPCA-IBGE

15.1.9 Outros que se fizerem necessarios

15.2 Em atendimento ao Principio da Transparéncia e Publicidade, esta Politica
de Investimentos sera publicada, apds aprovacao do Conselho Previdenciario, no
site: www.macae.rj.qov.br/macaeprev.

Macae — RJ, 03 de dezembro de 2020.
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