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ATA n° - OZ" CONSELHO PREVIDENCIARIO de 20/01/2022— Ata de

reunido extraordinaria do Conselho Previdenciario do Instituto de Previdéncia

Social do Municipio de Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.°
03.567.964/0001-04, situado na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e

noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, realizada no dia vinte de janeiro

do ano de 2022, por meio do aplicativo Microsoft Teams, com representantes

do Banco do Brasil e representantes da Asset Management do grupo Nordea e

é, representantes do Comité de Investimentos, tendo inicio as 17:00.Presente todos
0s membros, a reunifo teve inicio com o Gestor de Recursos, Erenildo Motta,

apresentando o representante do grupo Nordea, explicando que a Nordea € a

maior instituicdo financeira da regido nordica, que fard a apresentacio
demonstrando como ¢ feita a composicio de negocios, trazendo sua base de

clientes, o mix de ativos, indicando a regifo onde atua.O representande da Asset

Nordea explicou que a Asset traz uma possibilidade de diversificacio

gigantesca, oferecendo uma variedade de solugdes para atender as mais

diferentes necessidades de alocacio e diante da instabilidade do mercado

financeiro do Pais, investir nessa Asset pode ajudar no desempenho da carteira

do instituto. O objetivo da Nordea é investir em empresas globais estaveis de

modo a superar o mercado global de aces ao longo de um ciclo completo de

mercado com cerca de 2/3 da volatilidade do indice MSCIWorld. Apesar de

cstar exposto ao mercado de ac¢des globais, apresenta um viés defensivo. A

estratégia da Nordea ¢ capitalizar em cima das falhas apresentadas pelo modelo

CAPM (Capital Asset Princing Model /Modelo de Precificacdo de Ativos

\ + Financeiros; Identificar um universo de empresas de menor risco e estaveis com

base em fatores fundamentalistas; Utilizar modelo proprietario de precificacio
de ativos de modo a construir um portfolio de aproximadamente 100 acdes.;
Gerenciamento de risco através de um processo robusto, com monitoramento
dos fundamentos. O representante da Nordea no que tange a avaliagdo

fundamentalista, explicou que a analise de estabilidade leva em consideracdo um
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total de seis critérios: Prego, Lucros, Lucros Ajustados, Margem EBITDA,
Fluxo de Caixa e Dividendos. Apresentou através do material em anexo, o
comportamento das agdes de algumas empresas, apresentand9o, inclusive as
varias alocagdes, demonstrando a diversificacdo da Asset.Abordou o processo
de disrup¢do, que, em teoria podem trazer inovagdes com solugdes mais baratas,
simples, melhores e mais convenientes. A Nordea, segundo o seu representante,
acredita que o mercado ndo é capaz de adotar com eficiéncia as movagdes
disruptivas como impulsionadores e fluxos de caixas futuros, acreditando, ainda,
que podem identifica as empresas globais inovadoras e que conduzem o
processo de disrup¢do para tirar proveito dessas imperfei¢oes de mercado,
usando o processo de investimento bottom-up fundamentalista suportado por
uma equipe de especialistas setoriais para gerar robustas valorizagdes de capital
no longo prazo. Apresentou como se di o gerenciamento do portfolio, a
estratégia de agdes globais Nordea Global Disruption. Na visdo geral dos
conselheiros a apresentagio foi excelente, onde agora serd necessario processar
toda informagdo recebida, bem como avaliar o material que seguird anexado a
presente ata, para deliberagdo sobre a viabilidade de investimento nessa Asset.
.Nada mais havendo, foi encerrada a reunifo, ficando, desde j4, os conselheiros

convocados para a reunifo ordinaria a ser realizada no dia 27/01/2022, para

apresentacdo da carteira do més de dez
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