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ATA n.° 02/2024 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 08/01/2024 — Ata de Reunio
Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio
de Macaé — MACAEPREV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua

Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,

realizada as dezessete horas do dia oito de janeiro de dois mil e vinte e quatro, estando
presentes os membros, Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta da
Silva Juinior e José Eduardo da Silva Guinancio, instituidos através da portaria de nomeagao
n.° 289/2021, os membros, Miriam Amaral Queiroz e Patric Alves de Vasconcellos
instituidos através da portaria n.° 306/2022, o membro Viviane da Silva Lourengo Campos
instituida através da portaria n.° 1.707/2022 e o membro Fdbio Carvalho de Moraes
Drumond instituido através da portaria n.° 0685/2023. Iniciada a reunido, realizada de forma
online através da plataforma Microsoft Teams, estando presentes a equipe técnica os
representantes técnicos do BANCO DO BRASIL, Lucas de Oliveira e Francisco Iran
Montez ¢ da SULAMERICA representado por Mario Amigo, sendo tratados os seguintes
assuntos: I — INTRODUCAO DO BANCO DO BRASIL: Pelo especialista Iran do Banco

do Brasil foi dito que pensando no momento de queda da SELIC estamos langando o crédito

privado que pode ajudar a alcangar a meta atuarial de vocés. Sendo assim trouxermos o
especialista Mario Amigo da SulAmérica que fara a apresentacdo deste produto a vocés. I —

INTRODUCAO DA SULAMERICA: Passada a palavra para o especialista Mario Amigo

da SulAmérica que disse que fica feliz de estar de volta e ter esta oportunidade de conversar
com Macaé que é referéncia no dmbito dos RPPS. Esta parceria é recente, sendo concretizada
no final de novembro de 2023 juntamente com a estratégia que ja possui mais de 150 milhdes,
apesar do pouco espaco de tempo. Como dirigente de Fundo de Pensdo cheguei a ser cliente
da SulAmérica, o que me fez vivenciar como a SulAmérica trabalha. Estou aqui dentro da
SulAmérica agora e fico feliz com esta parceria com o Banco do Brasil, sendo a maior Asset
do Brasil e fazendo parte de parte de uma estratégia que a SulAmérica faz muito bem. Esta
estratégia tem um diferencial que € o selo da ANBIMA de investimento sustentavel, ou seja, o
tema de ESG é um complemento dentro do &mbito do Brasil. Respeitando coisas importantes
para os investidores que sdo manter a diversificagdo, olhar retorno como item principal, mas
também conseguir conciliar empresas que estdo auxiliando neste trabalho de transigdo
enérgica e de responsabilidade social. Fiquem a vontade para perguntar ou dirimir duvidas.

Iniciamos com uma breve apresentagéo da SulAmérica que tem mais de 26 anos de historia,
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33 no caso da gestora, ¢ possivel destacar que dentre as independentes com recursos locais
34  brasileiros ela ¢ considerada a maior gestora, pois néo trabalhamos com offshore. Considerada
35 como nivel “muito forte”, que ¢ o nivel maximo pela S&P por 14 anos consecutivos, a
36  SulAmérica tem qualidade nos seus processos e profissionais devidamente atestados. Tivemos
37  um crescimento relevante neste ano, o que se deve a area de crédito saindo de 55 bilhdes para

38 62 bilhdes, isto em um ano em que de certa forma a indistria de fundos teve uma ligeira

39  redugdo.

@6
SulAmeérica Investimentos

Somos uma das maiores assets independentes do pais, com uma 8 H
prateleira de produtos multi-estratégia e rigoroso controle de risco. R$62’ 4 bl

s0b gestio e adminlstragio
Evolugio AUM (R$ bilhdes) g agéo

6242

4600 4585 R
45 de historia

AMP-1
“Muito forte” por 14 a

2013 2014 2015 2016 217 218 2019 2020 202 2022 2023

Ao longo dos Ultimos anos a SulAmeérica Investimentos foi inserindo os
aspectos ESG em todas as estratégias de investimentos buscando o
engajamento dos times e das empresas investidas.
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45  Segue abaixo o quadro que apresenta a nossa Estrutura:

46
Credito Privado na SulAmérica Investimentos
.| | Equipe Quaifcada '
S| - 4 :
g 2. Processo de Investimento Robusto @ tde R$18 Bi A
g ) alocados em credito
a i .__ T -
3, Relevancia na Indstria dilh privado
S & oy J
+ de 150 emissores R$ 1 bilhdo de
Monitorados : secundarios/més
Entre bancos e emissores corporativos Player relevante em secundario com
Cuidadosamente monitorados pelo ime visibilidade de pregos e técnico de mercado
I, v/‘
SulAmérica
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Como diferenciais da SulAmérica podemos destacar a reestruturagdo da parte de crédito onde
tinhamos 2 profissionais e hoje contamos com 8 profissionais de crédito imobilidrio, o que
mostra o refor¢o na equipe, inclusive com um cientista de dados, contando com processos
constituidos e bem feitos para melhorar a tomada de decisdo dos gestores. Resumindo, nossos
diferenciais sdo a equipe qualificada, tempo médio de experiéncia da nossa equipe com 20
anos, processo de investimento robusto, relevancia na industria saindo de 5 milhdes para 18
bilhdes. Somos um grande provedor de crédito, sendo acessado tanto no mercado primario ou
secundario para ofertas. No mercado secundario temos volumetria rodando mais de 1 bilhdo
de reais por més, mostrando capacidade de interagdo com terceiros. Como prémios podemos
dizer que de acordo com a FGV somos a melhor casa especialista de renda fixa em 2023. O

proximo quadro mostra um pouco da nossa histdria:

Jornada ESG

na SulAmerica Investimentos

Resolugdo 4.327 Bacen: Resalugdo CMN 4.661/2018: Anbima -

Sk v AL g 5 Nova 175
insttui a Politica de institui que fundos de pensdo autorregulagdo. Requisitos sobre
Responsabilidade Social devem considerar os riscos Criagdo da categoria de ;
g . 5 gnet Al fundos ESG feitos
e Ambiental para socioambientais (referéncia a Fundos Sustentaveis pela CVM
5 instituicdes financeiras Resolugdo 4.327/14 BCB) 1S)
Jomada Extema
Jomada Intema
Assocagioao  Inodo  SAMipuica  Criagdodo Acelracdo ESG Atuaiizagdo Poitica ~ Aceleragdo do
s oo POCESSOdE  suaPoltica  Comité ESG na SAMI exclusdo também da processo de
.=PR| o adequaglo  Investimento Contalaglo a lista de clientes Engajamento
requiatoia  Responsdvel ! Empresas que sejam Lancamento do
A D::?b:m:ﬁo consultoria dos selores de Crédito ESG no
Item ESG nos oropretiapara TTT1] armamento, tabaco,
Contrates de i | materiais radioativos b3
Gesto dos avalagdo de fscos entre outros e G
Analistas ESG Langamento da famiia Engajamento
SulAmérica Crédito Parceria com 0 BB de
ESGIS A_ssociat;éo a0 fundo espetho ESG

‘m Familia Crédito ESG
supera RS 1,5 bi
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E esta estratégia que estamos trazendo hoje. Apesar de nova no Banco do Brasil, esta ja tem
um histérico de mais de dois anos na SulAmérica e hoje tem mais de 1,5 bilhdo em termos de
utilizacfio desta estratégia que possui o selo da ANBIMA. O proximo slide traz os principais
motivos para a implantagdo do ESG. Neste momento no exterior ha um movimento especifico
para isto, o que significa que as empresas que no fizerem esta transi¢do energética irdo ter

muito menos recursos disponiveis para o seu capital impactando o custo de capital.

@ee

Por que integrar ESG?

i k.

Objetivo da gestora %‘ h

f i w1
Gerar bons. retornos ajustados a risco de e
forma consistente no longo prazo.

Mhaten

Integragao ESG
Para assegurar o melhor retorno para os fundos, g1
acreditamos na importancia da combinagao de LM m

uma andlise fundamentalista com uma anélise de
fatores ambientais, sociais e de governanga, ,
buscando minimizar riscos e enxergar novas —— J.

oportunidades. i

GOVERNANGA

Quando falamos em ESG estamos falando nos principais topicos que sdo: preservagdo de
recursos naturais, gestio de residuos, mudanga de clima, biodiversidade e conformidade

ambiental, assim como representado no quadro abaixo:

P gt
é b
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Avaliacdo ESG

na SulAmerica Investimentos

Processo de Busca e
AMBIENTAL Analise de Informagdes
A ke 1. Busca por informagdes puiblicas:
fo Clima + Relatdrios corporativos;
s oy ; * Documentos Regulatdrios;
e + Noticias, processos e bases de dados
publicas.

mento com colaboradores, inclusao e diversidade

by : 2. Formagao do score ESG:
1onitoran fornecedores ¢ A r i
30 do cliente e priv e dados * Matriz de materialidade setorial definida
nento com comunidades no & povos fradicionais pela SulAmérica |nvestiment08;
S RALUN & A8 0o com sialinolieis « Inputs do relatério dos emissores da

‘ — KPMG.
- GOVERNANGA
. Integracao ESG a estratégia da empresa
+ Transparéncia de informacdes ao mercado *
_+ Composicdo e estrutura societdria : Al -~
« Compasicio e responsabildades do Conselho de Administraio e R A SulAmeéric:

+ Integridade, combate & corrupgdo e confiitos de interesse ged
/ ! ; Investimentos

Avaliacao ESG

e priorizagao de alocagao dos fundos rotulados

— A prioridade de investimentos do fundo serdo os titulos tematicos (ex: green bonds,
sacial bonds etc.) com avaliagdo ou certificagéo por terceira parte independente, de
acordo com o regulamento do fundo e considerando os aspectos financeiros da
emissdo.

Titulos
Tematicos

— O universo investivel também inclui setores que contribuem positivamente para o
Setores com desenvolvimento sustentavel, de acordo com as defini¢ées das Nacées Unidas e
Contribuigées Positivas condicionadas a avaliagdo de praticas ESG do emissor e uso dos recursos da
CREL é : emisséo.

— Titulos de divida de setores com maior impacto potencial ESG serdo
avaliados em relagdo as suas praticas e o uso dos recursos da emisséo,
podendo ser considerados para alocagéo em uma abordagem best in class
(empresas diferenciadas em relagéo a seu setor de atuagéo).
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SulAmeérica Crédito ASG BB

FIF RF Crédito Privado Investimento Sustentavel

2

Por que investir?

Estratégia diferenciada, que visa investir em empresas
comprometidas com o desenvolvimento ESG.

Acesso a diferentes ativos do mercado de creédito privado,
trazendo diversificagao dentro do fundo.

A SulAmérica é gestora com a maior estratégia ESG de
crédito privado no mundo da Previdéncia.

Estratégia com mais de 1,5 Bi.

73
74 A estrutura do fundo esta apresentada conforme slide abaixo:
@ ee
Estrutura do fundo
Clientes do Banco do Brasil |
(PF, PJ, Fundos de Investimentos, (Q)Dagf% ‘
Institucional, etc.)
BB Espelho RF SulAmérica Crédito ASG 9‘ |
CNPJ: 51.681.664/0001-02 ,é |
‘
SulAmérica Crédito ASG BB FIF RF Crédito : |
Privado Investimento Sustentavel ———~ _
CNPJ: CNPJ: 52.580.782/0001-89 SUIAmérica
AR A/\\ - /
e = S -

R
SulAmeérica

Objetivo de retorno:
CDI +1,00% a.a.

Taxa de Administragao:
0,80% a.a.

Taxa de perf.;
20% sobre o que
exceder o CDI

Resgate: D+15

* Considerando a estrutura final
ofertada para o cliente

e
SulAmeérica
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%‘ SulAmérica Crédito ASG BB

p FIF RF Crédito Privado Investimento Sustentavel
CNPJ: §2.580.782/0001-89

+ E um fundo de crédito privado que foca na | Prioridade de
alocacéo em titulos de divida que possuam alocacao do fundo:
uma utilizagdo de recursos alinhada com as
melhores praticas ESG e que promovam
contribuigdes positivas para agenda do
desenvolvimento sustentavel.

+ O fundo permite alocar em debéntures, ativos
de instituicdes financeiras, e FIDC.

Gestdo: SulAmérica Investimentos
Administragao: BEM DTVM
Pdblico-alvo; Publico em Geral

— Califi i sl LR SR O 15% - 25% W
— Ativos tradicionais (debéntures, LFs, CDBS, etc.) ........ 5% - 80% SulAmérica
— Ativos estruturados (FIDC) ..........co.vurcmmernossssssssnsnns 05% - 20%

76

77 A parceria com o Banco do Brasil nos trouxe o desafio de atender aos RPPS com atendimento
78 também a 100 % da legislagdo aplicada a estes 6rgdos. Os clientes do Banco do Brasil
79  investem em um fundo espelho e este investe em uma estratégia master e o slide abaixo nos

80  mostra as principais caracteristicas:
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Setor com Contribuicdo Positiva - Saneamento Basico
Aegea
Ambiental

Evolugdo ESG - Aegea

« (Cita implementar agdes para redugdo do desperdicio de agua, tendo
alcancado, em 2022, uma taxa de perdas na distribuigdo de 46,6%
(48,9% em 2021).

*  97% da matriz energética é composta por fontes renovaveis.

» Apresenta iniciativas para fomento da economia circular (como
reaproveitamento do lodo apos tratamento).

4 « Destinos: Construgdo civil (tijolo), Fertilizante.

il i » Em 2022, houve um aumento de 131% no volume de esgoto

P P tratado, atingindo 527 bilhdes de litros.

60,6%
]

(15

« Tanto as atividades da Aegea, como o0s compromissos
50,7% assumidos de ecoeficiéncia representam medidas para
adaptacdio frente as mudancas climaticas.
« No entanto, as atividades de saneamento apresentam ri

significativos, uma vez que ndo conformidades podem

1020 2021 w2

impactos socioambientais.
s Ao fim de 2022, o grupo figurava em 562 processos
» A Aegea ja realizou duas emissdes de Sustainability Linked 2021, o MPE-SC instaurou uma Agdo Civil Pabli
Bonds (SLB) com metas de sustentabilidade: decorrente do langamento irregular de esgoto,
* Metas SLB: reducdo de 7% no consumo de energia na remota. Em 2020, destaca-se que a emp
distribuicdo de dgua e coleta e tratamento de esgoto até em uma ACP movida pelo MP-MT

2025; metasoaaldgm,aw%aprmqade AguasdeSomso,comvanr

@ e

Setor com Contribuigdo Positiva - Saneamento Basico
Aegea

Social
* Possui o Programa Afluentes, de relacionamento com as comunidades de entorno e envolvendo lideres locais para melhorias regionais.
v Embora afirme monitorar indicadores de satisfagdo de seus servicos, os resultados ndo séo apresentados,
v 0 grupo ainda figura em alguns escandalos com stakeholders. Em 2019, foi processada pelo MPF por danos causados pelo derramamento de
esgoto no rio Araguaia.
v Em 2020, um caso similar ocorreu na Aguas Guariroba, caso atualmente arquivado.
v Em 2024, teve outra ACP proposta pelo MPSC, por conta do langamento irregular de esgoto sanitario na Praia da Fortaleza. Ambos os
casos permanecem em andamento no momento desta andlise e possuem chance de perda remota.

Governanga
* A empresa integra questdes ESG em sua estratégia por meio da adesdo ao Pacto Global e a posse de uma Politica de Sustentabilidade, a
agenda ¢ tratada por um Comité Executivo ESG, ligado a presidéncia.
« Por possuir ampla atuaco via PPPs e licitagGes, ha riscos maiores de ocorréndia de casos de improbidade administrativa e subomo.
+ Cita contar com um Programa de Integridade certificado com a ISO 37.001 (Gestéo Antissuborno), que € respaldado por um canal de
dentincias e apuracdo via Comité.
"/« Apesar disso, em 2015, 2016 e 2018 foi processada pelo MP-MS por improbidade administrativa envolvendo as Aguas Guariroba,
ligados a prorrogaco condicionantes de contratagdo. Em 2020, a companhia firmou um acordo de R§ 40 milhes de ressarcimento
a0 Daerpe a Prefeitura de Ribeirdo Preto (SP) por um contrato fraudulento para obras de infraestrutura e desvios para m)pma g
lavagem de dinheiro.
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Titulo Tematico
Compass

As debéntures da 22 Emissdo de Compass sdo vinculadas a metas ESG, Tais metas estdo alinhadas 2021 2022

a0 Framework de Sustainability-Linked Finance e estdo em linhas com as diretrizes do

Sustainability-Linked Bond Principles. Empresa 376 916
56,1
As metas ESG sdo: Setor 23,3 (Préva
ESG Best in Class
Nde
dezembro de Indicadores-
dcadordaMeta | 22 | MelasESG o&::io vmo Chave ESG
(linha de base) 2030
Meta 1;
Aumentar a Aumentar a Breakdown Nota ESG Compass
‘ Distribuigdo Distibuigdo
% ; de de Biometano
Volume distribuido de ; 3de .
T ;.| Biometano Hdeabril | em500
Bmzsw;)m 0,001 min/my® dia om 250 deze;(r;g;ode G208 | (quinhentas)
(cinquenta) Vezes para e ;
vezes para 0,50min 98 @3 b4
0,25min m'idia,
mdia.
Meta 2:
Alcancar
4% 50%
(quarenta e (cnquenta
sele por M de por cenlo) de
Diversidade em ™ OO E | (ourirege | 00D | pessoasna
| Cargos de Lideranca | ‘ pessoas na 07 de 2028 lideranga
| [ lideranga compostas Score f
1 compostas #m Grupos de
| ‘ em Grupos Diversidade
| de
i o era——

Outra caracteristica importante ¢ quanto ao prazo D+15, porque 15 dias € uma data razoavel
para trazer a liquidez tdo importante para o fundo, protegendo o interesse do investidor. Pelo
membro Erenildo foi dito que isto ¢ um ponto que ja havia falado com o Diogo. Considera
importante esta liquidez do fundo de crédito, porque tem muito fundo que aparece com D+0
ou D+1, e isto d4 muito problema. Entra muita gente e o pessoal quer resgatar, € 0 nosso
mercado secunddrio ndo ¢ grande. Ento esta era uma preocupagio que eu tinha, entdo sendo
D+15 fico mais tranquilo. Pelo especialista Mario Amigo foi dito que este prazo ndo é tio

longo como o D+30, mas é um prazo que preserva o capital. O quadro abaixo traz a

c "=
-

composi¢do do fundo com divisdq por ativo e por rating.

\
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Composigao do Fundo
SulAmérica Prev Crédito ESG FI RF CP Investimento Sustentavel

Nota Promisséria

A#; 1,85%

0,02%
FIDCs 1,56% CDB 247% AA- 8,07%

Titulos Pablicos
8,08%

Letra Financeira
45,36%

AAA; 63,61%

N

“Apatias 03 Cartalr o Oréih
93 Data base: Dezernbeo 2023

94 O quadro abaixo traz a performance do fundo com inicio em 08/11/2021.

FUNDO CDI % CDI

— Ay Dezembro  1,06%  090%  118%
Performance | Estratégia Base mm 2% B0% 0%
SulAmérica Prev Crédito ESG ppeE ool BIN) 190%

{ 12 meses 14,23% 13,05% 109%
b 5 Desdeoinicio  3304%  2857%  116%

Data inicio do fundo: 08/11/2021

Retorno Acumulado Retorno Acumulado
35%

e SULAMERICA CREDITO ESG A
142 49
135
I 124 “
2022 2023

——CDI
K wSULAMERICA PREV CREDITOESG ~ wCDI+1%  wCDI 4"“

----- CDI+1%
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Pelo membro Eduardo foi dito que este produto espelho do Banco do Brasil tem o Estratégia-
Maée dele que tem 1,5 bilhdo em carteira e ja tem um histérico de 2 anos de atividade. Eu
gostaria de ver o histdrico deste fundo mée do qual o fundo BB espelho esta se reportando,
pelo o que entendi, vocé trouxe outro fundo que néo tem vinculagdo com este da parceria do
Banco do Brasil, correto? Pelo especialista Mario Amigo foi dito que na realidade o valor de
1,5 bilhdo € do somatério de todas as estratégias de crédito ESG que nds temos. Sdo trés
estratégias historicas que noés temos que sdo: um fundo institucional que ndo pode ser
distribuido para RPPS, ndo ¢ este que eu estou mostrando, ¢ um fundo D+30 que busca CDI +
1,8 %, € um fundo com outro grau de liberdade para entidade fechada e ndo adequado para o
RPPS. Outro fundo € para investidor qualificado e temos este que é de previdéncia aberta que
¢ exatamente este que eu trouxe. A familia toda junto com o fundo do BB tem 1,5 bilhdo e o
que eu estou querendo dizer € que o processo de investimento € semelhante para os trés, o que
muda € a caracteristica de enquadramento ao regramento do segmento ao qual ele esta sendo
aplicado. Para o universo de RPPS tivemos que ajustar alguns pontos, o fundo € para publico
geral e para RPPS considerado novo porque comegou em novembro que ja estd em cerca de
150 milhdes, porque andou captando bem ao longo de dezembro e comego deste ano. Eu
estou trazendo para vocés a estratégia do universo de ESG que ¢ mais parecida com ele que é
este fundo de previdéncia aberta, € isto que eu estou fazendo. Estou fazendo um paralelo. Nio
¢ este fundo que eu tenho, mais é um fundo parecido para que vocés tenham um paralelo da
capacidade de geracdo de alfa da casa. Pelo membro Eduardo foi perguntado se este fundo
espelho que tem 150 milhdes ¢ o BB Espelho RF SulAmérica ASG? Pelo especialista
SulAmérica foi dito que sim, exatamente este CNPJ: 51.681.664/0001-02 que estamos
distribuindo junto com o Banco do Brasil. Pelo membro Eduardo foi perguntado se o fundo
mée dele possui uns noventa dias de atividade, é isto? Pelo especialista SulAmérica foi
respondido que tem quarenta e cinco dias de atividade. Pelo especialista Diogo foi dito que a
principal davida € se o RPPS poderia ler um espelho que tivesse um PL maior porque a
legislagdo agora permite, se tivesse um fundo mée de um bilhdo por exemplo poderiam ler
para fazer um aporte até maior, mas ndo é o caso aqui pois estaria limitado aos 150 milhdes.
Pelo especialista SulAmérica foi dito que fazendo este paralelo com o fundo de previdéncia
aberta ¢ que estamos mostrando um fundo com condi¢des mais restritas do que este com o

Banco de Brasil, entdo podemos pensar que se nds conseguimos entregar isto com condi¢des

restritas, € de se esperar, claro que nunca afirmamos, que um fundo com um pouco mais de
\ ’ -:-.
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liberdade enquadrado para RPPS também consiga ter um éxito de ordem similar a este fundo
aqui. Mostrar a capacidade de entrega através deste historico e a proposta de retorno de CDI+
1% a.a. Pelo membro Eduardo foi dito que parece que vocé comentou que ndo tem limites de
ativos podendo chegar a sessenta ativos diferentes dentro do fundo, teria algum limite de
setores da economia, exemplo: varejo, infraestrutura, como seria a composigdo da carteira?
Pelo especialista SulAmérica foi dito que o quadro abaixo faz uma breve amostragem da
analise e vocés podem notar que o ESG representa 15 %. Olhamos carateristicas de ordem
qualitativa e quantitativa da empresa e este tipo de analise levara a um score que classifica em
relaco ao risco que vai de um a cinco. Entfo apds isto ha um politica de alocagéo de crédito
conforme 0 quadro

abaixo:

Soe

Processo de Crédito
Funcionamento do Comite

- As decisdes sdo baseadas em estudos elaborados pela Area de Andlise de Crédito;

. A Area de Andlise de Crédito recomenda ou ndo o investimento e estabelece um limite
maximo a ser aprovado;

« A Area de Andlise de Crédito também recomenda o score interno (A, B ou C) a ser aprovado
pelo um Comité de Crédito;

+ 0 Comité de crédito pode ser agendado sempre que houver a necessidade de avaliagdo de um
novo emissor, para a aquisigio em mercado primario ou secundério, assim como avaliagdes dos
emissores existentes; d

* Aprovagéo: maioria simples, com poder de veto pelos membros séniores da Segur.
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Politica de Alocacgao de Credito

I Limites Individual M&ximo :
Instituigdes Score A: até 20,0% do PL
Financeiras Score B: até 7,5% do PL

Patriménio Score C: até 5,0% do PL
Liquido Minimo:

R$ 400 milhdes

Prazos maximos ser&o aprovados em comité de crédito

P —

Exposi¢do méaxima de acordo com o score:

Score A:  Até 10,0% do PL Limite por titulo: até 20,0%
Empresas ScoreB: A6 75%doPL  Limite por titulo: até 20,0%
Score C:  Até 5,0% doPL Limite por titulo: até 20,0%

P Y
RN
Exposigao maxima de acordo com o score:
: Score A: até 7,5% do PL Limite por titulo: até 20,0%
FIDC's Score B: até 5,0% do PL Limite por titulo: até 20,0%

Limite por titulo: até 20,0%
N : e
140  S— Wit
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Analise de crédito
Rating Interno

Alribuicao de nota de 1 a 5 para cada um dos itens abaixo:

Quantitativos

A|avancagem 30% Grupo A de 4,01 a 5,00

Retatis 308 Otimo Risco

PL/Ativo Total 15%

Rent/PL 10% Grupo B de 3,01 24,00

Calxa/Divida CP 15% Muito Bom Risco

g ; Grupo C de 2,01 a 3,00
Qualitat 50% 2 o b
Satisfatorio Risco

Controle Aciondrio 40%

Management 20%

Transparéncia nas informagdes ... 156%

ESG Bt e 159%

- ‘”/‘v
Posigdo SulAmérica
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No processo de escolha, ha critérios de score por PL e por titulo. Respondendo a sua pergunta
ndo existe uma exposi¢do formal a limite por segmento, sendo importante procurar a
diversificagdo entre os setores. Entdo temos trés vertentes que se tratam de uma alocacédo
tematica, ou uma empresa que esta num setor de contribuigdo ASG ou é um best in class que
tem uma nota acima da média de alocagdo daquele setor, assim como exemplo, a AEGEA.
Investimos nela em 2021 e o score da empresa era 42,8 abaixo de 60,6, ou seja, abaixo da
média do setor, mas por ser uma empresa que esta dentro de um setor de contribui¢do positiva
de saneamento basico, foi optado para trabalhar. Apés um periodo de desenvolvimento a nota
da empresa em termos de ASG subiu ficando acima da média de mercado demonstrando um

case de sucesso. Os quadros abaixo demonstram mais casos de sucessos:

& e

Titulo Tematico
Compass

Ambiental

+  Nio foram mencionadas medidas que possam otimizar a utilizagdo de recursos naturais em suas :

+ Embora 0 uso de gas natural derivado do petrileo apresente um menor fator de emissdo de gases de efeito estufa, se comparado com outros
combustiveis fosseis, a companhia ainda apresenta espago de evolugdo na exploragdo de outros produtos, como de biometano, sobretudo considerando a
meta de ser net zero (escopos 1 e 2) até 2030,

«  As operagdes com biometano tém sido desenvolvidas sobretudo mediante operagdes da GasBrasiliano, Nesse sentido, a Compass também
apresenta oportunidades de evoludo em suas iniciativas de recuperagdo de residuos, na medida em que tal processo pode impactar positivamente
suas atividades. Vale destacar ainda, que embora possua um menor risco em relagdo  ocorréneia de desmatamento se comparado com atividades
de explorago, a construgdo de infraestrutura de distribuicdo pode impactar a biodiversidade. Contudo, a empresa ndo aborda o tema. Apesar dos
gaps, ndo foram registradas ocorréncias de incidentes ambientais em nome da empresa nos (ltimos anos.

Social

+ A Compass apresenta um sistema de saiide e seguranca ocupacional que cobre todos 0s seus colaboradores e & baseada nos requisitos da 150 45.001.

«  Relacionamento com clientes; foram realizados mais de 640 mil pesquisas de satisfagdo, a partir do NPS. Segundo a companhia, houve uma reducdo de
11,1% no indice de reclamagdes em comparagdo ao ano anterior,

« A Compass possui instrumentos contratuais que contemplam dausulas ambientais e que impedem a utilizagdo de trabalho escravo. No entanto, apesar
da presenca de areas de gesto de riscos para fornecedores, ndo ha mengdes relacionadas a violagdo de direitos trabalhistas. Tal aspecto é de extrema
importancia para a Compass, tendo em vista que o grupo ao qual a empresa integra (Grupo Cosan) jd esteve presente na Lista Suja do Trabalho Eseravo.
anteriormente e envolvido em agPes de indenizagdo miliondria em fung3o das violages de direitos humanos sofridas com a construgdo sobre 257
Indigenas do projeto agricola Suid- Missu.

Governanca

+ Embora a empresa ndo integre compromissos formais em relagdo a agenda ESG, como o Pacto Global, a companhia demon
estratégia de negocios através da publicagdo de politicas e um Refatorio de Sustentabilidade em conjunto com uma dre
tratamento dessas questdes: o Comité Estratégico e ESG.

v A Compass disponibiliza um Codigo yae plicavel para todos 0s parceiros de negdcios. O dog
deniincias e proibe ' iticos e demais agentes piblicos. Masainda
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Nota
SG S
E Empresa fota setor

. . g 79,1 61,1
Best in Class N
Santander

O banco demonstra maturidade nos processos e procedimentos relacionados ao tema da
sustentabilidade e adota critérios socioambientais nas suas atividades de concessdo de crédito,
administragio de recursos de terceiros (Asset Management) e em outras dreas de negdcios,
como em mercados de capitais; fusdes e aquisigdes e Private Bank. A instituicdo possui elevada
transparéncia de suas praticas ESG, integrando as carteiras do ISE, Entretanto, em 2022, a
companhia figurou em novas sangBes e casos negativos do ponto de vista da sustentabilidade
empresarial, mapeados por meio de pesquisas indiretas.

Pontos Positivos Pontos Negativos

«  Adota critérios socioambientais nas atividades de concessdo de crédito
e em outras areas como mercado de capitais, asset.

« Integra as carteiras do ISE e € signatario do Pacto Global.

« Evolugdo na composicdo de recursos renovaveis em sua matriz
energetica, e passou a incorporar questdes de estresse hidrico para
avaliago de rating e exposigdo de clientes institucionais.

*  Monitoramento no consumo de égua, uso de sistemas economizadores

* Envolvimento na Operagdo Zelotes,

* A despeito da instituigdo contemplar nas avaliages a identificagdo
de terrenos contaminados, incidéncia de desmatamento, méo de
obra em condigdes andlogas etc., o Santander foi multado em 2016
em R$ 47 milhGes pelo Ibama por financiar produgdo de soja e
milho em areas embargadas da Amazénia.

» Em 2019 foi condenado em R$ 247 milhges pela justica do trabalho
por estabelecer metas abusivas aos trabalhadores. Em 2022,

nos prédios e aproveitamento de aguas pluviais.
; novamente, foi condenado em/R$ 275 milhdes por assedio moral e

cobranga de metas abusivas ;

153

154 O ponto final ¢ dizer porque esta estratégia é importante e interessante e faz sentido para os
155  RPPS? Primeiro porque € uma fonte importante de geragdo de alfa, além de risco de mercado,
156  risco de crédito que também € gerador de alfa. A entrada e a saida também sdo uma fonte de
157  geragéo de retorno. Em terceiro lugar a bandeira do ESG ¢ um ponto adicional que pode ser
158  importante ndo s6 internamente, mas também uma bandeira do Macaeprev, sendo um
159  investidor responsavel. Pelo membro Patric foi dito que agradece pela apresentagdo e
160 disponibilidade e gostaria de esclarecer as condigdes essenciais do fundo que me pareceu que
161 o slide que fala sobre a taxa de performance, alvo do fundo e etc...., essa estrutura é do fundo
162 espelho e ndo do fundo que estéd sendo ofertado. Ou estes pardmetros sdo exatamente o que
163 devemos considerar no fundo que estd sendo ofertado? Pelo especialista SulAmérica foi dito
164 que estes pardmetros sdo exatamente os que devem ser considerados no fundo que esta sendo
165  ofertado. Pelo membro Patric foi dito que seria interessante nds anexarmos a lamina do fundo
166  que tem as principais informagdes para ndo haver confusdo solicitando aos palestrantes que
167  possam enviar estas informagdes. Pelo especialista SulAmérica foi dito que sera enviado. Pelo
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membro Erenildo foi perguntado quanto ao capacity, at¢é onde vocés podem ir? Pelo
especialista SulAmérica foi dito que estamos longe do capacity e esta girando em torno de 5 a
6 bilhdes sendo bem factivel. Pelo membro Erenildo foi dito que por estarmos limitados pela
legislagdo em até 5 % do PL entdo ¢ preciso que o fundo cresga, caso contrario estaremos
limitados. Pelo especialista Diogo foi dito que € preciso ressaltar que este fundo captou cerca
de 150 milhdes praticamente de pessoa fisica e atacado, significa que quando houver a entrada
dos RPPS, podera crescer bem mais. Pelo membro Eduardo foi dito que pelo que entendeu a
experiéncia da SulAmérica no crédito privado tem uma carteira de 18 bilhdes sob gestdo e
este produto espelho é o primeiro fundo focado para RPPS? Pelo especialista SulAmérica foi
dito que temos outros fundos, temos o crédito inflagdo que temos cerca de dois anos que néo
chegamos a fazer um marketing direto, mas este é somente com a SulAmérica. Pelo
especialista Diogo do Banco do Brasil foi dito que do lado do Banco do Brasil temos o de
inflagdo que é o crédito privado IPCA3 que estamos repaginando e este com a SulAmérica
seria o segundo produto. Pelo membro Alfredo foi dito que agradece a apresentagéo. Pelo
membro Erenildo foi dito que iremos avaliar o produto, mas que faz sentido para nossa
carteira uma vez que enxergamos que o CDI ainda tem a possibilidade de bater a meta este
ano, um pouco menos do que o ano passado, mas ainda tem, mas quando olhamos nossos
fundos de CDI, descontando as taxas eles acabam ndo rendendo o CDI, ficando um pouco
menos. Entdo a ideia de se ter um produto de crédito privado rendendo CDI + 1% liquido de
taxa é que possamos na pratica, performar o CDI de fato na nossa carteira. Pelo membro
Claudio foi dito que agradece a todos do Banco do Brasil e da SulAmérica por esta busca de
trazer novos produtos e alternativas para o atingimento da nossa meta atuarial. V_—
PROXIMA REUNIAO: Fica agendado para o dia 17 de janeiro de 2024 (quarta-feira) com o
BB Asset e a Brasil Capital. VI - ENCERRAMENTO: Os membros agradeceram a

disponibilidade para palestra e 0 membro Patric registrou que todos os graficos e informagdes
da institui¢do bancaria expostos nesta ata s3o de inteira responsabilidade dos seus palestrantes

e nada mais havendo a tratar, a reunifio foi encerrada as dezoito horas e vinte minutos, tendo a

ata sido lida e assinada por todos os presentes. ; /&.f
COMITE DE INVESTIMENTOS: . 2% \DJ‘/Q
AlfredoTanos Filho Claudio de Freifas Duarte
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