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MACAEPREV Comité de Investimentos

ATA n.° 03/2024 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 17/01/2024 — Ata de Reunido
Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio

de Macaé — MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua

Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
realizada as dezessete horas do dia dezessete de janeiro de dois mil e vinte e quatro, estando
presentes os membros, Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta da
Silva Junior ¢ José Eduardo da Silva Guindncio, instituidos atraves da portaria de nomeagao
n.° 289/2021, os membros, Miriam Amaral Queiroz e Patric Alves de Vasconcellos
instituidos através da portaria n.° 306/2022, o membro Viviane da Silva Lourenco Campos
instituida através da portaria n.° 1.707/2022 e o membro Fdbio Carvalho de Moraes
Drumond instituido através da portaria n.° 0685/2023. Iniciada a reuniio, realizada de forma
online através da plataforma Microsoft Teams, estando presentes a equipe técnica do ASSET
DO BANCO DO BRASIL, representada por Fernanda Vieira lima ¢ da BRASIL CAPITAL
representada pelas senhoras Isabella Nozza e Juliana Klanett, e sendo tratados os seguintes

assuntos: I — INTRODUCAO DA BB ASSET: Pela especialista Fernanda da BB Asset foi

dito que esta parceria com a Brasil Capital foi iniciada em 2020, que esta sendo representada
aqui pela Juliana e pela Isabella, que € uma gestora de mais de 15 anos de experiéncia com
foco em apenas uma estratégia e achamos oportuno trazer esta estratégia para analise de

vocés. Tl — INTRODUCAO DA BRASIL CAPITAL: Pela especialista Juliana foi dito que

era representante da Brasil Capital e responsavel pelo desenvolvimento dos produtos,
responsavel pelo time de relacionamento com investidor, que faz parte do comité de risco ¢ do
comité de compliance. Desde 2004 atuo no segmento de renda variavel. Nos fundamos a
Brasil Capital no final de 2007 e a nossa cota numero 1 do fundo é de 2008, sempre com o
objetivo de ser uma casa monoestratégia e hoje temos cerca de 6,5 bilhdes € meio sob gestdo e
destes cerca de 40% do passivo sdo pertencentes a familias estrangeiras e a outra parte sdo
locais do Brasil. Temos apenas 14 % de pessoas fisicas que decorrem das plataformas tais
quais a da XP, BTG e etc...., mas nosso DNA ¢ gerir um tnico portfolio, seja ele enquadrado

( f

para RPPS, fundo de pens@o, para a previdéncia.
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A Empresa Bra31} Zb

* Fundada em 2008 com RS 70 milhdes, a Brasil * Processo de investimento diferenciado com PL Total RS 6,3 bi
Capital ("BC") inicialmente geria os recursos de mais de 3.000 interagdes relacionadas 3s Quebra do AUM por tipo de cliente
grandes familias brasileiras e dos proprios sécios; empresas do portfolio nos Gltimas 12 meses;

* Aempresa se dedica a estratégia Long-Only, * Modelo de sociedade com patriménio dos 14%
focada no mercado de agdes brasileiro; sdcios investido no Fundo, meritocracia & forte

alinhamento de interesses;

0 processo de investimento é baseado em
rigorosa andlise fundamentalista e horizonte de

13%

Retorno anualizado de 20,7% desde o inicio
médio e lango prazo; contra 8,2% do Ibovespa;

Atualmente, a “BC" possui uma base de clientes Registro na CVM e na SEC (Securities and
diversificada, composta por investidores Exchange Commission);
institucionais, family offices e HNW! Individuals;

* Disciplina, profundo conhecimento, research
* Aequipe é composta por ex-scios da FAMA process replicdvel e escalével, Individuos de alta renda
Investimentos e do CSHG? com um sélido comprormetimento com nossa filosofia e # Family Offices
background de mercado e track record de estratégia de investimento e performance :
® nvestidores Institucionais
sucesso investindo em emprasas brasileiras; consistente sdo parte de nosso DNA,

Dito isto, como temos muitos clientes estrangeiros a parte de compliance é muito importante
para nos, entdo além de sermos regulados pela CVM, nés também somos regulados pela
CVM americana que se chama SEC. Quanto a nossa equipe temos um time de 20 pessoas no

total conforme o quadro abaixo:

Equipe Brasil 45

Partnership Real ~ time trabalhando junta desde o inicio; baixo turnover e foco em formagdo de talentos

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

André Ribeiro
Portfolio Manager®

Ary Zanetta

Portfolio Manager*
Fernando Sampaio, CFA
Analista Sénior

Danilo Deutsch, CFA
Analista $énfor

Bradesco
Termplaton

Felipe Graner
COO&Risk Manager

Juliana Klarnet ; Sarco BN
Brazil Business Development sy

Christian Klotz : = .
kfield Fi FAMA MBA-Columbia / Pali
Offshore Business Development RRolionn b gl

Areas terceivizadas

o1 Anallstas

« luridico Analistas de Dados Fernanda Curl

* Bock Office: controladoria, administragdo fiducidria, Henrigy , CFA Leanardo Lopes
custodia, liquidacdo & calculo de cotas André Paulini Jodo Paulo Parizotto

* Contabilidade Ricardo Sarfatti
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Nosso portfolio é focado, que quer dizer que se pegarmos o indice IBOVESPA ele possui
cerca de 50 a 60 empresas, 0 nosso esta contemplando no maximo 20 empresas, ndo tendo
uma concentracdo setorial tdo grande, com foco na diversificagdo. Estamos focados nas

grandes e melhores empresas nas suas areas de atuagao.

Filosofia de Investimentos Brasil ]5

capital

anos

Modelo de

1
\
{ Margem de

seguranca

, dominantes, com * Atribuimos grande importancia a { » Buscamos empresas que

< competitivas 3 qualidade da gestdo e a estrutura [ apresentem distorces relevantes
potencial relevante | de incentivos a0s quais 05 [ i entre seu valor de mercado e seu
de crescimento com ROIC { administradores das companhias valor intrinseco, proporcionando
tal ! est30 expostos, margem de seguranca para o
stido) acima de seu custo de [ investimento,

N0 SO 0 L3

Acreditamos que fatores internos
respondem por parte relevante do
sucess0 corporativo no longo

| prazo.

capital, além de alto potencia

Acreditamos que essa disciplina é
de geragde de caixa 4
e cacue importante tanto para maximizar
ganhos quanto para gerir riscos,

reguzingo investimentos com

Para tanto, é indispensavel que os
lideres da companhia e suas
equipes sejam competentes e
tenham interesses alinhados com
o5 acionistas,

perda permanente de capital.

Estratégia de Investimento Brasil 15

capital

Portfolio focado l
P " . ) |
* Dedicamos & maior parte * Foco em obter informacbes | ® O portfélio consiste em, )
los nossos esforgos de sobre a posigio | na média, 25 empresas |
competitiva da companhia f investidas, | « Desenvolvimento e
primarias e proprietarias, no.lango pmz(:ve ndo "data | As5 maiores posicbes ! manutengdo de um
soints” para ¢ j ; T
= Nosso processo de pesquisa poitis paradiar | representam até 50% [ network com empresas e
se assemelha mals a0 de um operiunidades de negdcios o5 Fiinda, | investidores.

a curto prazo.

investidor de private equity. | Posicdo ativa em relagio
Desde ¢ inicio, mais de 70% ao investimento para

da nossa performance foi

Nossa equipe de
proteger nossos

[

investimentos contou com |
gerada por Investimentos | Investidores, quando

|

|

mais de 3.000 interagOes nos |
i de 3z is. @554
ditiios 12 rieses; inelliindo e 3 anos ou mais necessario,

Franco e extenso debate

axecutivos e ex-executivos | | ® Aproveitar a orientagdo
das empresas investidas, | interno numa base de curto prazo da maioria

concorrentes, fornecedores, | recorrente, | dos investidores,
clientes, especialistas da e S
indstria, reguladores,

conselheiros, entre outros. ‘
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Diferencial da Brasil Capital Bra‘irs‘il 1 5

Companhias Mid Cap: Até R$20 bi de valor de mercado

* De grandes gestores de ativos, EM' e Hedge
Funds Globais, ETRs? & HFT?, 379 Empresas listadas no Brasil

* Target 20ne de poucos fundos locais.

Menor competigio

180 Universo Brasil Capital
(critério de liquidez)

i * Todos os setores sdo elegfvels para
Universo de investimento: “Sector Agnostics”.

e : 100 tura

investimentos expandido . oo ekomcial & boukiex Cobertura

* Segmentos menos eficientes. 50 Monitoramento
Maiores retornos * Player de nicho. ) ’
Nimero médio de
empresas no portfolio

Combinado com large caps em setores com monopélio ou com oligopélio

Overlap historico de 19% com o lbovespa
41

: re
& A b
Perfil de Portfolio Brasil 1
1 Visao de Longo Prazo/ Conhecimento Profundo do Negacio Retorno historico por porte de Companhia’
Retorno por tempo do investimento! % Total Market Cap % Portfdlio
Investimentos até 1 ano 7,0% .
Ate R34 bi 28,09
Investimentos entre 1 e 2 anos 8,2% 8 Ry
Investimentos entre 2 € 3 anos 9,7% b bieBs‘lO'bI’ i 3
o investimentos de mals que’3 anos 751% Mais que RS20 bi 25,99
3 Carteira Diversificada’ 4 Exposigao Historica em Bolsa®
e 4 iy 3 Exposigio Média: 92,9%
a ="
‘. =
B |
l 1§

42

43 Temos o foco em empresas de médio e grande porte que estejam com valor de mercado acima

44 de 4 bilhdes. Temos 70 % do retorno através de empregas acima de 4 bilhdes. A gente prefere N

A 1
£y
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liquidez porque o Brasil é um pais que tem ciclos econdmicos agudos e muito curtos, entéo a

porta de saida e de entrada ficam pequenas, e a bolsa as vezes sobe com pouco fluxo, o que

representa uma antecipagdo de movimento igual a de 2023, que foi um ano muito positivo e

que ainda ndo tem um volume de dinheiro para valer em bolsa. Via de regra o comprador

pessoa fisica e institucional estd muito fora do ativo ainda, o que nos deixa mais animados

porque o fluxo comprador ainda vai vir conforme continue a queda na taxa de juros.

Geragao de Alpha: BC FIA - Ibovespa

Medlana da Geragao ds Alpha

Retornos desde o inicio

Retornos anualizados

BLFIA tbovespa Alpha
20,7% 8,2% 12,5%

Brasil 15

capital

Mediana da Geranao de Alpha anualizada

28 5%
2 anps 2 anos

Pesquisa

Processo de pesquisa
diferenciado

Fonp de Rexglin; Resp proprigtive, soese
corporative, ralaciprameny com LTOA'S,
asspciagdes setotils, relerionamento com
amprasas, conpxdes np Linkagin, smprosas
impenagipnais, imewidprss imeraconats.

4 anos

Competidores

¥

5 anos

2 an0s 3 anos

Acionistas e Especialistas
ex-Acionistas no Setor

5 anos 7 anos

Brasil 15

capita
aplia

Conse'ho de
Administragdo

Executivos
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O processo de investimento e disciplina que é replicavel em setores diversos com time

preparado € o que nos faz atravessar varios momentos diferentes no Brasil.

Processo de Investimento

R, : Analise e monitoramento
Identificagao de oportunidades

! : Gestdo do Fundo
de investimentos

Comité de Geragdo de Ideias Comité de Investimentos Comité de Portfélio

0 que nos chama atencio:
« Varlagdes significat

Capacidade de execugcac

Analise de toda a cadeia de
negocios:

» Avaliacao de acordo com checklist

proprietario de investimentos

lo das vantagens

compar ’ {1
Gestio forte e alinhada

nstante com o time de

Eventos corporativos estruturals '
empresa investida
Resiliéncia diante das adversidades
; onstantes com pessoas

Tecnologia

principais métricas d

55

BC Labs

Disciplina nos processos de
investimento e de desinvestimento:

Objetivo de manter um portfdlio

balanceado:

« Constante monitoramento

"r"v exposicoes
Determinagito do tamanho do investimento:

» Avaliagio dia margem de seguranga

(ctownside)

« Distorgio entre o prego de mercado

e o valor intrinseco
« Avaliar o momentum da companhia
Posigdes pequenas ndo requerem consenso

Posigoes medias e grandes requerem

consenso
Gestores tem poder de veto

Desinvestimento

Clabs

Big Data e Data Otimizagdo de

Analytics

processos internos

* Andlise de dados tradicionais e * Criagdo de ferramentas e processos

automatizados para facilitar a distribuigdo
interna de dados, melhorando as
capacidades de pesquisa e
gerenciamento de portfolio

alternativos para complementar o |
processo de investimento, com o |
objetivo de aprimorar a geragdo de alfa [

 Aeconomia global continua a ser transformada por mnén tendé
considerados resistentes estio passando

56

\

Tech Checklist

* Uso de tecnologias internas e de terceiros
* Avaliagdo das estratégias e processos da
equipe de tecnologia das empresas do

portfélio
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ESG/ Filantropia

3cios seniores da Brasil Capital tém participado

Valuation

Analise Qualitativa

Integration
brasileira desde o ano 2000 e, desde a nossa
somos um forte defensor da governanga

/retorno de nossos investimentos pode
ser aprimorada, e nossa filosofia incorpora o desafio
;s mals consistentes com reducao de

de obter retom

riscos de fatores ambientais, sociais e de governanga.

Nessa metodologia nao se baseia apenas em

transparencia

5 fundamental para a Brasil Capital,

Fundo
Medicina
Endowment

pois ndo planeja 554 condigdo de

gestora de recursos de alta performance

MOVIMENTO
BEMMAIOR

FMUSP

» A Brasil Capital & uma carbon free organization, com

diversas iniciativas filaniropicas e sociais,

57

Riscos

Capital tem como um gos seus

ngamentais, a CUura ¢o

Intervalos % Portfolio

Ate 1 dia 17,0% 103%

onirole de risco monitora

o5 de mercado,

Entre 1 215 dias 64,4%

\centragac, operacional e ; EntreRS4bie RS20bI  11,1%
egal. O monitoramento & dirio e Entre 15 ¢ 30 dias 52%
online, sendo integrado 20 sistema de 5\ M éan i
) g ; ! Maior gue RS20 bi 75,2%
ot iars e 26 simudactes i Mals que 30 dias 10,0% goiol :
trading para que as simulagoes sejam il
feitas antes do envio das ordens ao Caira 34% Caika 34%

mercado e para que depois, seja feita a

Brasil

capital

R

Corporate
Engagement

FEAP

Brasil

At

Capial

9

ATV

Mté ROL0 mi

ErtreRS10mie RS20mi  0,0%

Malor que RS20 mi

Caixa 3.4%

conciliagdo e rateio das operagdes
respeitando os limites de risco e

mandato dos fundos,

Politica de pestao de caixa restrita a
titulos publicos pos fixados,
compromissadas e fundos de zeragem,
58 . -
/ P P
a’ /
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Compliance e Risco Bras_il

Sistema de Contrale Operacional e Restriaes Gerais
Risco - "Inoa- AlphaTools”

Sistema de Compliance -

“CompliAsset”

Limites de Risco % Portfélio
* Agenda Regulatoria; * Banco de dados de regras de Exposigio Liquida 100,0%
* Testes de aderéncia; mercado v Setorialt 10.0%
* Banco de dados para registro de RN i o > ’
i E . Exposicao maxima por empresa 20,0

Parametrizacdo de regras
regulatdrias Liquidez 20,0%?
e gerenciais por fundo e para a

gestora, garantindo enquadramento

Conduta, Etica e Seguranca da dos fundos;

atas dos comités;

Log para acompanhamento de
eventos;

informagao;

Monitoramento das carteiras

Investimentos Pessoals; em tempa real;

Voto em Assembleias; Controle de Pré e Pds-trade;

Plano de continuidade de negdcios; Rateio e Diviséo de Ordens;
B )

o

Rigoroso processo de trade
* Prevencdo a Insider Trading. e reconciliagdo;

Relatdrios didrios: P&L, Exposigdes
& Aderéncia.

59
Fluxo Operacional Brasil 9

Fluxo Automatizado

com Envio de Ordens Fase 1 Fase 2

Pré-Alocadas
Pré-Trade: A mesa de operagdes confirma as Risco / Execugdo: Uma vez aprovada, a ordem é
informagdes com os gestores (por e-mail ou Compliance roteada para as corretoras, A execugdo é

telefone “gravado”). Em seguida, a ordem é
Inserida no sistema de trading que faza
checagem das regras de compliance e
enquadramento,

monitorada em tempo real através do sistema
AlphaTools.

Sistema ) Administrador
Trading

Gestao Trader

/ Custodiante

Fase 4

Validagdo da cota: No dia seguinte, o slstama
AlphaTools recebe automaticamente as
carteiras do administrador para validagdo,
conciliagdo & liberagdo das cotas,

Fase 3

Alocagdo Final e envio para o administrador:

0 sistema AlphaTools gera automaticamente os
arquivos nos formatos das corretoras e
administradores; Qualquer mudanga de alocagio
deve ser aprovada pela drea de risco/complionce.

47 -"
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61 A composi¢io da nossa carteira esta girando em 12 empresas principais que representa 80 %

62  danossa carteira.

Brasil Capital

Top Holdings: Retorno Anualizado

Tempo Investido

Retorno Anualizado do |
Investimento

Retorn

[bovespa

jualizado Retorno Anualizado

CDl

Brasil 15

capital

Diferenciais Brasil Capital

¢ 147 13.4% 7,5% 6,1%
cosan
¢ Localiza 43 45 10.1% B0%
MM 55 108% 7.5%
REDE /OR 02 1345% 172,5% 11,3%
rumeo 78 21,15 9,2% 6,2%
@ 81 11,5% 9% 3%
E_g CURY 33 31,1% 81% B%%
Y i ,, -
4, Enercisa i 13.4% 106% 69%
Track &Field 3 19,7% 13.2% 9.1%
( btgpactua 45 235% 9.2% 7.6%
63 '
Brasil Capital Brasil 15
caplial
ases de sucesso
Duragao do Investimento | Retorno Anualizado do Retorno Anualizado Retorno Anualizado MoIC:
{Anos) [nvestimento [bovespa Col |
39 16,6% 8,8% 7,6% 4,60
95 16,3% 88% 6,9% 4,20
6,9 19,5% 3,2% 83% 3,42
68 16,7% 10,6% 7,8% 2,88
? A
cVC 69 16,3% 11,7% 1% 285
4 .
64 '
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Brasil Capital FIC FIA (Flagship Fund) Brasil j5

Retorno acuniulado (%)

1.900%
1.750% w—ECFIA (%) w—lbovespa (%) —|GPM+6% N
it Rent acum
1L‘(‘0 ‘
1450%
1.300%
1.150%
1.000% '\ 01.405%
850%
700%
550%
400%
250%
_— P i P e i
100% ———————— -—-/"""L
50%
mggmmooccnrﬂﬂ-«mmmmmmmmnvvqmmwnwuwor\hr\r\mm
g Lo At b e e A R AR RS R E S R A E LS 4
d1vay R R S RO R O O R AR
3833380432023 a033a833 283348330 833a833a8"
Inicio 13/10/2008 1ano 5 anos Desde o inicio
Brasil Capital FIC FIA 30,8% 30,8% 58,3% 1.633,7%
Ibovespa 2,3% 22,3% 52,7% 208,7%
IGPM+6% 4,7% 4,7% 120,5% 594,7%
il Capi - Brasil /4
Brasil Capital FIC FIA (Flagship Fun o)
v * l\/
Performance historica (%)
BRI T ot ORI T Y 6 s ok SR 1 L R T Oout Nov Dez Ao Acum,
8CFIC FIA 10, , 6,59 68
2008 103% 47% 6% 0%
Ibovaspa o § — -8,7% -18% 2,6% 30% :
09 DCACAA1LIX 3% 06% 30,8% 15,5% 48% 15,3% 65% 66% 3% 83% 86% 1856% 1939
lhovespa  ATN 8% 7% 15,5% 125% 3% 6a% 3% 9% 0,0% 8,3% 2,3% 82,7% 63,0%
w0 DCACAA Law 0.8% 4,6% 08% A% 19% 1,1% 53% 5.5% 66% 40% 1% 0% 284%
Ihovesps 4% 1,7% 5,8% 404 G663 10,3% 5% 868 1,8% 42% 24% 1,0% §9,7%
01 BCHCRA 2a% 0% 1,6% am 3,0% 1,8% 5,5% 23% A% 34% 4,0% 3,8% 0% 264,2%
iy bovespa 3% 1% 18% 3,6% B I . I, 7 M. .. 2% 11,5% 25% 025 48,18 39,0%
w2 CACKA 80% 6,8% 0% 2% 3,5% 21% 39% 48% 0,5% 4% 022%  4908%
lhovespa L% 43K 0% 4% A1,9% 2% . T . 3,6% 07% 8% 7,4% 43,3%
w0 CACAA 2 26% -36% 1% 46% 9,1% 2% 0,1% 39% 4,0% 3% 5% 456,9%
Ibovesp  -2,0% 39% -1,5% 07% 43% -11,3% 3% 4% 7% 33% 135 46,55 26,2%
w14 CACRA 9N 16% 24% 12% 25% 4% 41% 29% 20% 22% 3,0% 2,0% 467,1%
lbovespa  -7,5% A% 7% 24%  O8% 38K S0% 98 AL7% 09% 02% 354 29% 2,5%
w05 BCACAA e 19% 31% 2,0% 1% 14% 49% 5.9% 47% 5,0% 0,9% 08% 6,6% 430,6%
Ihovespa  6.2% 10,0% 0,8% 93% £,2% 0,6% 4% 3% 4% 1,8% 1,6% 39% 13,38 5,2%
P 61% 103% 8.7% 4% 13% 87% 16% 14% 63% 7% 0,0% 6%  62,8%
lbovespa  -6,8% 5,9% 17,0% 7% -10,1% 6,3% 11,2% 1,0% 0,8% 11,2% 45% 2,7% 38,9% 47,5%
0y CACAA 6% 0% 22% 0,3% 2% 26% 41% 5,9% 4,0% 0,5% 05% 3,5% us%  8153%
lhovespa  74% 3% 2,5% 06% 4,1% 0,3% 4.8% 75% 49% 0,0% 31% 6.2 26,3% 87,1%
wig  CACAA 6% 0.2% 0,8% 46% 1% 3,8% 45% 4.2% 11% 12,7% 57% 0,1% 122% 9%
lbovespa  11,1% 05% 00% 03% 109% 5% 8,3% 3% 35% 10,2% 24% 8% 15,0% 115,3%
19 PCACFA 120 0,0% 0,0% 19% 3% 42% 42% 21% 35% 3% 1,8% 100% S62%  1608,6%
loovespa  10,8% -1,9% 0,2% 10% 0,7% 41% 03% 7% 3,6% 24% 0,.9% 68% 316% 183.2%
wp  CFCRA L 5% 36,6% 13,8% 76% 12,3% 10,3% 18% 4% 0,6% 12,9% 7.6% L% L6405%
lhovaspa  <1,6% 84% 29.9% 103% 8,6% 8,8% 83% 38% 48% 0% 15,9% 9.3% 29% 191,5%
o CHCRR o 20% 1% 22% 12% 24% 25% L8% 5,5% A13,1% 35% 26% A96%  12989%
lbovespa  -3,3% 48% 50% 1,9% 6.2% 05% 33% 2,5% 6% 5% 5% 29% AL 1567%
wp  KFCRA A 35% 7% 34% 10% 12,5% 5.9% 4,6% 0,2% 7.6% 5,1% 7% SA% L252%
lhovespa 7,08 03% 1% -10,1% 3% 115% 47% 62% 0,5% 5,5% 1% 28% 4% 163,3%
oy KCACRA 2w 456% 23% 3% 8.5% 11,5% 6.2% 65% 0,9% £,5% 124% 5% 08%  L6337%
lbovespa  34% 5% 29% 25% 3™ 9,0% 33% 5,1% 0% 2,4% 12,5% 5 4% nIM M

10

(9

N\
ALY
,\

/



67

68

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

WI Instituto de Previdéncia

MACAEPREV Comité de Investimentos

Brasil Capital FIC FIA (Flagship Fund) Brasil 45

capital

Distribuigdo dos retornos acima do [bovespa desde o inicio do Fundo' (%)

é Retorno Variagio
‘? Min a -18,86%
~; Média 0,84%
é Desv. Paﬂ A 4,30%
] Max 21,56%

ode

6% 4% -1% 1% 4% &% 9% 11% 14% 16%

Retornos em % acima do Ibovespa

Volatilidade®

Brasil Capital FIC FIA (Flagship Fund) Brasil /5

Performance - Desempenho mensal BC FIA v [bovespa’

fetomo mensal* IBOVESPA BLFIA

) 1BOV Positivo  50% 49T%
: wBOv SFiA 1BOV Negativo 455% 213%
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Meses Ihovespa negative
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Correlagdo Flagship Fund com Brasil Capital 30 FIA Brasil ]5

Correlagao entre Brasil Capital FIA e Brasil Capital 30 FIA

360 . "
» I P Correlagio de 99,9%

280

Pelo membro Erenildo foi dito que conhece a Brasil Capital a algum tempo, € que dos
relatorios de analise que eu li, a maioria das casas recomendavam o fundo da Brasil Capital. O
histérico de vocés ¢ bem longo e de retornos favoraveis. Gostaria de agradecer a vinda de
vocés através do Banco do Brasil. Pergunto se ja tem RPPS na base e como esta sendo isto
para voceés e o limite de capacity que o fundo tem? Pela especialista da Brasil Capital foi dito
que buscando investir em companhias que a gente conhece muito. Temos 6,5 bilhdes sob
gestdo, sendo um alvo de 8 a 10 bilhdes. Nos ndo temos um numero de alvo de RPPS, mas
seria bom que este valor fosse preenchido pelos RPPS. Mas acredito que hoje temos 5 % de
RPPS retirando os fundos de pensdo. O mais importante do que preencher o capacity é nos
estarmos enxergando capacidade de retorno para entregar para 0 meu cotista. A pior coisa que
pode acontecer € captar dinheiro quando achamos que esta tudo caro, porque dai vamos
colocar dinheiro para dentro, mas ndo vamos performar. Hoje estamos positivos porque temos
a convic¢do de vamos entregar porque os juros vao cair e isto vai fazer a bolsa performar.

Enfim, o time de entrada de dinheiro ¢ mais importante do que o preenchimento do capacity.
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Brasil

capital

»

a1

222

w

BC 30 FICFAA
Jovespa

iovespa

BC 30 ACHA
hovespa

BC 30 ACHA
{vovespad

BC 30 AICAA
Ibovespa

BC 30 AICFIA
Ibovespa
BC 30 ACHA
Ibovespa

BC 30 FICHA
Ibovespa

BC 30 FICFIA
Ibovespa

BC 30 FICHA
Ibovespa

28%
-20%
41%
15%
B5%
62%
55%
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0,3%
05%
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Patriménio Liquido Fechamento® {RS mm)

Patriminio Liquido Médio 12 meses* (RS mm)
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0% A% 8% 3% A% 3% 0%  127%  60%  02%
0.0% 08%  -08% 52%  B%% 3% 35%  102%  24% 6%
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Distribuicao dos retornos acima do Ibovespa desde o inicio do Fundo 2 (%)

Historicamente a volatilidade do Fundo
£ 2/3 da volatilidade do Ibovespa

% de cotistas do Fundo
*

=y S
4% A% 9% 6% 4% 1% 1% 4% 6% 9% 1% 1% 16%
Retornos em % acima do [bovespa

o
:
1
4
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87  Pelo membro Erenildo foi dito que achou curioso a sua fala dizendo que ndo tem economista
88  na casa. Pela especialista da Brasil Capital foi dito que realmente ndo possui economista no
89  quadro, mas temos vérias pessoas formadas em economia, mas a bem da verdade qual ¢é a
90  fungdo do economista? E fazer previsdes e cendrios macroecondmicos. A gente ndo trabalha
91  em fun¢do disto, a gente ¢ uma casa de analise e trabalhamos em fungfo da operagdo das
92 companhias. Preferimos ser consumidores das previsdes dos grandes economistas e trabalhar
93 o cendrio das empresas de acordo com estas previsdes do que termos pessoas aqui dentro
94  fazendo isto. Pelo membro Eduardo foi perguntado se o portfélio da Brasil Capital ¢
95  composto de apenas uma estratégia? Pela especialista da Brasil Capital foi dito que sim,
96  somos uma casa que temos apenas esta estratégia, enfim tanto faz se RPPS, estrangeiro ou
97  fundo de pensdo o portfolio que ele compra € este: Itai, Cosan, BTG, na mesma proporgao.
98  Agora fundo eu posso ter mais de um, por conta de regulamento. Podemos ter um fundo
99  exclusivo para o Banco do Brasil, mas todos os clientes compram esta mesma carteira. Hoje

100  tenhoum pouco menos de 5 % de RPPS e 14 % de pessoas fisicas. Entdo da minha local eu
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digo que tenho um ter¢o de fundos de pensdo, RPPS e seguradoras, tenho um ter¢o de bancos
e um tergo as familias. E todos eles compram a mesma carteira. Temos cerca de 6 a 7 anos de
tempo de relacionamento com RPPS via Caixa Econémica. A Brasil Capital é uma casa de
gestdo e ndo distribuicdo, meus clientes sdo Itau, Santander, Banco do Brasil onde fago meus
prospectos nas instituigdes financeira e ndo diretamente com RPPS. Pelo membro Erenildo
foi perguntado como estd o tamanho deste fundo no Banco do Brasil? Pela especialista da
Asset Banco do Brasil Fernanda foi dito que o fundo ainda estd pequeno porque esta
estratégia estava restrita para o BrasilPrev e Private que ndo tem este volume todo, entdo

temos cerca de 40 milhdes no fundo.

THIEAY

BrasiCapital FC FIA Brasil 45

caplial

Caracteristicas

Investimento e Permanéncia Min. (RS}  100.000,00 Gestora BC Gestao de Recursos LTDA
Movimentagio Min, (15) 1000000 Administradora BNY Mellon Serv. Financ, DTVM 5.0,
(stizacio da Aplicagao D4 Custodiante BNY Mellon Banco SA

Cotizagdo do Resgate D14 {du) Auditor Independente KPMG

Liuidacdo do Resgate 42 {du) da cotizacdo iblcodho ?J&Tﬁ?;gﬁ?ﬁ;ﬁ:{? md =
Taxa de Administrago® 1.5%a.2, sobre PL 2l

ficagao Anbi tes Livee (Cd. Anbima: 219436)
S ——— (lassificagao Anbima Acties Livre (Cod., Anbima: 219436)

Taxa de Performance e
Inicio do Fundo 13/10/2008
Status Aberto para aplicaces
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BrasiCapta 30 FIC FIA a1

Caracteristicas [nformades Gerais

Investimento & Permanéncia Min, (RS) 100.000,00 Gestora BC Gestdo de Recursos LTDA
Movimentago Min (RS) 1000000 Administradora BNY Mellon Serv. Financ, DTVM S.A.
Cotizagdo da Aplicagdo 040 Custodiante BNY Mellon Banco S.A,

Cotizagdo do Resgate D430 (de) Auditor Independente KPMG

Liquidagdo do Resgate D42 (du) da cotizagdo Piblico-alvo Rnevseosltl: (szzsce’\;;\lbnir;lg;irq? 111 |
Taxa de Administragdo® 1.5%a.a. sobre PL Classificagdo Anbima Acties Livre (Cod, Anbima 311774)
Taxa de Performance Anual - 20% do que exceder o Ibovespa

Inicio do Fundo 2/08/2012

Status Aberto para aplicagdes

II - PROXIMA REUNIAOQ: Fica agendado para o dia 24 de janeiro de 2024 (quarta-feira)

para apresentacdo do nosso relatério de investimento do més de dezembro de 2023. III -

ENCERRAMENTO: Os membros agradeceram a disponibilidade para palestra € 0 membro

Patric registrou que todos os graficos e informagdes da instituigdo bancaria expostos nesta ata
sdo de inteira responsabilidade dos seus palestrantes ¢ nada mais havendo a tratar, a reunido
foi encerrada as dezoito horas e quinze minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os

presentes.

COMITE DE INVESTIMENTOS:

Alfredo Tanos Filho . " Claudio d itas Duarte

-l 7 |
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