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ATA n.° 17/2025 - COMITE DE INVESTIMENTOS de 16/04/2025 — Ata de Reunifo
Extraordinaria do Comité de Investimentos que se reuniram na sede do Instituto de

Previdéncia Social do Municipio de Macaé — MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.°

03.567.964/0001-04, na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro,
Macaé, Rio de Janeiro, no dia dezesseis de abril de dois mil e vinte e cinco, de acordo com a
Portaria n° 184/2025, estando presentes os membros do Comité de Investimentos, Alfredo
Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Edilane Santos Amaral, Erenildo Motta da
Silva Junior, Fabio Carvalho de Moraes Drumond, José Eduardo da Silva Guinancio,
Miriam Amaral Queiroz e Patric Alves de Vasconcellos. Iniciada a reunido, realizada de
forma on-line, através da plataforma Microsoft Teams, estando de um lado o Comité de
Investimento e de outro o representante da Caixa Asset, Sr. Paulo Roberto Nagamine, onde

foram tratados os seguintes assuntos: I — INTRODUCAOQO, VISAO DE_MERCADO,

PRODUTOS: Boa parte dos acontecimentos tem sido mais ruido do que fundamentos da
economia. No cenario Macroecondmico o que tem feito prego nos mercados atualmente € o
que tem acontecido no governo dos Estados Unidos. Tivemos no final do ano passado
tinhamos uma perspectiva bastante positiva, com mercado de trabalho ajustado, fazendo com
que a inflagdo estivesse um pouco acima da previsdo do Fed. Temos observado um conjunto
de inconsisténcia no discurso do Presidente dos Estados Unidos, com antncios de tarifas e
outra postergacdo. E isto tem criagdo dificuldades de qualquer previsdo para o que pode
acontecer, seja no intervalo de um a dois meses. De fato, a volatilidade do mercado tem
precificado ou reproduzido este nivel de incerteza maior da economia norte americana.
Baseado nos dados econdmicos que temos em nossas méos, sdo dados que ainda mantém a
nossa visdo construtiva para a economia norte americana no médio ou longo prazo, nio
havendo sinais claros de recessdo até agora. Estes acontecimentos tém acrescentado um pouco

de incertezas, ¢ muito provavel que tenhamos uma desaceleragdo na economia americana.
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Cenario Macroeconémico - Doméstico

o moderada do ritmo da atividade, que se
inte resiliente ao longo do Gltime ano

Reacelaragao da ih:flal;ao

Continuidade do ciclo de aperto monetano ac longo do ano
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#PURICO

Projecoes

SELIC

CAILA

1.9% 1,97% 584% 5,65% 1525% 15,00% 5,90 5,99
18% 1,60% 495% 4,50% 12,75% 12,50% 6,05 6,00

A 19% 2,00% 4,30% 4,004 12,00% 10,50% 6,10 5,90 @)

AMualizogdo 01/04/2025 (CAIXA Asset) - 07/04/2025 (FOCUS)
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Desempenho dos ativos
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34 O que acontece é que temos tido um fuga para alguns ativos de risco tais como o ouro. O
35  dolar vem perdendo forga por conta da atividade americana. Observamos uma adigdo de
36  prémio da curva norte-americana, sendo o maior aumento de taxa de juros de bancos desde
37 1982, mais de 40 anos em trés dias. Entdo h4a muita incerteza, entdo alguns gestores tém
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preferido alguns ativos que estavam baratos, assim como o Brasil, que havia ficado para tras
em ultimos tempos. E também muitos gestores fazendo caixa, deixando equivalente ao CDI,
1a nos Estados Unidos para aguardar maior grau de certeza. Muitas agéncias e gestores ou
casas especializadas tiveram dificuldades de precificar este movimento do tarifaco, ndo
conseguindo prever quais seriam as tarifas. Somente no dia 02 de abril é que foi possivel
entender que o pacote de tarifas foi muito pior do que se imaginava ou de qualquer projegéo,
atingindo quase todos os paises, principalmente a China. O aumento escalonado na China tem
gerado um efeito bola de neve. E logo depois posterga a aplicagdo ou inicio de fato das tarifas.
Depois tirar alguns itens de aplicagdo destas tarifas. Todos os dias temos uma noticia nova.
Isto tem trazido dificuldades nas previsdes. Temos um conjunto de desaceleracdes previstas
tanto para Estados Unidos quanto para o Brasil, mas ndo conseguimos visualizar recessio
para os Estados Unidos. No Brasil ndo tivemos um mudanga tio drastica da conjuntura
domestica desde a ultima reunifio. Prevemos uma desaceleragdo natural tendo em vista o
crescimento no ano passado, acima do esperado, na casa dos 3,4 % do PIB, até pelo nivel de
SELIC que temos. A inflagdo continua sendo uma questo para o Brasil. Vimos uma previsdo
de aumento da inflagdo acumulada nos tltimos 12 meses e no ano para 5,5 %. Interessante
para o investidor de uma forma geral, para buscar retornos atrativos em renda variavel 14 fora,
renda fixa 14 fora e em renda fixa aqui dentro, pés-fixado muito atrativo, 14 nos Estados
Unidos a renda fixa pagando em dodlar e carrego muito elevado com bolsa americana subindo
bastante. Aqui no Brasil temos uma precificag@o de risco muito acentuada com a gente nio
via desde 2015, quando estdvamos com uma situagdo fiscal mais delicada do que estamos
agora. Talvez tenha tido um pouco de exagero, dificil de saber. Talvez tenhamos uma
propensdo do Fed nos Estados Unidos que tenha que cortar os juros para manter a economia
nos trilhos e aquecida e manter a inflagéo. Este pacote de tarifas do Trump pode gera um
efeito ruim nas duas pontas, gerando uma desaceleragio na atividade e também efeito
inflaciondrio quebrando a cadeia de suprimentos, recessdo que tem ganhado for¢a com estas
medidas. Isto também explica porque a nossa renda variavel tem andado bem neste comeco
do ano. Nossas previsdes ndo mudaram muito, quanto ao PIB 2 % para 2025, 2026 e 2027.

Cambio ainda depreciado com 6,05% ou 6,10%, isto acaba prejudicando as proje¢des de
Ww«./d(;'_ - .

Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n® 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br

l/
;’ Comité de Investimentos 2025
5

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV /}\

&

Y



67
68
69
70
71

72

73

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

Comité de Investimentos

N
MACAEPREV

IPCA, 5,84% para 2025, 4,95% para 2026 ¢ 4,30% para 2027. Politica monetaria persistente
alta acima do nosso Banco Central faz com que a nossa SELIC fique com aspecto mais
contracionista por mais tempo. Entdo achamos que temos mais duas altas de 0,25% para as
duas proximas reunides, sendo 15,25% para o final de 2025, 12,75% para 2026 ¢ 12,00%

para 2027, sendo alta mesmo para os padrdes brasileiros.

'Anélise da Carteira (02/2025)
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P en d a ' & CAIXA Fl BRASIL MATRIZ RF
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+ Protegto contra inflogse
» Melhor risco retorno entre os subindices atrelodos ao IPCA
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Fundos ¥ r!
+ Carrego elevado
* Spreads apertados devem limitar gonhos sobre o COI
+ Time especializado em andlise e acompanhamanto do mercado de crédito
& CAIXA FIF FIC EXPERT SULAMERICA RF CRED PRILP - RESP LTDA
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O que mudou foi o S&P500 ndo por conta ndo porque ha uma deterioragdo grande dos
resultados das empresas ou mesmo sinais de recessdo da economia, mas sim uma piora na
questdo de convicgdo ou clareza, devolvendo um pouco os resultados assim como 2024. @
Demais indices, IRFMs, IMA-Bs ou mesmo bolsa local, todos com desempenho abaixo do
CDI e da meta dos RPPS que em media geral est4 entre o CDI ¢ IRFM-1. Em 2025 temos um \
cenario um pouco diferente, voltamos neste ano, o Ibovespa voltou a subir, os preﬁxados\J
desempenharam bem, credito privado e IMAs desempenham bem acima do CDI. S&P500 xﬂ

sendo detrator da carteira, 0 cambio, mas pelo tanto que subiu em 2024, com uma valorizagio L
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de mais de 24 % em relagdo a nossa moeda doméstica. Seguimos em frente agora fazendo
analise da carteira do MACAEPREV de acordo com informagdes disponibilizadas pelo RPPS
no CADPREV de fevereiro de 2025, sendo uma carteira bastante conservadora, mais de 50 %
de titulos publicos marcados na curva, ou seja, sem volatilidade, 25 % no CDI e o restante em
diversos segmentos estando bastante pulverizada. Entdo entendo que vocés estdo com 50 %
da carteira em um ativo que ira proteger vocés de um eventual repique da inflagdo trazendo
juros reais acima da meta de vocés, entdo isto estd pacificado. Temos trazido ha um tempo o
CDI, com retorno real acima das metas, sem volatilidade, com liquidez diaria, com
flexibilidade para movimentar a carteira quando o mercado estiver mais construtivo. Outro

ativo de relevancia é o Ima-B 5 com uma relagdo de risco-retorno interessante.

CALXA Assel

CAIXA Fl BRASIL REFERENCIADO DI LP

CNPJ: 03.737.206/0001-97

O fundo proporciona aos cotistas uma carteira diversificada de ativos, com objetivo de rentabilidade compativeis com o
CDI. Possui exposicdo a ativos de crédito privado, em menor proporgao, visando o incremento de rentabilidade
proporcional & exposi¢@o ao risco.

Enquadramento: Art. 7°, Inciso lll, “a”
INDICADOR DE RISCO

Aplicagéio Minima: R$ 0,01
Taxa de Administrago: 0,20% a.a.

Perfil de Risco: Conservador

Liquidez: D+0 / D+0

e\
CONSERVADOR ARROJADO

Informagdes completas e documentos
(Regulamento, Lamina, QDD) ‘

N %\
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CAIXA

CAIXA Fl BRASIL MATRIZ RF

CNPIJ: 23.215.008/0001-70
Esse fundo traz uma carteira diversificada de ativos com o objetivo de acompanhar a variacdo do CDI. Com alocagdes em
ativos de crédito privado (até o limite de 50%) e exposicéio & risco de mercado, com base na estratégia definida pelo

Gestor, o fundo busca proporcionar aos cotistas incremento na rentabilidade medida pelo CDI.

Enquadramento: Art. 79, Inciso IIl, "a"

INDICADOR DE RISCO

Aplicagéio Minima: R$ 0,01
Taxa de Administra¢éo: 0,20% a.o.
Perfil de Risco: Conservador

Liquidez: D+0 / D+0

e
e

G =}
CONSERVADOR ARROJADO

(Regulamento, Lamina, QDD) ‘ 18

-~
POS-FIXADO / REFERENCIADO DI
Retomo (%)
Nome Sharpe  Velstifidade 22N Taus do bdminisirasn
12 meses 24 meses 36 meses Otimo

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF BENDA FIXA 11,27 2600 4256 12188 014 0.31%  23.21%,008/0001-70

 do COI 100 44 10287 101,70 100,71
CAlXA BRADIL RESP LIMITADA FIF RENDA EIX4 REFERENCIADO DI 1440 26,12 78 12136 008 028%  03.937.208/000107 4
% do COI 101.58 103,38 10292 10030 - . . . @

97 Fonte. Quantum (31/03/2025) 19
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POS-FIXADO / REFERENCIADO DI

Retomns Acumasiads - 18122615 & 09/04/2026 (Gans) Risco £ Retorna - 1122016 8 0904:2026 (dnia
@

Forte Quantum {31/03/2025)

98
CAILXA /sset

Melhor Risco x Retorno

NIN-B 2029

21

99 ';,,:-.‘/T\ﬂ.mn 114/03i2025)
100
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CAIXA EXPERT SULAMERICA CREDITO ATIVO

CNPJ: 58.113.332.0001-62
O fundo "espelha” a estratégia do Crédito Afive da SulAmérica Investimentos (CNPJ 13.823.084/0001-05), com mais de
10 anos de histérico, investindo em ativos de alta qualidade e baixo risco. E um fundo de crédito privado que busca
explorar oportunidades de renda fixa, nos diversos instrumentos disponiveis no mercado de capitais.

Enquadramento: Art. 7°, Inciso V "b"

INDICADOR DE RISCO
Aplicagao Inicial: R$ 10.000,00

ey

Taxa de Administragéio: 0,30% a.a.
Taxa de Administra¢éo Méxima: 0,60% o.a
Perfil de Risco: Moderado

Liquidez: D+13 /D+15

Informagdes completas e documentos
(Regulamento, Lamina, QDD) ‘

CONSERVADOR
22

Outro ativo € o credito privado, que dentre as classes de ativos domésticas, nos ultimos trés
anos, ¢ a classe que talvez tenha tido bastante retorno, com relevancia. Com carrego elevado,
deve manter uma boa rentabilidade, pois no CDI os spreads apertados tém limitado. Aqueles
desempenhos de 140 ou 150 % acima do CDI tém sido dificeis em uma gestdo passiva. A
gestdo ativa destes papéis. N6s ndo tinhamos este tipo de produto na nossa grade que pudesse
competir com aquilo que o Mercado estava trazendo e recentemente trouxemos dois fundos
para nossa grade que sdo o Expert Sulamérica e o Expert Absolute. Estes fundos mais ativos
de crédito privado que tem percentual maior de debéntures, de FIDCs, ativos estruturados,
mercados secundarios que tem trazido um percentual interessante de 120 ou 130 % acima de
CDI. Entéo ter ativos atrelados em a inflagdo faz sentido para vocés. Entre os indices de
IMABs temos preferido o IMA-B5. Focaremos um pouco nos produtos novos que sio o
Sulamérica Expert que j& conversamos anteriormente, que esta enquadrado no art. 7, V, b da
resolugdo. Observei que vocés tém espago na carteira para credito privado, ndo tendo nenhum
deste ativo. Temos estes dois fundos de credito privado para oferecer que sdo de gestoras
conhecidas. Com a estratégia de mais de 10 anos, com exclusividade para o RPPS, a
Sulamérica Expert. Ele ndo estava adequado para RPPS para a 4963, entfio tivemos que criar

um Master Novo para poder fazer esta alocagdo. Entdo caso, segue aquele modelo de

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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visualizagdo do Master. O Absolute ja tinha uma adequag@o, nao precisamos fazer um master
novo, mas vocés podem fazer a referéncia do patrimdnio pelo Master como pardmetro para
alocagdo que tem mais de dois bilhdes. Tem uma liquidez menor do que o fundo da
Sulamérica, mas é também outro fundo de gestdo especializado. O Absolute tem trazido um
retorno bastante interessante na casa de 120 ou 130 % historicamente. Nao temos a lamina
deles, pois sdo fundos que iniciaram recentemente, ndo completaram seis meses ainda, ndo
tendo o histérico. Se nio me engano a Sulamérica estava ali com 144 % de rentabilidade
desde o inicio em novembro de 2024 e Absolute estava com cerca de 120 % desde o inicio
conforme demonstrado no gréfico. Por fim a renda varidvel, que ndo temos muitas sugestoes,
pois temos ainda uma visdo cautelosa para renda varidvel doméstica, do custo de
oportunidade, o risco retorno fica prejudicado com a SELIC a 15 %, ¢ a bolsa domestica
comecou a andar, mas rendendo ao que nao foi por fundamento, ndo foi nenhum resultado de
empresa muito bom, por expectativa de cortes da SELIC e outros fatores. Dentro da classe a
gente sugere os melhores ativos, resilientes com resultados consistentes ao longo do tempo. E
normal que a renda variével sofra em periodos de alta da SELIC, mas as classes de dividendos
que vocés possuem da Caixa tém uma elasticidade menor, do que a classe de Small Caps,
Agdes de consumo, construgdo civil, varejo, tendo uma exposigdo menor aos riscos
macroecondmico que todos acompanham. Dentro da renda variavel do exterior, entendo que
vocés tenham zerado a posigdo, acho que muitos RPPS zeraram a posi¢do depois da perda
acentuada destes ativos, principalmente no BDR, para construgdo de um portfélio equilibrado
nés recomendamos a manutengdo destes ativos. Fazer este tipo de exposigdo € saudavel, no
ano passado o BDR estava com cerca de 46 % no acumulado, com 2$ % de bolsa americana ¢
o restante de cambio. Entdo qual ¢ a chance de repetirmos este desempenho no préximo ano?
Probabilidade baixa, a meu ver. Entdo acho muito saudavel que se faga um ajuste nesta
posi¢do, colocando este ganho no bolso, para depois entrar em outro momento. Mas da
mesma forma, quando temos uma bolsa americana que cai cerca de 20 %, um dolar que se
deprecia até 5,60 também €é uma coisa atipica. Entdo entendo que faz sentido manter alguma
exposi¢do em bolsa americana e recomendo isto a vocés, sendo essencial para a composi¢ao

do portfélio como um todo. O que salvou a carteira dos RPPS no ano passado foi exatamente

%
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isto, bolsa americana, exterior e cambio. Essa descorrelagdo é importante. Da mesma forma o
BDR neste momento faz o movimento contrario, acabou indo mal. Temos que pensar que no
tera nenhuma classe de ativos que vai s6 subir, ou s6 descer. E tentar o market time de

qualquer ativo, principalmente de bolsa, é muito dificil.

. CAIXA EXPERT ABSOLUTE CRETA FIC FIF RF CRED PRIV LP

CNPJ: 59.861.817.0001-05

Fundo de investimento de crédito privado que aplica na estratégia do Absolute Creta M FIF Renda Fixa (CNPJ
47.628.918/0001-43), gerido pela Absolute Investimentos. Trata-se de urm produto disponivel em outros bancos e

plataformas de investimento e que agora é mais uma opgdo de investimento para os clientes da Caixa.

Enquadramento: Art. 7°, Inciso V "b"

INDICADOR DE RISCO

Aplicagdo Inicial: R$ 1.000,00
Taxa de Administragéo: 0,29% a.a.
Taxa de Administragdo Méaxima: 0,70% a.a.

Perfil de Risco: Moderado

Liquidez: D+22 / D+24

Informagdes completas e documentos &
(Regulamento, Lamina, QDD) ‘

CONSERVADOR ARROJADO

23

Retorno adicional acima do CDI

N\
5,00% /
jan(23 abe/23% jol2s outf25 joni16 obi/16 mli26 out/26 jant2? abef17 juliay sut/27
RETORNO REAL ==COl «wlP —lPCA
24
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+ Empresas mais resilientes e geradoros de coixa
+ Lucros e distribuigiio de dividendos recorrentes
» Menos suscetiveis a ciclos econbmicos
% CAIXA FIC AcBes Expert Vinci Valor Dividendos RPPS
Ren d ® % CAIXA FIA Dividendos
[ 3 4
Vu g | avel : Fundos de renda variével no exterior
- Diversificagao do portfélio
+ Exposigdo a mercados mais desenvolvidos e competitivos
- Setores com baixa representagBo na bolsa local
+ “Hedge” contra piora do ambiente doméstico
& CAIXA FIA INSTITUCIONAL BDR Nivel |

4 CAIXA Fl Indexa BOLSA AMERICANA MM 25

154
CAILXA /sset
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CAIXA FIC AGOES VALOR Dividendos RPPs ~ CAIXA/

CNPJ: 15.154.441/0001-15
Segundo fundo da parceria CAIXA e Vinci Equities. Nessa estratégia o objetivo é a alocagdo em empresas com potencial
elevado de distribuigéo de resultados e valorizacGo de mercado. A tese de investimento visa a adogdo de postura de sécio
nas empresas que compdem a carteira para, através do engajamento construtivo, auxilid-las a potencializarem o valor
agregado.

Enquadramento: Art. 89, Inciso | INDICADOR DE RISCO

Aplicagéo Minima: R$10.000,00

Taxa de Administragéo: 1,72% a.a.

Perfil de Risco: Arrojado

Liquidez: D+30 / D+32 1 i
CONSERVADOR ARROJADO
Informagdes completas e documentos a
(Regulamento, Lamina, QDD) ‘ 27
156
157
< z CAIXA /:scf
RENDA VARIAVEL DOMESTICA
Retomo (%)
Nome Sharce “/eiatidada cHps Tava da Adeministragso
12 mases 24 meses 36 messs Ofimo
LKA EAPERT VINCI VALOE CIIDBNOOS RPPS FIC ALOES 384 3356 1745 16804 009 18,83% 16,164, 441/6001.18 1,72
Ercwsso do lbovesps 127 2,36 08 8508 Q\
. @
158

159 Entdo teve RPPS que ficou o ano passado todo sem BDR, o BDR subiu. Quando chegouem

160 janeiro alocou. O BDR caiu. Ai depois zerou a posi¢io. O que aconteceu? O BDR e dolar
161  voltou a subir um pouco. Entdo é algo que ndio d4 para prever. Entio a principal \_, &

162 recomendagdo é que vocés possam manter alguma posi¢do em Bolsa americana e em BDR,
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nio zerando a posi¢do, reduzindo a volatilidade risco. Entéo € isso, nossas previsdes para o
cenario global e doméstico mudaram bastante nas Giltimas semanas, porque os riscos de fato
aumentaram significativamente, estamos ponderando a todo o momento e mantemos
sugestdes conservadoras tanto para voc€s quanto para OS nossos ativos, sendo bastante
cautelosos na hora de tomar risco, porque entendemos que € um momento delicado. Agradego
a disponibilidade de vocés terem me ouvido até aqui. Pelo presidente do Instituto € membro
Claudio Duarte foi dito que vé que a sua apresentag@o estd muito consonante com a posi¢do
que o Instituto vem tomando frente a este momento de instabilidade. O que vocé disse a
respeito do BDR com 50 %, fundos offshore com 45% a 50 %, entdo ¢ hora de se colocar para
dentro a rentabilidade, ou seja, de realizar esta rentabilidade. Tendo em vista que fica muito
dificil de competir, neste atual momento, com CDI e NTN-Bs. Estamos avaliando bem o
mercado, vendo as melhores oportunidades para alocagdo, sendo que a retirada foi um até
breve, mas ainda creio que este platd ainda ndo chegou até o seu ponto mais alto, tem muita
crise pela frente, tem ajuste de mercado, tanto aqui no Brasil, quanto no cenario do exterior.
Estamos prevenindo e resguardando as rentabilidades obtidas, assim como foi dito, alocado
em inflagdo, porque o Instituto a médio e longo prazo tem que ter produtos alocados em
inflagdo, pois a inflagio a médio e longo prazo surge ¢ acaba consumindo e reduzindo o
patrimdnio. Capital paciente também € saber resgatar e aplicar no momento mais adequado,
entendendo que é muito dificil acertar o time market. Foram apresentados fundos da

Sulamérica e da Absolute, mas a Caixa tem alguma outra parceira ou novas parcerias?

N
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RENDA VARIAVEL DOMESTICA CAIXA/

Retomo Acumulado - 28/03/2622 a 31/03/2025 (diaria) Risco x Retormio - 28/03/2022 a 31/03/2025 (diaria)

v‘\ [\r"n‘/‘ A

Ativo Retoms Veletidade

29
183
CAIXA /5
CAIXA Fl Indexa BOLSA AMERICANA MM
CNPJ: 30.036.235/0001-02
Proporciona o acesso a um portfélio diversificado que replica o comportamento das 500 agbes mais negociadas nas bolsas
norte americanas, por meio de instrumentos derivativos no mercado local. A estratégia foi estruturada para capturar os
movimentos de mercado das agées de grandes corporagdes como: Apple, Microsoft, Amazon, Facebook, efc, e possui
protegdo cambial.
Enquadramento: Art. 109, Inciso | INDICADOR DE RISCO
Aplicagdo Minima: R$0,01
Taxa de Administragéio: 0,80% a.0.
Perfil de Risco: Arrojado
Liquidez: D+0 / D+1
CONSERVADOR ARROJADO
Informagdes completas e documentos a
(Regulamento, Lamina, QDD) ‘ 30
184 p—
185
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CAIXA FIA INSTITUCIONAL BDR Nivel |

CNPJ: 17.502.937/0001-68
Esse fundo permite o acesso, através dos BDR (Brazilian Depositary Receipts), &s acdes de companhias abertas com sede no
exterior (global) proporcionando assim co cotista a exposigdo a mercados de economias mais maduras, O fundo captura

também a variacdo do Délar frente co Real e possui baixissima correlag@o com os ativos locais.

Enquadramento: Art. 9°A, Inciso Il INDICADOR DE RISCO
Aplicagéo Minima: R$0,01
Taxa de Administragéio: 0,70% a.a.

Perfil de Risco: Arrojado

Liquidez: D+1/D+3

CONSERVADOR ARROJADO
Informagdes completas e documentos ﬁ
(Regulemento, Lémina, QDD) ‘ 31

186

RENDA VARIAVEL INTERNACIONAL CAIXA /ssef

wPUBICO 11

Retornc (%)
Nome Shampe Volellidade CNPJ Tara de Administracic
12 meses 24 meses 36 meses 48 meses

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF < 8 e A2 e A FSIRIE SRR P 7
MILTIMERCADO LP 11,98 67,18 80,19 8428 029 2022% 30.038.2380001-02 ) 8

Excesso do hovespa 841 2849 4081 09,77

CAIXA INSTITUCIONAL Fi AGOES BOR NIVEL | 2163 84,18 58,20 452¢ 056  2149% 17.502937/000168

Excesso do bovesps 18,95 3347 4382 3378

sedd dew’ qurt S

-

Forte. Quanum (31/63/2025)
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RENDA VARIAVEL INTERNACIONAL CAIXA /s

#PUBLICD

Retorno Acumutado - 17/10/2018 a 11/04/2025 (diaria) Risco x Retorno - 17/10/2018 a 11/04/2025 (diaria)

Ativo Retomo Voightdade

33

Pelo especialista da Caixa foi dito que estamos atacando alguns produtos que percebemos que
temos um gap, tinhamos uma demanda grande por credito privado. Temos na nossa grade
hoje, mais de 10 fundos com parcerias, multimercado, offshore de outras gestoras, entdo
temos uma esteira grade de produtos, mais sofisticadas de renda variavel e em breve teremos
mais novidades. Entdo a nossa grade tem que estar diversificada para atender todo nosso
publico. E que neste momento fica dificil de trazer renda variavel, pois ndo esta batendo a
meta e nem o CDI. Entdo, nos ultimos 12 a 24 meses ficou dificil de sugerir algum produto
devido a cendrio, por isso, nosso olhar para renda fixa ativa, credito privado, bonus e exterior.
Produtos que iriam complementar nossas caréncias. Ha algum segmento que vocés estejam
em vista ou que estejam faltando para vocés? Pelo presidente do Instituto ¢ membro Claudio
Duarte foi dito que renda variavel poderia ter mais opgdes, assim como offshore, precisaria
fechar parceria com outras casas grandes do mundo offshore o que abriria mais opg¢des. Pelo

presidente do Instituto ¢ membro Claudio Duarte foi dito que estd bem satisfeito com a

apresentagdo e agradece a disponibilidade da Caixa Econdomica. II - ENCERRAMENTO:

Nada mais havendo a tratar, foi registrado que todos os dados e informagdes da instituicdo

bancéria expostos nesta ata foram reproduzidos na integra, sem alteragdes e sdo de inteira
- ~
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205  responsabilidade dos seus palestrantes, a reunifio foi encerrada as dezoito horas e vinte
206 minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os presentes.
207

208 COMITE DE INVESTIMENTOS:

209 "
210  Alfredo Hanos

Freitas Duarte

211 CA
212 Edilane’Santos Amaral Erenildo a Silva Junior
213

/ P

214  Fabio de Carvalho de Moraes Drumond uardo da Silva Guinancio

215 . | «"/f.? M &L
kS LR
. Mipia ral Queiroz Patric Alves de Vasconcellos

216
217 (Gestor de Recursos)
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