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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
N, g, s, iy, Instituto de Previdéncia

MACAEPREV Comité de Investimentos
ATA n° 252023 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 03/07/2023 — Ata de Reunido

Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé — MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua Tenente
Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa ¢ trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, realizada as
dezessete horas do dia trés de julho de dois mil e vinte e trés, estando presentes 0s membros
Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta da Silva Jinior e José
Eduardoe da Silva Guindncio, instituidos através da portaria de nomeagdo n° 289/2021, os
membros Miriam Amaral Queiroz, Patric Alves de Vasconcellos instituidos atraves da portaria
n° 306/2022. o membro Viviane da Silva Lourenco Campos instituida atraves da portaria n°
1.707/2022 e o membro Fdabio Carvalho de Moraes Drumond instituido através da portaria n°
0685/2023. Iniciada a reunido, realizada online, via plataforma Google Meet, foram tratados os

seguintes assuntos: I — REALIZACAO DAS ATAS DO COMITE DE INVESTIMENTOS:

Pelo membro Cldudio foi levantado a questdo que tendo em vista a saida do membro Isabella ¢
que a mesma desempenhava, além da fun¢do de membro, a fungdo de secretdria na qual era
responsavel pela confec¢do das atas, documentos e processos administrativos referentes ao
Comité, perguntou aos demais membros se haveria alguém que pudesse se habilitar a substitui-la
nesta fungdo. O membro Patric se voluntariou para ficar responsavel por esta fungéo dentro do
Comité. O membro Cldudio perguntou aos demais membros se todos concordavam ou se teriam
objecdo, o que foi aprovado por todos. O membro Miriam agradeceu a disponibilidade do colega
Patric para exercer esta tarefa tdo importante para o Comité e para a Previdéncia. O membro
Alfredo manifestou que o membro Patric é capaz para exercer a fungdo com exceléncia. II —

ALTERACAO DA COMPOSICAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS: Pelo membro

Patric Vasconcellos foi informado que, conforme ja € de conhecimento de todos, a composi¢ao
do Comité foi alterada, tendo a servidora Isabella Felix Viana, matricula 027.313, sido
substituida pelo servidor Fdbio Carvalho de Moraes Drumond, matricula 620.627 conforme
Portaria n° 0685 publicada em 27 de junho de 2023. I — CERTIFICACAO E CERTIDOES

EXIGIDAS: Dada a palavra ao membro Fidbio Drumond o mesmo informou a todos que se

encontra devidamente certificado pela empresa credenciada pelo Ministério da Previdéncia,
Instituto Totum, nivel basico CP RPPS CGINV I, n® 956734918712704, com data de aprovacao
em 14/04/2023 ¢ data de validade em 14/04/2027. Informou também que assim como preveé a
legislagdo entregou os documentos exigidos através de e-mail ao Instituto, na data de hoje, bem
como os originais ao Controle Interno do Instituto. IV — BOAS VINDAS: Pelo Presidente do@

Instituto e membro do Comité de Investimentos Cldudio foi dito que é muito bom ter mais um

contabilista participando dos colegiados, assim como no Conselho Previdenciario com a
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participagdo do Aristofanis, da Juliana e no Comité de Investimentos comigo e com o Fabio,
trabalhando com transparéncia e profissionalismo. Desejou sucesso nesta nova empreitada e que
possa trazer grandes contribui¢des para o Instituto que ¢ um dos primeiros do Brasil em
arrecadagfio. Pelo membro Presidente do SINDSERVI, Miriam, deu boas vindas ao Fabio e
desejou que possa contribuir com este Comité. Todos os membros deram boas vindas a este novo

integrante desejando sucesso. V — AGRADECIMENTOS: O membro Fabio agradeceu a todos

e disse que se sente honrado pelo convite do SINDSERVI, na figura de sua Presidente, pela
confianca depositada para fazer parte desta equipe e estar colaborando com este comité e disse
que apesar de ser um mundo novo, se sente motivado. Destacou que é importante ter um Instituto
bem falado, tdo bem organizado, s6lido e que se o Instituto se encontra entre 0s primeiros do
Brasil isto se da pela colaboragdo de todos que estao aqui. Prometo me dedicar a0 maximo em
prol do Instituto e dos servidores. Estendeu o agradecimento ao membro Patric pela sua
disponibilidade a0 Comité. VI - PARTICIPACAO DO MACAEPREV e
REPRESENTACAO NA AEPREMERJ: Pelo Presidente do Instituto e membro Cldudio

informou a todos que foi convidado para compor o Conselho Deliberativo da Associagdo das
Entidades de Previdéncia Municipais e do Estado do Rio de Janeiro (AEPREMERIJ), uma das
maiores e importantes associagdes do Brasil, movido pela vontade de tornar os RPPS mais fortes
¢ dar protagonismo a0 MACAEPREV dentro do cendrio dos RPPS pois entende que, pelo
tamanho e estrutura que o Instituto possui, € necessario avancar nesta questdo dando visibilidade
ao trabalho do MACAEPREV que somos todos nos, colegiados, conselhos, Diretoria e toda a
equipe de servidores do MACAEPREV. Refor¢a que o motivo que o ajudou a ser escolhido para
o Conselho Deliberativo da AEPREMERI € estar capacitado possuindo a Certifica¢do dos
dirigentes do 6rgdo ou entidade gestora do RPPS em nivel avangado o que demonstra a
importancia da técnica e do preparo quando se fala em Gestdo de RPPS. Todos os membros
parabenizaram o Presidente do Instituto desejando que faga uma boa representagdo do

MACAFEPREV nesta conceituada Associagdo. VII — COMUNICADO DE ADIAMENTO DO

CURSO: Pelo gestor de recursos e membro do Comité, Erenildo foi informado que o curso
RPPS INVEST para o comité de investimentos previsto para esta semana nos dias 13 e 14 de

julho foi adiado para o més de agosto, aguardando a confirmagéo de data. VIIIL - REUNIAO

ATUARIAL: Pelo membro Patric foi informado a todos, que tendo em vista a finaliza¢do do
Caleulo Atuarial é necessario tentar reservar se possivel, na semana do dia 17/07 a 21/07, a
reunido que fazemos anualmente sobre a apresentagdo dos principais resultados do Calculo
Atuarial 2023 para posterior apresentagdo pelo Atuario. O que ficou de ser confirmado por todos

sobre esta possibilidade. O membro Cldudio ressaltou que ndo ha neste momento nenhuma
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pendéncia do CRP e que tudo indica que o Instituto tera sua renovagdo que se encontra
programada para o dia 09/07/2023. IX — BOLETIM FOCUS: No Boletim Focus, divulgado em

03/07, a projecdo para o [ndice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), usado como
referéncia do Banco Central para as metas de inflagdo, caiu pela sétima semana consecutiva. A
estimativa atual ¢ de 4,98%. A queda tem sido paulatina desde a redugdo substancial na semana
em que foram alterados os pregos da gasolina, impactando a parte de pregos administrados do
indice, e consequentemente o indice em si. Além disso, ha uma melhora substancial nas
projecdes com as ultimas divulgagdes do IPCA e do PIB. J4 a expectativa para o [PCA em 2024
caiu para 3,92%. O fim das altas das projeg¢des de inflagdo de longo prazo € positivo, mas o
percentual segue acima da meta de 3,00% para o proximo ano. Os especialistas consultados pelo
Bacen reduziram, pela segunda vez em menos de um més, as projegdes da Taxa Basica de Juros
(Taxa Selic) para 12% ao final de 2023. Para o ano de 2024, a expectativa € que a Taxa Selic
termine o ano em 9,5%. Cabe ressaltar que, atualmente, a Taxa Selic esta em 13,75% apos a
manutengio na tltima reunidio do Comité de Politica Monetéria (Copom). O mercado elevou a
projecdo de crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) de 2023 para 2,19%. As estimativas
para a atividade econdmica em 2024 subiram para 1,28%. Para o cémbio, os analistas
mantiveram as apostas para o délar em R$ 5,00 no final deste ano e reduziram para R$ 5,08 em
2024.

PIB (% a.a.) 1,8 1,4 4.1 4,60 2,90 2,19 1,28
IPCA (%, afa, fim de periodo) 3,75 4,31 4,52 10,06 5,79 4,98 3,92
IGP-M (% a/a, fim de periodo) 7,50 7,30 23,14 17,78 5,45 -2,50 4,00
Taxa Selic (%, fim de periodo) 6,50 4,50 2,00 9,25 13,75 12,00 9,50
Taxa de Chmblo (R$/USH, Ten de 387 | 403 | 520 | 557 5,22 5,00 5,08
periodo)
Balanga Comercial (US$ bi) 53,0 40,5 43,2 61,00 62,30 63,76 55,65
Investimento Direto no Pais (US$ bi) 78,2 69,2 34,2 58,00 73,50 79,50 80,00
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90  Curva de Juros: O semestre fechou com as taxas das NTN-B em forte queda. A B60 fechou no menor
91  patamar desde sua 1° emissdo em janeiro de 2022. A seguir, grafico comparativo das curvas de

92  fechamento de 30/05, 02/05 e 30/06 da B27 a B60.
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96 Movimentagdes na carteira: Considerando o item 5.2. — Limites e Algadas da Politica Anual de
97  Investimentos (PAI) para o ano 2023, que autoriza o Presidente, o Diretor Financeiro ¢ o Gestor de
98  Recursos do Macaeprev a fazer investimentos e desinvestimentos em fundos de investimentos onde o
99  Macaeprev ja possui recursos investidos até o limite de 5% do total dos recursos do Instituto no ultimo
100 dia atil do més anterior 4 operagdo. Considerando que no dia 31 de maio de 2023 o patrimbnio
101 consolidado do Macaeprev era de R$ 4.235.691.386,91 (quatro bilhdes e duzentos e trinta e cinco
102  milhdes e seiscentos e noventa e um mil e trezentos e oitenta e seis reais e noventa € um centavos).
103 Dessa forma, o limite de 5% estabelecido na PAI 2023 para movimentagdes no decorrer do més de
104  junho é de R$ 211.784.569,34 (duzentos e onze milhdes e setecentos e oitenta e quatro mil e
105  quinhentos e sessenta e nove reais e trinta e quatro centavos). Apesar das altas dos dois ultimos meses,
106  a bolsa brasileira continua barata. As agdes estdo sendo negociadas com um indice P/L (prego/lucro)
107  projetado de 7.9x, significativamente abaixo da média histérica de 10,9x. As Small Caps brasileiras@

108  estdo sendo negociadas a 9,6x P/L projetado de 12 meses, bem abaixo de sua média historica de 15,4x.
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114  Cabe ressaltar que o fato de a bolsa brasileira estar com pregos atrativos ndo significa, de maneira
115 alguma, que nfio possa ficar ainda mais atrativo antes de comecar a subir. Logo, sabendo que €
116  impossivel prever o que vai acontecer com o mercado, a ideia ndo ¢ tentar acertar 0 momento exato de
117  fazer mais um investimento em ac¢des, mas sim comprar boas empresas a bons pregos. O balango de
118  risco esta mais favoravel para o mercado aciondrio. Mesmo com a industria de fundos ainda recebendo
119  saques e com o fluxo estrangeiro ainda modesto para a bolsa, a redugo dos juros futuros estd ai e vira
120  para a Selic também. Dessa forma, entendemos que a taxa de retorno esperada em um prazo maior ¢
121  bem interessante. Considerando a estratégia definida na Politica Anual de Investimentos (PAI) para o
122 ano de 2023 que prevé a alocagio de 15% em renda variavel e que no fechamento de maio a alocag¢do
123 estava em 6,62%, o aumento gradativo dos investimentos em agdes ¢ oportuno. Dessa forma,

124  realizamos as seguintes movimentagdes na carteira:
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129
Banco do Brasil
Resgate Aplicagdo
Fundo CNPJ Valor (R$) Fundo CNPJ Valor (R$)
BB ACOES
DIVIDENDOS 14.213.331/0001-14 | 6.000.000,00
BB RENDA
MIDCAPS FI
FIXA
BB ACOES
REFERENCIA
11.046.645/0001-81 18.000.000,00 RETORNO 09.005.805/0001-00 | 6.000.000,00
DODITP FI
TOTAL FIC
LONGO
BB ACOES
PRAZO
AGRO FIC DE | 40.054.357/0001-77 | 6.000.000,00
Fl
Caixa Econoémica Federal
Resgate Aplicagdo
Fundo CNPJ Valor (R$) Fundo CNPJ Valor (R$)
FIC DE FIA
CAIXA BRASIL | 30.068.169/0001-44 | 6.000.000,00
ACOES LIVRE
CAIXA FI
BRASIL FIC DE FIA
TITULOS 05.164.356/0001-84 18.000.000,00 | CAIXA ACOES | 30.068.224/0001-04 | 6.000.000,00
MULTIGESTOR
PUBLICOS RF
FIA CAIXA
SMALL CAPS 15.154.220/0001-47 | 6.000.000,00
ATIVO
130
131 Diante do exposto, elevamos a participagdo em bolsa brasileira financiada por uma redugdo na
132 participagdo em investimentos pos-fixados indexados ao CDI. Sugestdes de mudangas na carteira:
133 Apbs um primeiro semestre cheio de surpresas no que diz respeito ao movimento do mercado, com
134  ativos de risco recuperando uma parte significativa das perdas do ultimo ano, o foco passa a ser o
135  inicio do ciclo de redugdo da taxa de juros, com o mercado interpretando que a ultima decisdo do
136 COPOM, assim como sua ata, sustenta o inicio do ciclo de corte de juros na primeira reunido do
137  trimestre. Isso cria um ambiente mais favoravel para o mercado, diferentemente de ciclos anteriores,
138  uma vez que ndo estd acompanhado de uma recessdo. A inflagdo dé sinais de acomodagéo, abrindo
139  espago para elevagdo de riscos. Além disso, a confirmagdo por parte do Conselho Monetério Nacional
140  (CMN) da manutengdo da meta de inflagio em 3% para 2026 ¢ favoravel para um ambiente mais
141  construtivo para o risco soberano. Os ativos de renda variavel ja tém respondido a esses fatores h@
142 algum tempo, e ainda ha fundamentos para um desempenho adicional, especialmente considerando a
143 atratividade do valuation. Em consequéncia desses fatores, sugiro aumentar as alocagdes em ativos de
144  risco na carteira, aumentando a duratzon com elevagdo nas posigdes em prefixados, indexados a
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inflagdo e renda variavel brasileira. Para financiar esse movimento, a sugestdo ¢ reduzir pos-fixados
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indexados ao CDI. Entre os motivos para a redugéo se destaca o potencial inicio do ciclo de corte juros

em agosto. A magnitude total do orgamento de cortes nos proximos meses deverd reduzir

significativamente o desempenho do CDI, beneficiando outras classes de ativos ao longo dos proximos

meses. Dessa forma, sugiro as seguintes movimentagoes:

Banco do Brasil

Resgate Aplicagao
Fundo CNPJ Valor (R$) Fundo CNPJ Valor (R$)
BB
PREVIDENCIA
13.327.340/0001-73 | 50.000.000,00
RIO RF IMA-B
5+ TP FI
BB RENDA
- BB ACOES
DIVIDENDOS | 14.213.331/0001-14 6.000.000,00
REFERENCIA
11.046.645/0001-81 68.000.000,00 MIDCAPS FI
DO DITP FI
BB ACOES
LONGO
RETORNO 09.005.805/0001-00 6.000.000,00
PRAZO
TOTAL FIC
BB ACOES
AGRO FIC DE 40.054.357/0001-77 6.000.000,00
Fl
Caixa Econdémica Federal
Resgate Aplicagéo
Fundo CNPJ Valor (R$) Fundo CNPJ Valor (R$)
i 100.000.000,00
IMA-B TP FI RF 10.740.658/0001-93 5 2 '
CAIXA BRASIL
IMA-B 5+ TP RF | 10.577.503/0001-88 | $50.000.000,00
LP
CAIXA BRASIL
IRF-M 1+ TP RF J 150.000.000,00
CAIXA FI 10.5677.519/0001-90
LP
BRASIL
05.164.356/0001-84 318.000.000,00 FIC DE FIA
S CAIXA BRASIL 6.000.000,00
PUBLICOS RF 30.068.169/0001-44 .000.000,
ACOES LIVRE
FIC DE FIA
CAIXA ACOES | 30.068.224/0001-04 6.000.000,00
MULTIGESTOR
FIA CAIXA
SMALL CAPS | 15.154.220/0001-47 6.000.000,00
ATIVO

&

A




Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
N, i, i, i, Instituto de Previdéncia

MACAEPREV Comité de Investimentos

151  Apos varios debates sobre a proposta a ser encaminhada para decisdo do Conselho Previdenciario foi
152 dito pelo membro Cldudio que a referida proposta ja coloca o instituto no radar da renda varidvel,
153  tendo em vista a previsdo de redugdo do CDI, achando adequada e justa a proposta. Pelo membro
154  Eduardo foi dito que estava de acordo com a proposta. Pelo membro Patric foi dito que a proposta ¢
155  wvalida e adequada ao momento que possui previsdo de queda da taxa de juros, ndo tendo objecdo e
156  estando de acordo, perguntou ainda se a proposta seria levada a decisdo do Conselho Previdencidrio, o
157  que foi confirmado pelo Gestor de Recursos sendo levada na reunifio de amanha. Pelo membro Miriam
158  acompanhou os membros Claudio e Patric estando de acordo com a proposta. O membro Alfredo se
159  manifestou de acordo com a proposta dizendo que este movimento da queda da Selic € esperado com a
160  consequente menor rentabilizagdo do CDI e declarou que o Comité vai se antecipando mais uma vez
161  inovando nas recomendag¢des ao Conselho Previdenciario. Pelo membro Fabie foi dito que acompanha
162  a decisdo do Comité, que foi bem explanado e justificado o acompanhamento do mercado em face a
163  queda da taxa de juros entendendo ser uma decisdo acertada antecipar e propor esta alteragdo, estando
164  de acordo. O membro Viviane concordou com a proposta. Por fim, pelo membro Erenilde foi dito que
165 fomos bem conservadores até aqui e que montamos estas posi¢des pensando na meta atuarial, agora a
166  gente ja tem uma certa margem da meta atuarial para ser mais agressivo nas alocagdes e o cendrio
167 ainda é favoravel. A questdo aqui é estarmos atentos quando os juros pararem de cair para termos o
168  time certo da carteira. Sendo assim, ficou decidido por unanimidade deste Comité levar a sugestdo

169  proposta nesta ata de forma integral para decisdo do Conselho Previdenciario. X — PROXIMA

170  REUNIAQ: Também pelo gestor de recursos ¢ membro, Erenildo foi informado que a proxima
171  reunido agendada para o dia 10/07 (segunda-feira) as 17:00 hs., sera com o Banco Bradesco Asset
172  Management (BRAM), faltando somente confirmar se sera presencial ou online. XI —

173 ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as dezoito horas e trinta

174  minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os presentes.
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