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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
W. - Instituto de Previdéncia

M Ac AE PREV Comité de Investimentos
/07/2023 — Ata de Reunido
Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio

de Macaé — MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua

Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
realizada as dezessete horas do dia dez de julho de dois mil e vinte e trés, estando presentes os
membros Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta da Silva Junior
e José Eduardo da Silva Guindncio, instituidos através da portaria de nomeagado n° 289/2021,
os membros Miriam Amaral Queiroz e Patric Alves de Vasconcellos instituidos através da
portaria n° 306/2022, o membro Viviane da Silva Louren¢o Campos instituida através da
portaria n° 1.707/2022 e o membro Fdbio Carvalho de Moraes Drumond instituido através
da portaria n® 0685/2023. Iniciada a reunido, realizada de maneira hibrida, onde na sede do
Banco Bradesco, sito a Avenida Rui Barbosa, n® 614 — centro — Macaé — RJ, parte dos
representantes do Banco Bradesco estavam de forma presencial e parte da Bradesco Asset
Management (BRAM) online, via plataforma Microsoft Teams, participando de um lado os
membros do Comité de investimentos do Macaeprev e de outro os representantes técnicos do
Bradesco, os senhores Lucas Nascimento de Carvalho Pinto - Gerente Corporate e
Bernardo Fazenda de Paula Dias - Gerente Geral Corporate (Presencial) e Lucio Moraes
Duarte - Superintende de Investimento, Maria das Gracas Satiro Dias Baggio - Gerente de
Negoécios Poder Publico, Jorge da Silva Amaral - Gerente de Negocios Poder Publico
(Online) e da Bradesco Asset Management (BRAM) senhores Hugo Rivas da Costa -
Economista BRAM, Cristiano Picollo Corréa - Portfolio Manager BRAM e Jodo Carlos
Vaz Nunes da Rocha - Gerente de Captagio BRAM (Online), sendo tratados os seguintes
assuntos: 1 — BOAS VINDAS: Pelo Gerente Lucas Nascimento de Carvalho Pinto que

iniciou a reunido dando boas vindas a todos e agradecendo pela oportunidade de reunir os
membros do Comité de Investimentos para explanagdo sobre a visdo do Banco Bradesco
sobre o cendrio econdmico externo e interno, sobre a previsdo desta casa para os rumos da
economia no Brasil e performances de produtos. Pelo gerente Jodo Carlos Vaz Nunes da
Rocha foi dito que é sempre uma satisfagdo poder participar de reunides técnicas como esta
para discutir o cendrio econdmico com o Macaeprev e desde ja agradece a oportunidade.
Passada a palavra para a gerente Maria das Gragas Satiro Dias Baggio que disse que é
preciso atualizar que o Bradesco tem grande participagdo no atendimento aos RPPS tendo no
momento 350 RPPS trabalhando com o Banco, que depois dos bancos plblicos somos o

maior banco privado operando neste segmento, hoje com mais de 11,5 bilhdes em negocios,
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oferecendo uma capilaridade grande que atende a RPPS de pequeno, médio porte e atendendo

a clientes de grande porte assim como o Macaeprev levando eficiéncia e eficicia sempre com
processos de gestdo bem constituidos assim como os que temos na BRAM que ¢ uma das
maiores Asset do Pais. Il — CENARIO ECONOMICO GLOBAL: Apés a introdugdo,

passada a palavra para o palestrante Hugo Rivas da Costa que disse que neste momento o

cenério econdmico global vive um processo de desinflagdo em curso com desaceleragdo do
PIB. Nos tltimos anos, do ponto de vista da politica monetaria foi registrado que os Bancos
Centrais foram subindo os juros, principalmente em 2022 e agora se comega a observar o

impacto na atividade global deste movimento.

~ Principais pontos

Global Brasil

Processo de desinflagdo & desaceleragdo do Condicdes para reducdo de juros mais proximas
PIB ainda em curso

Deflacdio no atacado.
Inflag o global em queda.

Iricio dia inflexdo de nicleas do IPCA,
Néo ha singls de recesséio nos EUA, Fed proximo quebrande o platd de 5.5-6%.
do firial do <iclo de aperto.

Aflvidade mellor que esperado, especiclimente
China: recuperacdo obdixo do esperado deve pelo agronegecio.
levar a estimulos do governo.

Arcabouco Fiscal remove riscos de cauda.
Europa: ainda em processo de ajuste de juros,

Manutencdo da mela de inflagdo em 37%.

» Debate migrard, em 2024, paral Cortes de Aprovacas de versdo reduzida da Reformct
juros sincronizadaes o mundo. Tributaria,

» Quedao de jurcs recis dos nivels cludss,

g

Por outro lado, o expansionismo fiscal, ou seja, os pacotes adotados no momento da pandemia
para mitigar os efeitos sobre a atividade acabaram. No entanto temos observado uma
resiliéncia da atividade, sendo mais notério nos Estados Unidos. Uma diferenga entre 0 nosso
cendrio frente ao dos Estados Unidos é que o mercado de 14 acreditar que o FED deve cortar
os juros no inicio do ano que vem por conta de um processo recessivo, o que ndo ¢ a nossa
visdo. N6s enxergamos uma economia que estd sim em desaceleragdo, mas que mantém ainda
um ritmo de crescimento muito favordvel. No que diz respeito a China, também tem seu
movimento favoravel que hoje é o combate a inflagdo alta. Um grande mercado consumidor
como o da China que esta consumindo menos, tem um impacto para reduzir a inflagdo global,

sendo um aspecto positivo na desaceleragdo da inflagdo global. Na Europa ha um impacto
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adicional que € o gas, o aspecto da energia, sendo um dos motivos de um processo de inflagdo

que ainda ndo dobrou a curva dos doze meses em alta, continuando em uma trajetéria
ascendente, estando num momento um pouco diferente agravado pela guerra da Ucrania.
Entdio em resumo passou-se de um movimento sincronizado de juros altos e agora comega-se
a discutir, e o Brasil é um dos lideres disto, o processo de redug@o de juros. No Brasil isto €
notério e mais favordvel quanto ao processo de corte de juros. Hd um inicio de inflexdo dos
nucleos do IPCA e isto nos mostra também este movimento de desaceleragdo e na atividade
do mercado quando se observa a parte de credito se vé o aumento da inadimpléncia e a parte
de concessdes caindo, 0 que € um sinal de que a atividade ira desacelerar no segundo
semestre. Um grande debate de inicio de queda de taxa de juros estd por vir. O que ndo
acontece nos Estados Unidos porque 14 a meta ¢ de 2 % de inflagdo. Mesmo com uma
pequena desaceleragdo ainda esté distante da meta, o que nos leva a crer que o FED ainda néo
vai iniciar um ciclo de corte da taxa de juros em um curto prazo, ou seja, somente no ano que

veém.

~ Como estdo as condicoes para o final de ciclo pelo Fed?

¢ ApGS +25 pb em ;ul!m, Preocupacao 66ra erm sinalizar juro atto por Longo pPerodo

nflacan desace\eranio
Expectativa de inflacdo ancorada
Mercado de trabsiho apectaio

Métricas alternativas parao CPI EUA - Taxa de desemprego
(SAAR) s Mgl , (%)

6549

36

v

O mercado de trabalho 14 estd muito aquecido, tendo duas vagas abertas para cada pessoa
desempregada, ndo levando a um processo recessivo. Entdo entendemos que o FED mantera a

taxa de juros por todo o primeiro semestre, tendo divergéncia quanto ao mercado e estando

mais cético quanto ao processo de desaceleragdo dos Estados Unidos. /
7 |
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~ Mercado mais agressivo nos cortes

Nas condigdes atuais, ciclo de corte apenas no inicio do 2524
; NAo acreditamos em cenario de recessao nos EUA

Expectativa Fed Funds

(9%)

56

v

111 - CENARIO ECONOMICO BRASIL - Em comparagdo com o IPCA, temos o IGP-M

que é o indice relativo a produgdo e o quanto ele relata de custos. Durante 2020 teve um
choque de inflagio e a transmissdo de precos ao consumidor, basicamente nas commodities.
Agora a visdo é de grande desaceleragdo da parte do atacado e devendo chegar ao varejo,

contribuindo para uma trajetéria de desinflagéo.

~ Inflacdo no Brasil

Recuo nos precos de commodities impactonde precos no Alocado ¢ azendo refleras nus pascos 06 «

A, PENCIDONTE 4 | 3 Dans indusini

Cendrio de Inflagdo

(6 acim, em 12 imeses)
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Na nossa visdo o Banco Central serd mais comedido, com a previsdo do Banco para 12 % de

taxa de juros para o final deste ano, sendo uma visdo menos agressiva quanto aos cortes €
também ndo vemos a taxa de juros tdo baixa no longo prazo. A média dos nicleos de inflagéo,

na visdo do banco, deve ficar em 5%, estando distante da meta do governo de 3,5 %.

_~ Como estdo as conc oar corte de Juros T

r
Devem estar melhores na proxima re nos alinda acima do patamer do ciclo o

MGcleos mais rv?»:«-v‘.mm»-, para o BCB Nuckeoss com projecao para o IPCA de junho
+ Média dos nicleos dove ad Y LY
by naihante ¢ VA0 MQ
125 de 016, ma ) 1§18}
19 GG METE YICHC

16 servigos subjacentes |
€ pat @ aindg sem sinal Claro de
CeLrQCao

& i p N
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; 4 f A . Servicos subjacenies com leve movimeni
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'\,\r WASIGAS OL SUVIZAIaS

v

Ao que parece, o pior ja passou, mas ainda demanda aten¢do. Embora a inflagdo ndo esteja na
meta, tem se mostrado em trajetéria de convergéncia para ela. Na atividade, em relagdo ao
PIB, mesmo com a colaboragdo do Agro tudo indica que vai haver uma desaceleragdo a

frente. O grafico abaixo mostra a contribui¢do do Agro e do Ex-Agro (Demais atividades

excluidas o Agro):

Afividac

Mos maior porfe s

Projecdes para o PIB Pl componente ciclico
A @ Q03 ) 5966 (buse 4T21-10
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Havera uma desaceleragdo e outro componente que contribui para isto € a parte de crédito que

sofre devido as altas taxas de juros, mais evidenciada para pessoas juridicas o que acaba

piorando o desenvolvimento, o emprego e assim por diante.

_~ Atividade economica vai desacelerar?

Crédito mais restrito e inadimpléncia em nivel alto

Concessoes de Crédito Livre PF Concessoes de Crédito Livre P)
ex~Cartdo de Crédito a Vista (£ milk f

bt 5, real dessaz l

s (AR real (12se

v

Em resumo, hd uma infla¢gdo em desaceleragdo, mas ainda em um patamar desconfortavel ao
passo que atividade mostra sinais de fraqueza com mais fraqueza contratada a frente. Do
ponto de vista fiscal ainda é preocupante, mesmo o governo preocupado em aumentar a
arrecadagdo, na visdo do banco teremos um déficit de 0,4 % e o governo deve entregar - 0,2%
estando distante disto. Nos achamos que as metas estdo ousadas e a trajetoria alta de dividas €

relevante, o que é ruim para o Pais, voltando para o radar do Mercado.
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_~ Fiscal ainda preocupa

+ Incentivo ao final de 2024 serd muito grande para a mudanga das metas (2025 ¢ 2026)

Resultado Primario Divida Bruta
. oY% P
(% PIB) (% P1B) -
1.0
a5
00 0.1
04 0.3 pa—
4.4 0.2 76.5
05
3.0 08
10
pdl pad] (8
‘ ’/
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103  Ja quanto a influéncia do Cambio, vamos expor o grafico que nos d4 uma visdo quanto a um

104  nivel mais desvalorizado em relag@o a pré-crise:

_~ Taxa de cambio tem espaco para valorizacao?

Nivel mois desvalorizado em relacao a pré-crise

Madia Tomar Kb A bl

Taxa de Cambio Real . (uté 2017) jun/ 2623
" 9 6 @ 07
x)
@D 24554 O 3
D ] @ 032
; o "'.' it ] )11 o 868
if v 0% e b " ) PY
A : : o ] '] @
) [ 8 b 4 @ 245
¢ X4 B ® "
A
¢l b ®
Funds Aste 4§ BY i}
105 junE *

106  Por fim temos a expor as nossas projegdes para os principais indices do mercado com cenarios

107  alternativos, sendo que se orienta o foco na politica econdmica expansionista que tem a
108  probabilidade de acontecimento maior de 70 %. : = & @
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Projecoes e cendrios alternativos

Politica econémica Atividade e inflagao
expansionista resifientes
707 15%

2021 2022 7023F  2024E

. - 2021 2022 2023F 2024E
PIB (% a.q) 19% 1.5% 25% 2.5%

IPCA (% c.a) 50% B35% : b 55% 4.5%
Selic (final ono) : 12.00% 9.00% 13.00% 11.00%

Selic ex-ante 82% 5.1% 8.1% 55%
Cambio (final ano) 500 510 ! ! 480 490
Conta Corrente (% PIB) 26% -2.5% 30%  -28%
Primério (% PIB) 10%  0.4% & ho05%  03%
Divida Bruta (% PIB) 769% 80.2% 749%  778%
i ... .. GrowthRecession ______ Slickyinfiafion
Fed Funds (% aa) 550% 4.00% ‘ 6.00%  500%

'l:/
109

110 IV — ASSET BRAM E PRODUTOS: - Passada a palavra para o gerente Cristiano Picollo

111 Corréa, este reforgou que a BRAM possui mais de 200 profissionais cuidando de mais de 728
112 bilhdes sob gestdo, considerando carteiras administradas e fundos de pensdo. Somos lideres,
113 com compromisso com sustentabilidade e solidez, com profissionais qualificados tanto na
114  parte de crédito, renda fixa, renda variavel e multimercados. Falando de renda fixa, quanto a
115  taxa de juros, a batalha contra a inflagdo segue em frente. Os Estados Unidos devem ainda ter
116 uma alta de juros. Na Inglaterra a situa¢do € mais critica. Os paises emergentes foram os
117  primeiros a sofrer comegando a aumentar juros em 2021, os paises desenvolvidos tiveram este
118 movimento em 2022. A guerra da Ucrania fez com que a situagdo na Europa ficasse mais
119  critica. S6 que a Inglaterra neste momento tem um problema adicional que outros paises ndo
120  tém, sendo provocado por ela mesma, que é o BREXIT que desencadeou problemas de falta de
121  caminhoneiros, falta de trabalhador rural e de profissionais do setor agricola. Ja os paises da
122 américa latina estdo posicionados para juros para baixo, estando adiantados neste processo e
123 isto ja esta precificado na curva pelo Mercado. No quesito moedas, nos paises emergentes ha
124  uma valorizagdo em relagdo ao ddélar com excegdo da China onde ha uma desvalorizagdo. Ha
125  também uma valorizagdo das bolsas o que surpreende a todos, principalmente nos Estados
126  Unidos e na Alemanha. No Brasil, a bolsa estd voltando a configurar entre as melhores com

127  contribui¢do também da valorizagdo do Real.
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_~ Renda Variavel Brasil

Desvalorizacao do USD favorece Mercados Emergen

EM Equity Markets
T Beta to USD Weakness vs Current Valuation)
Highar Valuation
(by Z-scone of PI8
] Kumat
©

Czech Reg

P Unmia das grandes

dlscuissbas am 2025 é o
efeito do aperte
monetdrio nos EUA para
emergentes,

such Arabis . A desyalorizacio do VSO
i i term benaficiado os

' rgrcados ameargentes ¢

: i pode tornar o Brasil mais
e ; ’ o Caiomida atrativo para

i ) nvestidores.

W - . el
Beta 1o USD Weakness

29 %)

s
A performance dos ativos no fechamento de junho impressiona, com ativos de renda fixa, pré-
fixados, NTN-B decolando e no caso de NTN-B’s mais longas com casos de até¢ 200 % do
CDI caminhando para quase 300 %. Isto indica que o mercado j& embutiu um significativo
corte na taxa juros quase na casa de 500 pontos. Agora que ja sabemos que o ciclo do corte de
juros tem um inicio mais previsivel, previsto para agosto com 0,25% de corte, a discussio se
concentra em qual seria o final deste ciclo. Na visdo da Asset, a SELIC terminaria no patamar
de 9% para dezembro de 2024. Ha um processo de desaceleragdo mundial mais acentuado no
Brasil e isto decorre de 3 movimentos que estdo acontecendo ao mesmo tempo que sdo: o
cenario de PIB melhorando, estando na previsdo em 1,9 %, a inflagéo para baixo e juros para
baixo. Quando se combina estes 3 movimentos isto tem um poder gigantesco na economia e
nos ativos brasileiros que estdo muito baratos. E possivel mostrar o que acontece com o IRFM
e com o IMA-B5 quando ocorrem estes ciclos monetarios. Na nossa visdo o IMA-B5 costuma
sempre superar o CDI nestes ciclos de cortes. Temos uma visdo otimista para o IMA-BS.
Apresenta-se a performance dos nossos fundos principais € no ano o fundo que vem mais se
destacando é o Bradesco Renda Fixa Nilo que é o nosso ativo em relagdo ao IMA-B com o
objetivo de supera-lo através do risco de mercado, sendo o melhor fundo da industria, e nosso
produto de ataque com prazo médio de 8 anos, j4 o IMA-B5+ aloca as NTN-B acima de 5

IRV o

anos.
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_~ Grade de fundos

Renda Fixa

TAXA DE APLICACAD LIQUIDEZ
PERFORMANCE [ MINIMA sz, F1i

SRADELCO F1 RY REF OF FEDERAL EXTRA

FRADESCO H RENDA FiEa #6101 PRESUIM f.83 LAY Amn 4% 213 483 4677

APLICACAC LIQUIDEZ

PERFORMANCE | MINIMA

PRADESTO Fl RENDS FIXA %F 8 1 T, PULECO LB 87 HAR 3 348 s &1 y
BIRDEGCCH H ARHDA UL DUA PRE ), 272 1% T$1 34 8 )} 1146 4830
BHAGESCO I RENDA HXA KA (P A.l . 995 643 u; 490 8 .
PRAGESCO ST HC A7 WAAB 5 ‘ 105 698 ¥ /; :4% 184 \:1 i §1M9
BRAGESCO INSTT. Y RF M85 T, FUSLICOS i 137 1" s A'I'f}/ $ I;l 4 M‘ Py ;? 48 ‘53 4
SASDESCO M. FIC BERDA FILA IUA-S 7 ‘A)l A7 9% 234 436 ﬁ‘ﬁ"‘ 48 ;.’
BRADESCO RENGA DAA MILD . 146 10 14 335 7@ JA04 0
BRABESCO NS, IC RENGA mn»;! ‘ . 335 X5 300 ”’. 4 f,.; 79 1’/1 7293

4 ; « Ve v A
BRADESCO 377, I RENDS #1504 (MA-GIRAM V.74 VA5 36 648 §54 1396 S48
FRAGEUCO HC B AOCAL -'-“m-,m'mg; ‘. 284 V4% 87§ D15 44 M‘ @ :i«
PRADESCO CF MAHACAD ‘ L Y ] ",4'8 Y

e

~ Bradesco Nilo

Alocacio em risce -%Cesso de retorno
ALOCACAH0 £m rsSCo o g
) IMA-8
w0 0,27%
i %
0Y
(0t P
b G.15Y
16 , 0 10% 8,08%
30% g
. 0%
( 1
-50 ~ 0.16%
ban/ 202 Fev/2023 Wae/2013% Abe/2028 Maif2023

~PRE =IPCA ~Duration

s

O que temos também de diferente é o Bradesco Crédito Privado Inflagio que o foco €
superar 0 IMA-B5 com credito privado. Devido a mudanga de cendrio, o banco vem
aumentando o risco dos nossos fundos desde margo diferentemente dos concorrentes que

posicionaram a partir de maio o que nos fez obter bons resultados.

v

)
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Spread s/ IMA-B &, 1,36

Duration: 4,66
jun-23 Ano 12 meses 24 meses  Desde o Iniclo
1,06% 6,47% 10,14% 17,69%
0,79% £,74% 10,10% . 17.23%
0,27% 0,26% 0.04% . 0.46%

______ Composigio do fundo Srmprasas 63

fanecns 18

# Gver Disfic

® Tiidos Vuslicas

CARACTERISTICAS

Objetivo: Superar o (WA-5 5
Taxa de administragdo 0,45 4a
Taxa de performance. 70
Tipo Anbima: fénda Fixa Dur
Pablico alve: (nvasticdoras arm garal
CNPJ 44,8145 HOA OO 5

B YRIAGS Hiivadds

Comiosiiew Crédito

®gancaios BCorporatives BEDCS

e axcader 100% do mabt %

Wie Cobato Livee

Ja o Bradesco Fic Rf Aloca¢do dinidmica tem alocagdo em IMA-B e no prefixado que
também esta indo bem sendo um dos melhores da industria. Disponibilizo também todas as

laminas dos fundos para apreciagdo deste Comité.

Bradesco Alocag¢ao Dinamica

Alocacao em risco Excesso de retorno
Sabre o CDI
( G, 5%
€ {3,455
0.0¢ .
Jo.: .
), 56
)% j Aus /2023 3 if2

e

Nosso Bradesco Fi Renda Fixa Ref Di Premium é o nosso carro chefe quando se trata de

liquidez, sendo referenciado em DI, constituido um fundo de 8 bilhdes.

1 A “

11
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~ Bradesco Ref DI Premium

RENTABILIDADE

O que o fundo faz? Carrego CDI #: 0,68
Duration: 0,96
Jn-23 Ane 12 meses 24 meses  Desde o Inicio
Fundo (%) 1,04% 6,32% 13,70% 24,32% 1448,61%
€oi 0,97% 8,285 3,37% 232% 1406 B3%
% do €OI 197,07% 100,569 102,52% 105.21% 10Z,97%
Compeosicio do fundo Grnipt ety 49

Visao Bradasco Asset Beneos 27

/£ St

®Ovar [Nado

® Titulas Putticos

CARACTERISTICAS

B Tnulos Privados

Composicdo Crédito
P

Fomte: Bradesco Astat WBanckics BCopoemives BEDCS i MR A 14/

Objetive Superar o COI

Taxa de administragdo 0.70% 5.3

Taxa de performance Nio HE

Tipo Anbima Rends Fiea Duracio Livre Gau & Investimento
Publico alve: investidores ar el

CNPJS O 58% 411/x (

No6s possuimos um fundo que aloca em titulos publicos brasileiros em doélar que é o Divida
Externa Credito Soberano e temos também o Bradesco Fic Multimercado macro

institucional com a taxa muito baixa de 0,50 %, sendo uma boa op¢do de diversificagdo no

portfolio.

Grade de fundos

Renda Fixa Exterior e Multimercados

YAXA CE APLICAGAD | LIQUIDEZ TEM EXP,

PERFORMANCE  14INIMA CAMIIALY

1988 394

YAYA DE £PLICAGAD | | LIGUIDER
PERFCRMANCE  MINIMA I

BRADETCLS O RSTMINE KO0 MANCEL ISEY

By

E falando de renda variavel também estamos posicionados de acordo com o ciclo de cortes da

taxa de juros e entendemos que a bolsa tem se valorizado mais por uma questdo macro que ja

/-~ N\ /12 ‘ PN
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foi falada, ou seja, PIB em alta, juros para baixo e inflagdo para baixo do que por uma questdo

de empresa melhorando lucro, talvez ndo seja o caso de Macaé, mas a economia nio esté tio

em alta.

Qual efeito dos ultimos cic

Faneuho do ciclo (BPS):

18/06/2003

1509/2005 415 F 34044

20012000 400

9102006 750

3oy 175 5,3 11.7%

18032020 175 L4l lwx
Média: 1724 |41
Mediana: 2h At 1420 || 43% |

s
Acreditamos que a bolsa tem espago para se valorizar e os indices que tem se destacado neste
ano sdo os Small Caps e os fundos imobilidrios. Sendo uma casa fundamentalista, tendo sua
analise baseada no lucro das empresas acaba sendo desafiador pois a bolsa tem se valorizado
por uma questdo macro e néo pelo lucro das empresas. No campo de valorizagio das bolsas, o
brasil se destacou no més de junho e no ano estd entre as melhores. A Argentina tem uma
composi¢do bem concentrada em empresas que estfio se beneficiando deste cenério, sendo de

petrdleo e energia e por isto se destacou, mesmo o pais ndo indo bem.
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Argentina
Brasil

Africa do Sul
Chile

Nasdaqg

SPX | |

MSCI World
México

india

MSCI DM
China
MSCIEM
Hong Kong
Arabia Saudita
Taiwan
Coreia

Rassia
Tailandia

Fonte Blotnvbe (5G/G5126)

160  Nasdaq
#im 95  México
. 8,2 Taiwan
A || &1 se%
i | 68  Brasil
| 61  MSCIWorld
] 57  MSCIDM
] 47  Chile
2 48  Coreia
| 40  ArabiaSaudita
| 38 india
1 35  MSCIEM
| 34 Rassia
) 17  China
] 10 Hong Kong
i 0,0 Africa do Sul
i 20 Tailandia

*"“‘"“1---'““.

|

|

26,0 Argentina - 443

| |54
233
20,4

| el
16,2
15,0
ns
1,2
10,9
6,2
48
48
0,0
-5,4
-6,5
-7.2
9,7

"y

Quanto ao fluxo de estrangeiro, o fluxo no ano estd praticamente em zero a zero. O fluxo a

vista estd aumentando, e isto quer dizer que o estrangeiro estd indo para médio e longo prazo.

Nos ultimos dois anos o Investidor local, ou seja, as pessoas fisicas, os RPPS, investidores

institucionais e fundos de pensdo, estdo saindo da bolsa e o investidor estrangeiro comprando

no Brasil. Isto acontece por varios, motivos, com a guerra da Ucrania, a Russia deixou de ser

atraente e a China deixou também de ser atraente pela forma que vem atuando com o

Mercado. Pelo terceiro motivo, o investidor ndo fica olhando as matérias ou polarizagdo

politica e se concentra mais nos niimeros e na pratica, as agdes do governo tem se mostrado

mais procurando um equilibrio estando em um meio termo. Mostrando a evolugdo para

fundos de investimentos para agdes e multimercado, o cendrio nos mostra que agora ha uma

reversdo do investidor brasileiro em dire¢@o a fundos de mais riscos, os de multimercado e

agoes.

14
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~~ Captagao Liquida Fundos de Investimentos

Captacgao Liquida Mensal Fundos de Investimentos (r$ bij

TR I

eI

g

Mesmo com a valorizagdo dos ultimos 3 meses, considera-se que a bolsa ainda esta barata,

com a previsdo de entrega de resultados em 2 anos ap6s o primeiro corte de juros. Apresenta-

se a grade de fundos que é bem ampla para analise e destaca-se a Small Caps pois elas

crescem muito mais do que empresas maiores, sendo neste caso, o Fundo Bradesco Estratégia

Small Caps que foi criado para a PREVI do Banco do Brasil e depois foi expandido para

todos os investidores. Esse fundo tem uma das melhores performances do mercado baseado

no risco X retorno.

.
Rentabilidade
VAN $IR B0 e hin23 1 * % »
L8 %, 189 17,529 16,0644 11,78%
B17% 12,26% ,79% <27 By 1.04%
s K o TRV R
toredys, Sl &  WSidarins BTRSW e PICAE -2.49% <3 09% 2479 9.549% 40, 74%
o it P Lo Caeery, i), Trise & Fekd !
paphsho Aol 5 Destaques da Carteira __
arsio, Mivarnc Ao & Sderirgn, ¢ Corsare,
Prineipais seton®s (mass sipasishes) Empesas (Moo exposieio) ...
Satores % funde % acima  Empress %% funse
vl 7 134 e Y 4.5¢
CARACTERISTICAS JG0 6 g
Lopethro SGpeTEe 3 574 i
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Renda Variavel

v

BENDA VARIAVEL

[BRADELCO 11 ACOES BIVIDEROOS

[BRADEICO FI AGOES MID SMALL CAFS 4 40

BRADESCO FIC FIA CRESCIMENTO 6 A5
{BRADESCO FIC FIA PUk’Abev’A IMALL L.'\!'E. 8 68‘
_‘BRADIS('O F AGOES SELECTION ‘ 8 IH
BRADESCO IBOVESHA -’AIHA;I(W 7 '71
{BRADESCO HC ACOES INSYIT. 1BRX ‘AIPH-\ 4 4.(;‘
|BRADESCO FIA IBOVESPA PLUS ‘ . 05
| 1 04

inumu.u A u;*.lmmnwl)/ﬂn 7.61
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749

naY
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RERTABILIDADES

8.5 .84
.29 898
0.4 +4.05
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10,73 1884
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2757 4198
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35,77 674

;1.;- 4123
: 888

PATEIMONIO LIG
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ADM

PERFORMANCE | MINIMA

"

Quanto aos investimentos no exterior temos uma grade diversificada com vérios fundos para

analise.

_~ Grade de Fundos

Renda Variavel Exterior

KRADESCO MSTITUCIOMAL SI4 BOR FIVEL | o o "7
BRADISCO FIA n:,\m,mi € PR J’\J
SRADESCO \.:nznn‘:'\r;de; : 4?;3
MUY ﬂ-..\'»":ﬂ; OB AL v’l(er z‘:"‘- 1130. 990

%%
2829

wH7 17

.51

S0

wan

s

TAKA DE

TAXA DE APLICACAC

LIQUIDEZ
PERFORMANCE  MitiitdA )

A4

Y

Pelo membro do Comité Eduardo foi dito que como dica para uma nova apresentagao, sugere

que o banco possa falar mais sobre a analise de risco, da formagio dos produtos, da

()

governanga, de como ¢ feita a andlise dos ativos. Pelo representante do banco foi dito que fica

0 convite também para uma visita técnica para conhecer a Asset para o acompanhamento de @

Jo "}
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perto de como € feito toda a analise, toda a estrutura do banco, processos e a governanga. Pelo

membro Miriam foi dito que hd uma preocupagdo sempre em manter o Instituto forte,
protegendo o nosso RPPS, pois nem todas as prefeituras tem um RPPS sadio como 0 nosso.
Hoje temos vérios servidores de outras prefeituras sem a garantia do beneficio, por isso temos
que zelar para manter os 4 bilhdes do nosso RPPS que possui gente comprometida com os
beneficios dos servidores. A gente sabe que existem RPPS que estdo sendo geridos por
pessoas que nem servidores sdo, ndo possuem qualquer vinculo estatutario, ou seja, ndo tendo
0 compromisso necessario com a classe. Tenho a certeza que a postura do nosso RPPS tem
influenciado na mudanga de comportamento dos demais RPPS, aumentando o nivel das
conversas e debates e também da organizagio. Entdo, tenho a dizer que estou como Presidenta
do SINDSERVI e tenho notado que muitas vezes nos encontros sindicais, Macaé tem se
destacado sendo bem falado quando o assunto é Previdéncia. Outro assunto que poderia ser
visto € a compra de divida, qual a taxa de juros praticada pelo banco para os empréstimos
consignados pois muitos servidores, aposentados e pensionistas estdo sofrendo com dividas e
as vezes até mesmo com bloqueios totais de pagamentos, o que é juridicamente inaceitavel.
Pelo Lucas Nascimento foi dito que como muitos servidores pegaram empréstimos no ciclo
de queda de juros, agora na alta de juros é muito dificil para os bancos efetuar novos
contratos, mas se disponibilizou em estudar e enviar 0 maximo de informagdes possiveis para

esta demanda. V. — RENOVACAO DO CRP: Pelo Presidente do Macaeprev e membro

Claudio Duarte foi informado a todos que mais uma vez foi renovado o Certificado de
Regularizagdo Previdencidria (CRP) do nosso ente municipal, sendo uma responsabilidade do
Instituto a sua Manuteng@o. Nos sabemos que muitos Institutos tém conseguido de forma
Judicial a sua emissdo, mas que é motivo de orgulho para nés a sua obtengdo de forma
administrativa, ou seja, cumprindo todos os requisitos necessarios e ndo possuindo nenhuma
pendéncia. Parabenizo a todos os membros do comité, dos conselhos previdenciario e fiscal e
todos os servidores do Macaeprev e ao Ente que entende a importancia do Instituto saudavel e
foi que tornou isto possivel. O CRP foi renovado pela quarta vez consecutiva nesta nossa
gestdo de forma administrativa, sendo emitido sob o n°® 985847-221678 e se encontra valido
at¢ 05/01/2024. VI — AGRADECIMENTOS: O presidente do Macaeprev e membro

Cliudio agradeceu pela apresentagdo que contribuiu muito para a visio do mercado. Pelo
membro Eduardo foi dito que agradece também o trabalho do gerente Lucas Nascimento e o
seu pronto atendimento. Pelos representantes do banco Bradesco agradecem a oportunidade

de falar a0 Macaeprev, estando sempre a disposigdo para evoluir na 4rea de investimento
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atendendo ao Macaeprev no atingimento da meta atuarial. VII — PROXIMA REUNIAOQ:

Pelo membro Erenildo foi informado a todos que a préxima reunidio sera realizada no dia
19/07/2023 (quarta-feira), com o Banco do Estado do Espirito Santo (Banestes) e pelo
membro Patric foi informado a todos sobre a reunidio em conjunto com os conselhos
previdencidrio e fiscal para apresentagdo do calculo atuarial 2023 - base 2022 de forma on-
line a ser realizada no dia 20/07/2023 (quinta-feira), as 17:00 hs, pontualmente. VIII —
ENCERRAMENTO: Registra-se que todos os graficos e informagdes da Institui¢do

Bancaria expostos nesta ata sdo de inteira responsabilidade dos seus palestrantes. Nada mais
havendo a tratar, a reunido foi encerrada as dezoito horas e trinta minutos, tendo a ata sido

lida e assinada por todos os presentes.

Claudio eitas Duarte
10 dzo M zﬁ 4//0/@)
Erenildo Motta da Silva Janior Fabio d rvalho de Morae rumond

M — ~ \(\’ }
José E do da Silva Gumanclo Miriam Amaral Queiroz
/v /71/ o& iﬂ /{ J\)’W LOLUWWS»
Patric Alves de Vasconce los iviane da Silva Lourenc¢o Campos
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