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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
T S Instituto de Previdéncia

MACAEPREV Comité de Investimentos
ATA n° 27/2023 — [IMENTOS de 19/07/2023 — Ata de Reunido
Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio

de Macaé — MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua

° 27/2023 — COMT

Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
realizada as dezessete horas do dia dezenove de julho de dois mil e vinte e trés, estando
presentes os membros Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta da
Silva Junior e José Eduardo da Silva Guindncio, instituidos através da portaria de nomeagao
n® 289/2021, os membros Miriam Amaral Queiroz e Patric Alves de Vasconcellos instituidos
através da portaria n° 306/2022, o membro Viviane da Silva Louren¢o Campos instituido
através da portaria n° 1.707/2022 ¢ o membro Fdbio Carvalho de Moraes Drumond
instituido através da portaria n® 0685/2023. Iniciada a reunifo, realizada de maneira online,
via plataforma Microsoft Teams, participando de um lado os membros do Comité de
investimentos do Macaeprev e de outro os representantes técnicos do Banco do Estado do
Espirito Santo (BANESTES S.A.), os senhores MARCOS VINICIUS NUNES MONTES -
Diretor de Meios de Pagamentos e Distribui¢do, ELAINE DA SILVA LACERDA -
Superintendente de Meios de Pagamentos e Distribui¢do, GLAUCIO TOVAR ALMEIDA -
Gerente Geral de Distribuicdo de Produtos de Investimento ¢ LEOMAR OLIVEIRA
CAMPOS - Coordenador de Distribuigdo de Produtos de Investimento representado a
BANESTES - Distribuicio de Produtos de Investimentos e Custodia; e o senhor
MARCOS AMARAL VARGAS - Diretor de Gestdo de Fundos de Investimentos
representando a BANESTES DTVM - Administracio e Gestio de Fundos de
Investimento, sendo tratados os seguintes assuntos: I — APRESENTACAO BANESTES
S.A.: Pelo Gerente GLAUCIO TOVAR ALMEIDA que iniciou a reunido apresentando

todos os especialistas do banco Banestes, de acordo com o preambulo acima. Agradeceu pela
oportunidade de reunir os membros do Comité de Investimentos para explanagdo sobre a
visdo e trabalho que a casa possui, bem como o cendrio econdmico e performances de
produtos. Passada a palavra para o gerente MARCOS VINICIUS NUNES MONTES que
agradeceu a oportunidade e iniciou dizendo que o Banestes ¢ um banco publico de capital
aberto. Seguiu a apresenta¢do informando os principais resultados do ano de 2022 onde o

Banestes realizou o lucro de 330 milhdes de reais, no quadro abaixo vemos a evolugdo dos

ultimos 5 anos: /z // S
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GERACAO DE VALOR SUSTENTAVEL

109 2020 207 2022

Ressaltou que em 2022 como Destaques, o Banestes apresentou os principais resultados de
Lucro Liquido (recorrente) de R$ 330 milhdes, +35,5 % a/a; Margem Financeira (recorrente)
de R$ 1 bilhdo, +20,6 % a/a; O indicador “Return on Equity” (ROE) ou Retorno sobre o
Capital que é um parametro interessante de analise comparativa entre empresas € demonstra
uma eficiéncia de gestdo equivalente a 16,8 % (4,3 % p.p.) e o indicador “Return on Asset”
(ROA) ou Retorno sobre o Ativo, que nos mostra a rentabilidade e capacidade de geragdo de
lucro total de um ativo dentro de uma companhia. Através dele, ¢ possivel para os
investidores identificar como as empresas conseguem ser lucrativas a partir de seus ativos
demonstrados em Balango, alcangando 0,9 % (+0,1 p.p.). O indice de eficiéncia operacional
(IEO) de 47,9 %, -3,3 % a/a. A carteira de Credito Ampliada teve o resultado de 11,8 bilhdes
com alta de +17,8 % a/a. E a inadimpléncia Comercial e Ampliada com 2,0 % / 1,4%, ou seja,
0,1 % estavel a/a. O grafico nos mostra que Banestes vem numa estratégica de crescimento
constante, com 1,4 milhdes de clientes (+ 5,9 % a/a) e cerca de 1,6 milhdes de contas,
distribuidas em 997 mil contas correntes (+9,7 % a/a) e 636 mil contas de poupanga (+2,0 %
a/a), em todo o Estado do Espirito santo sdo 822 postos fisicos de atendimento, sendo lider no

Estado. O quadro abaixo ilustra estes resultados do Banco:

Yy of b8y
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Resultados
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51 O banco é um banco multiplo que atua tanto em linhas de crédito como captagdo de recursos,
52 somos lideres em concessdo de crédito com cerca de 36 % e também lideres em dep6sitos

53  com mais de 41 % dos depdsitos totais do Espirito Santo, perdendo apenas para a Caixa

54  Econdmica quanto ao nimero de poupangas.
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57  Estando em todos os municipios do Espirito Santo, o Banestes ¢ o centralizador e arrecadador
58 do Estado do Espirito Santo e apesar de ter institutos de previdéncia fora no Estado, temos
59  uma atua¢do muito forte com os RPPS dentro do Estado, dos quais podemos citar fora do

60  Estado, a prefeitura de Sdo José do Rio Preto.
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Onten Desgesas Operacionais
RESULTADO OPERACIONAL
Resulbydo Mao Opsracianal
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Apresenta-se um quadro resumo com os principais resultados do banco:
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A maioria das prefeituras estdo com suas folhas de pagamento com o pagamento pelo Banco

Banestes, isto demonstra a atua¢do forte voltada para o setor publico, mas temos uma
66
67
68

variedade de atua¢do com rede privada com operagdo muito solida reunindo todas as
condigdes necessarias para o atendimento a vocé€s de Macaé. Apresenta-se os principais

numeros em carteira de crédito ampliada e comercial nos slides subsequentes:
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CARTEIRA DE CREDITO COMERCIAI.
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71  Informou que a Fitch elevou a nota de rating em escala nacional (moeda local) para risco de

72 crédito do Banestes em 2022 para AA-(bra), com perspectiva estivel. Essa elevagdo da nota

N
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de rating reflete a visdo da Fitch de que os impactos da pandemia da COVID-19 no modelo de

negocios e no perfil financeiro do Banco foram abaixo do esperado, principalmente na
qualidade de crédito e nas métricas de lucratividade. Neste ultimo slide vemos os valores de

recursos captados e administrados em milhdes pelo Banestes:

RECURSOS CAPTADOSE ADMINISTRADdS
em milhoes
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II — APRESENTACAO BANESTES DTVM.: Apds encerrou sua participagdo sobre a

apresentacdo e principais numeros do Banestes franqueando a palavra para o senhor
MARCOS AMARAL VARGAS - Diretor de Gestdo de Fundos de Investimentos
representando a BANESTES DTVM que se apresentou como responsavel pela gestdo dos
fundos de investimentos. Seguiu fazendo a apresentagdo do organograma societdrio da
Banestes DTVM e a sua composi¢do. O volume de recursos sob gestdo estd descrito no
quadro abaixo onde sua grande maioria esta distribuido entre Referenciado DI com 40 % e

Curto Prazo com 35 %:

DT Sy,
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Recursos sob Gestao: R$ 6,8 Bilh
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Explicando um pouco sobre o processo de aquisi¢do que se inicia quando a Banestes DTVM
(GEDER) recebe o material do ativo e efetua a andlise qualitativa, em seguida esta envia o
material para a GECIR para analise qualitativa e atribui¢gdes de limites. A GECIR efetua a
analise e emite parecer de crédito em atendimento a resolugdo 21/21 encaminhando para a
equipe de gestdo. O coordenador de equipe de gestdo de investimentos (CGERT) convoca
reunido para efetuar deliberagdes. III - PRINCIPAIS FUNDOS DISPONIVEIS: Os
principais fundos Banestes destinados aos RPPS sd@o: 1) Banestes Liquidez FI Renda Fixa
Referenciado DI (Art. 7°, inciso III, a); 2) Banestes IMA-B Titulos Publicos FI Renda Fixa
(Art. 7° inciso I, b); 3) Banestes Institucional FI Renda Fixa (Art. 7° inciso III, a); 4)
Banestes IRF-M1 Titulos Publicos FI Renda Fixa (Art. 7°, inciso I, b); 5) Banestes Estratégia
FIC FI Renda Fixa (Art. 7° inciso III, a); 6) Banestes FIC FIA BTG Pactual Absoluto
Institucional (Art. 8°, inciso I) e 7) Banestes FIC FIA BTG Pactual Dividendos (Art. 8°, inciso
I). Assim passamos a detalhar cada um destes fundos e seus histéricos de rentabilidade

conforme seguem:

8 ?

)
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103 1) Banestes Liquidez FI Renda Fixa Referenciado DI (Art. 7°, inciso III, a):
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Rating dos ativos
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112 2) Banestes IMA-B Titulos Piublicos FI Renda Fixa (Art. 7°, inciso I, b):
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3) Banestes Institucional FI Renda Fixa (Art. 7°, inciso III, a):
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123 4) Banestes IRF-M1 Titulos Publicos FI Renda Fixa (Art. 7°, inciso I, b):
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129  5) Banestes Estratégia FIC FI Renda Fixa (Art. 7°, inciso III, a):
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6) Banestes FIC FIA BTG Pactual Absoluto Institucional (Art. 8°, inciso I):
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7) Banestes FIC FIA BTG Pactual Dividendos (Art. 8°, inciso I):
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Rentabilidade Mensal

Rentabilidade Anual

Continuou dizendo que é preciso chamar atengdo que hoje estamos em um patamar bem
descontado de bolsa € ndo € de hoje, ha pelo menos um ano e maio a bolsa tem negociado a
preco/lucro bem descontado e isto tem um motivo: o cendrio de incertezas tanto no cenario

interno quanto externo, conjuntura politica interna acirrada, Bancos centrais mundiais tendo
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que subir taxa de juros. No caso de Brasil, quanto a transi¢io houve diversos aspetos

politicos, mas estamos em um governo com atitudes que ndo estdio muito voltadas a um
governo de esquerda sendo mais equilibrado, com atitudes mais de centro. Enxergamos um
caminho mais equilibrado, com a taxa de juros caindo 0,25 % na proxima reunido do
COPOM. Mesmo assim a bolsa se encontra bem descontada. No mercado internacional, o BC
americano também estd chegando na sua taxa no topo, ja promoveu uma alta na taxa de juros,
¢ fez uma pausa, e algumas casa apostam que havera um novo aumento seguido de nova
pausa. Isso em fungdo de alguns dados da economia e da desaceleragdo. Me parece que €
oportuno olhar para bolsa brasileira porque pode ser que quando a taxa de juros concretizar

esta queda a bolsa estard em patamares mais elevados.

Performance dos

Selic | Ultimos 15 anos

Como foram os indices nos periodos de juros elevados?
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159  Os quadros a seguir mostram a evolugdo de rentabilidade do fundo Banestes FUNSES frente a

160  outros RPPS: &L - .
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Encerrou a sua apresentagdo, agradecendo a participagdo e disponibilidade de todos, bem
como a oportunidade. Pelo senhor GLAUCIO TOVAR ALMEIDA foi dito que nosso banco
esta de portas abertas, deixando o convite de receber a equipe do Comité de investimentos
para uma visita técnica ao nosso banco. IV — AGRADECIMENTOS: O presidente do

Macaeprev ¢ membro Cldudio agradeceu pela apresentagdo do Banestes dizendo que o
Macaeprev tem todos os seus colegiados compostos por servidores publicos concursados,
assim como o Gestor de Recursos também €, que ndo possuimos empresa de assessoria para
investimentos, com todos os servidores cuidando de fato, sendo compostos através de eleigdo
no Conselho Previdenciario contendo a participagdo dos representantes dos servidores e do
sindicato e a participagdo também dos patrocinadores, através das indicagdes do Executivo e
do Legislativo. No momento o Macaeprev € o primeiro colocado dentre os municipios quanto
a quantidade de reservas capitalizadas e 11° do Brasil considerando também os Estados,
temos uma sede propria que estamos dando estrutura e modernidade e aperfeigoando a parte
administrativa também. Gostaria de agradecer o convite para a visita técnica presencial ao
Banestes que sera discutida também com todos os colegas. Gostaria de informar que temos
um Edital de Credenciamento disponibilizado na pagina do Macaeprev onde € importante o
Banestes verificar e tomar ciéncia dos procedimentos para se credenciar. Agradecer também
aos colegas que tem tornado o comité de investimentos proativo. Pelo membro Miriam foi

dito que agradece pela oportunidade de debater com os colegas mais esta opg¢do de banco
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publico. Agradece também ao presidente Claudio, pois entende que esta tarde foi bastante
assertiva pois o contato com outro banco publico éxpande as nossas possibilidades de analises
de investimentos estando de acordo com a legislagdo vigente. Que sejam muito bem-vindos
caso queiram fazer esta visita técnica e que aproveitem para conhecer nossa belissima cidade.
Pelo gestor de recursos de investimentos e membro Erenildo foi dito que faz sentido a visita
técnica ao Banestes, para conhecer de perto questdes como compliance e gestdo de riscos que
sdo importantes e que sdo melhores vistas nestas visitas técnicas, outra coisa importante ¢
conversar direto com o gestor do fundo para saber sobre as estratégias mais ativas. Pergunta-
se quanto aos fundos de agdes, se possuem somente os de parceria com o BTG Pactual ou se
existem fundos em que o Banestes desenvolva a gestdo e administragdo? Pelo Gerente
GLAUCIO TOVAR ALMEIDA foi dito que os dois fundos de renda variavel disponiveis
sdo parceria com o BTG Pactual, sendo uma parceria de 10 anos, mas estamos buscando
outras parcerias de acordo com os interesses dos RPPS. Estaremos adentrando numa préxima
reunido sobre renda varidvel. Pelo membro Eduardo foi dito que agradece a apresentagio e
com certeza nos proximos encontros iremos debrugar sobre o portfolio de vocés e olha-los
com maior atengio. VII — PROXIMA REUNIAO: pelo membro Patric foi informado a

todos sobre a reunido em conjunto com os conselhos previdenciario e fiscal para apresentagdo

dos resultados do calculo atuarial 2023 - base 2022 de forma on-line a ser realizada, amanha,
no dia 20/07/2023 (quinta-feira), as 17:00 hs, pontualmente. VIII — ENCERRAMENTO:
Registra-se que todos os graficos e informagdes da Instituigdo Bancéria expostos nesta ata sdo
de inteira responsabilidade dos seus palestrantes. Nada mais havendo a tratar, e a reunido foi
encerrada as dezoito horas e trinta minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os

presentes.
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