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ATA n° 30/2023 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 07/08/2023 — Ata de Reunido

Extraordindria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé
— MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado & Rua Tenente Rui Lopes
Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, realizada as dezessete horas do dia
sete de agosto de dois mil e vinte e trés, estando presentes os membros Alfredo Tanos Filho, Claudio
de Freitas Duarte, Erenildo Motta da Silva Junior e José Eduardo da Silva Guindncio, instituidos
através da portaria de nomeagéo n° 289/2021, os membros Miriam Amaral Queiroz e Patric Alves de
Vasconcellos instituidos através da portaria n° 306/2022, o membro Viviane da Silva Lourengo
Campos instituida através da portaria n°® 1.707/2022 e o membro Fdbio Carvalho de Moraes
Drumond instituido através da portaria n°® 0685/2023. Iniciada a reunido, realizada de forma online, via
plataforma Microsoft Teams, participando de um lado os membros do Comité de investimentos do
Macaeprev e de outro os representantes técnicos da Nordea Asset Management, os senhores André
Simon — Diretor Comercial da Nordea no Brasil e Diogo Dinarte do Souto — Especialista do Banco

do Brasil sendo tratados os seguintes assuntos: I — BOAS VINDAS: Pelo Especialista Diogo Dinarte

do Souto foi dada as boas-vindas a todos e agradeceu a oportunidade de reunir os membros do Comité
de Investimentos para a palestra sobre a apresenta¢do da Nordea bem como as performances de seus

produtos. I - NORDEA ASSET MANAGEMENT - APRESENTACAO: Passada a palavra para o

Gerente Comercial no Brasil da Nordea Asset, senhor André Simon, este agradeceu pela oportunidade
€ comegou a sua palestra dizendo que a Nordea Asset Management ¢ uma gestora de investimentos do
grupo Nordea que € a fusdo de quatro bancos nérdicos: NORDEBANKEN da Suécia, o UNIBANK da
Dinamarca, 0 KREDITKASSEN da Noruega ¢ 0 MERITABANK da Finlandia. Com mais de 200
anos, suas raizes remontam deste 1820 tendo a genealogia dos bancos nérdicos mais antigos, sendo
considerada a maior instituigdo financeira da regido noérdica com as suas quatro principais 4reas de
negocio: Varejo, Empresas, Bancos de investimentos e Gestdo de Recursos. O grupo Nordea possui
os ratings: pela Standard & Poors o indice AA- ; pela Moody's o indice Aa3 e pela Fitch o indice AA-.
Possui o Valor de Mercado de 32 bilhdes de euros e os Ativos totais de 611 bilhdes de euros, com 9
milhdes de cliente pessoas fisicas, 540.000 clientes corporativos, mais de 28.000 funciondrios estando
presente em 20 paises. A Nordea Asset Management é especializada em gestdo ativa com foco na
geragdo alfa sendo a maior gestora dos paises nordicos, com forte presenga na Europa, maior provedor
de fundos do varejo na regido ndrdica, com participagdo no mercado de 17%, mais de 500 clientes
institucionais noérdicos e internacionais, forte franquia atendendo a 300 distribuidores internacionais e

cliente em 53 paises pelo mundo. A especialidade em gestdo ativa tem o foco na geragdo alfa através
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de uma abordagem multi-boutique combinando competéncia em gestdo interna ¢ externa, em carater

de exclusividade com mais de 890 profissionais sendo destes 290 profissionais de gestdo. O quadro

abaixo nos indica a visdo geral estratégica da Nordea:

Nordea Global Stable Equity Fund

Visdo Ceral da Estratégia
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E o que hé4 de oferta atual nos mercados? Os perfis atrativos de risco/retorno sdo dificeis de encontrar.
Os investidores querem um conjunto satisfatorio entre a protecdo do capital investido com retorno
satisfatorio em relagdo ao nivel de risco. Seguir o Benchmark é cada vez menos importante. Em vez
disso, esperam cada vez mais o seu retorno absoluto. O que os investidores encontram sdo maiores
rendimentos apenas assumindo riscos considerdveis, os retornos atraentes sao obtidos principalmente
no mercado de agdes, mercados de agdes atualmente vulnerdveis a flutuagdes significativas e
relativamente incerto e a maioria do fundo de agdes segue benchmarks e pode ser muito volatil em
periodos instdveis no mercado. A¢des de baixo risco ou estaveis. Por que a falta de interesse da
maioria dos gestores de portfolios por esta classe? Estes tipos de a¢des tem o objetivo de gerar um
desempenho superior ao benchmark e ndo necessariamente no seu desempenho absoluto. Neste

segmento o gestor escolhe agdes limitando o tracking error (TE) que é uma medida de risco relativo e




48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62

63

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
W. Instituto de Previdéncia

MACAEPREV Comité de Investimentos

mostra o desvio padrdo da diferenga do portfélio € os retornos do benchmark. Quanto maior o TE mais

a carteira investe em agdes ndo listadas no benchmark, quanto menor o TE mais o desempenho do
Fundo estara em linha com o indice de referéncia. Além disto o universo de investimento esté limitado
as ag¢bes contidas nos benchmarks, investindo somente quando sdo extraordinariamente boas, mas as
quais envolvem mais riscos. Deste &ngulo, as agdes de baixo risco geralmente ndo sdo atraentes,
podendo haver menor demanda pelas mesmas e estas acabam tendo valuations mais baixos. As agdes
de retorno estavel ndo sio “as mais quentes”, porém possuem solidas performances. Geralmente sdo
escolhidas considerando o foco no desempenho absoluto, empresas com gestdo estdvel, modelos de
negocios estdveis e resultados estaveis. Frequentemente sdo atraentes do ponto de vista de retorno
absoluto, proem pouco atrativas quando comparadas em relagdo ao benchmark. Possuem ainda a
estabilidade nos modelos, nos lucros e na gestio com dividendos atraentes e risco de queda mais
limitado, como exemplo a Danone da Franga — Produtos bésicos de insumo; National Bank of Canada
no Canada — Finangas; A Bayer na Alemanha — Satde; a KDDI no Jap@o — Servigos de comunicagdes
e a CISCO nos Estados Unidos — tecnologia da informag&o. No quadro abaixo vemos um grafico

destas agdes:
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Possuem um processo de investimento extremamente robusto com varias fases e filtros ao longo do

periodo:

Lggeas pis vrpsiigores ounifivades

Um Processo de Investimento Extremamente Robusto
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Sorfidgray

As agBes estaveis fazem parte de uma parte de uma estratégia mais defensiva nossa, onde € possivel ter
o mesmo retorno do mercado ou maior utilizando de menos risco, a gente que a médio e longo prazo
aquelas agdes que tem menor risco ou maior estabilidade elas conseguem um retorno superior do
mercado com uma volatilidade mais baixa. Nossa analise fundamentalista vai buscar estabilidade nos
precos, nos fluxos de caixas e dividendos. A gente acredita que esta estratégia ¢ muito boa para o
cendrio que estamos entrando agora. Nés ndo estamos tao otimistas quanto ao resto de pessoal que
acha que ndo vai ter crise ou ndo vai ter uma desaceleragdo de performance de resultados. O que a
gente vé é que a inflagdo no mercado continua muito forte trazendo com ela uma continuidade de altas
taxas de juros no mercado exterior. ~7
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Global Stable Equities Strategy (USD)
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Nordea Global Stable Equity Fund

Performance anual / Performance historica Dotafhes ¢o fundo i

Nordea
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Nordea Global Stable Equity Fund
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Quanto ao Fundos de agdes globais de Clima é um ponto diferente pois explora a tendéncia da
populagdo mundial que vem crescendo de forma continua, mas que a0 mesmo tempo sofre com 0s
recursos naturais sdo limitados, e a necessidade de consumo de energia faz com que esta equagdo néo
tenha equilibrio. A conexdo AGUA-ALIMENTOS-ENERGIA ¢ essencial para o desenvolvimento
sustentavel. A demanda estd aumentando impulsionada pelo aumento da populagdo global, répida
urbanizagio, mudangas de dietas e crescimento econdmico (unwater.org). Acredita-se que em 2030 o
mundo necessitara de 50 % mais energia, 35% mais comida e 40 % a mais de 4dgua. Na parte de
alimentos é preciso uma racionalidade no consumo para que ndo haja desperdicio. Na parte de energia
é preciso que haja novas fontes de energias sustentdveis, biocombustiveis, lampadas de led que
consomem menos energia. Também quanto a dgua, ou recurso hidrico que a gente sabe o quanto ¢ vital
para a produgdo. Essa estratégia vai buscar solugdes tecnoldgicas para o aumento de eficiéncia dos

recursos. Segue abaixo uma projegdo do crescimento populacional.
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Nossa economia é hoje maior que o nosso planeta. As ultimas estimativas do World Business Council
for Sustainable Development (WBCSD) e da Global Footprint Network indicam que a capacidade de
regeneragdo da Terra foi ultrapassada e que agora consumimos a uma taxa de 1,5 planetas, o
equivalente a 50 % a mais por ano do que a Terra pode restaurar nesse periodo. A tendencia para
médio prazo é preocupante, e prevé-se que em 2050 estaremos consumindo a uma proporgdo de 2,3
planetas. A solugio estd na busca por uma sociedade mais eficiente através do incentivo econdmico, da
poupanca de recursos e aumento da eficiéncia, do incentivo ambiental minimizando externalidades
prejudiciais, no incentivo corporativo melhorando a competitividade € na tendéncia do consumo com
produtos sustentdveis. O quadro abaixo nos remete aos principais pilares da estratégia que se beneficia

da megatendéncia do clima e meio ambiente.

Pilares Estratégicos

Beneficiando-se da megatendéncia do climae meio ambiente
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Historical Allocation

Investment Cluster Exposure + HNosso processo de selecdo de agbes
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105  Sido dois critérios fundamentais que devem ser levados em conta ao se entrar nesta carteira, primeiro €
106  que devem fazer total sentido econdmico desde ja, ou seja, o conjunto de empresas deve estar 100 %
107  operacionais e bem estabilizadas e também que traga um impacto positivo sobre o meio ambiente.
108  Todas sdo empresas publicas, lideres de mercado. Gostaria que pudessem olhar agora o portf6lio no

109  quadro abaixo:

Portfolio diferenciado com baixa sobreposicdo x outros portfolios globals
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111 Abaixo a performance histdrica do fundo:

Nordea 1- Global Climate and Environment Fund

Performance anual / Performance historica Detalhes do fundo
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113 A performance do fundo e o seu comportamento ¢ outro aspecto consideravel. Normalmente quando a
114 bolsa cai, o seu benchmark que é comumente o MCSI World, ele cai mais que a bolsa, mas quando ele
115  sobe, ele sobe muito mais que a bolsa. D4 pra ver que acaba gerando um alfa sobre o mercado muito
116  grande. De acordo com a lamina, ele tem um grande diferencial em termos de resultado pois tem um
117  resultado de 137 % frente aos 100 % do benchmark, ou seja, 37 % a mais do que o benchmark. Sendo
118  que todas as duas estratégias sugeridas ao Macaeprev sdo cinco estrelas de acordo com a Morningstar.

119  Constitui uma carteira bem diversificada com total de 56 nomes, e bem diversificadas também quanto

120 aos aspectos de setores conforme o quadro abaixo: o~ ;
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Dentro de cada um dos macros setores vocé ainda tem outros setores e recomendo vocés também a

olhar por tipo de estratégia, como por exemplo a parte energética que é a maior e com certeza uma das
grandes megatendéncias para 0 Mundo nos préximos anos. Todo mundo quer pagar uma conta de agua

e de luz menor ou ser mais eficiente em termos de energia. H4 um conjunto de setores diversificados.

Climate & Environment Portfolio — Alocacéo por Estratégia e Setores

Nordea

Perguntado pelo membro Eduardo quantos cotistas do tipo RPPS estavam nesta estratégia foi
respondido pelo especialista Diogo que possui 31 cotistas RPPS brasileiros. Continuou dizendo que
possui diversos tipos de investimentos e 14 bilhdes ao todo contando todos os investimentos. O
escritorio da Nordea esta aqui desde 1979, antes na avenida paulista e agora na Oscar Freire em S&o

Paulo. III - AGRADECIMENTOS: Neste momento o palestrante agradeceu pela oportunidade de

falar a0 Macaeprev e o presidente do Macaeprev e membro Cldudio agradeceu pela apresentagdo que
contribuiu muito para o Macaeprev. O membro Patric registra que todos os graficos e informagdes da
Instituigdo Bancaria expostos nesta ata sdo de inteira responsabilidade dos seus palestrantes. IV _—
PROXIMA REUNIAO: Pelo membro Erenildo foi informado a todos que a proxima reuniéo sera
realizada no dia 14/08/2023 (segunda-feira), para apresentagdo de relatorio Boletim Focus e pelo
membro Patric foi informado a todos sobre a reunido a ser realizada no dia 16/08/2023 (quarta-felra)
as 17:00 hs em conjunto com os conselhos previdenciario e fiscal para apresentagéo do calculo atuarial \

2023 - base 2022 de forma presencial na qual estara presente o Atuario da empresa Paradngma A\ ‘&\
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ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as dezoito horas e trinta

minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os presentes.

COMITE DE INVESTIMENTOS:
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Claudio reitas Duarte
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