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[

2  FISCAL e n° 32/2023 — COMITE DE INVESTIMENTOS do dia 16/08/2023 — Ata de
3  Reunido Extraordinaria em conjunto do Conselho Previdenciario, do Conselho Fiscal e do Comité de
4  Investimentos que se reuniram de forma presencial na sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores
5 do Municipio de Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, na Rua
6  Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, sendo realizada
7  as dezessete horas do dia dezesseis de agosto de dois mil e vinte e trés, em acordo com as Portarias n°
8  289/2021, n® 306/2022, n°® 1707/2022 e 685/2023 (Comité de Investimentos), Portarias n® 292/2021 e
9 n° 1221/2022 (Conselho Fiscal) e Portarias n® 292/2021, n° 1221/2022 e n° 580/2022 (Conselho
10 Previdenciario), estando presentes os membros do Conselho Previdenciario: Michelle Crozoé de
11 Souza, Adriana Karina Dias, Gabriel de Miranda Pegcanha, Ana Beatriz Rangel Cooper
12 Errichelli de Souza, Carla Mussi Ramos, Gildomar Camara da Cunha e Juliana Ribeiro
13 Tavares, além do Presidente do Macaeprev e membro nato Cliaudio de Freitas Duarte; os
14 Membros do Conselho Fiscal, Jilio Cesar Viana Carlos (Presidente Conselho Fiscal), Susan
15  Cristina Venturini Ferraz e Ueliton Machado Pinto; os Membros do Comité de Investimentos
16  Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta da Silva Junior, Fabio Carvalho
17 de Moraes Drumond, José Eduardo da Silva Guinancio, Viviane da Silva Lourenco Campos,
I8  Miriam Amaral Queiroz e Patric Alves de Vasconcellos para em conjunto discutir e analisar sobre
19 os temas apresentados. 1 — JUSTIFICATIVAS: Ficam devidamente justificadas as impossibilidades
20 de participagdo nesta reunido dos membros Aristofanis Quirino dos Santos (Presidente Conselho
21 Previdencidrio) e Marcelo Puertas Tavares (membro do conselho fiscal) por ja terem assumido
22 compromissos institucionais que ndo puderam ser transferidos e/ou adiados. II - BOAS VINDAS:
23 Iniciada a Reunido foi passada a palavra para o Presidente da Comissdo do Calculo atuarial do Instituto
24 Patric Alves de Vasconcellos que agradeceu a presenga de todos, bem como do atudrio Carlos
25  Spinola, responsavel pela elaboragdo do Célculo Atuarial 2023, base 2022. Complementou que a
26  reunido foi solicitada por todos os membros pela importancia do tema e cumprimento de clausula
27  contratual correspondente a visita técnica e de pronto passou a palavra para que o mesmo iniciasse a
28  sua apresentagdo. III - CALCULO ATUARIAL 2023 — BASE 2022: o atuario Carlos Spinola
29  comegou explicando a todos alguns conceitos bdsicos sobre atuéria principalmente sobre qual era o
30 objetivo da Avaliagdo Atuarial, onde consiste em determinar brigagdo acumulada pelos
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participantes para com o plano de beneficios até a data da avaliag@o, com o objetivo de se estimar as
aliquotas de contribui¢do ou necessidade de financiamento de aposentadorias e pensdes. Em resumo, a
principal equagdo do equilibrio atuarial € composta por Contribui¢des (C) + Patriménio (P) =
Beneficio (B) + Despesas (D). As provisdes mateméticas constituem uma obriga¢io acumulada pelos
participantes para com o plano de beneficios até a data da avaliagdo, a soma de todas as provisdes € o

passivo atuarial do plano. A figura abaixo representa o desenho do plano:
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O rol de beneficios elencados nesta avaliagdo foram os seguintes: Aposentadorias Programadas (Por
Idade, Tempo de Contribuigdo e Compulsoria); Aposentadoria Especial - Professor - Educag&o Infantil
e Ensino Fund. e Médio; Aposentadoria Por Invalidez Permanente; Pensdo Por Morte de Servidor em
Atividade; Pensdo Por Morte de Aposentado Voluntirio ou Compulsério; Pensdo Por Morte de
Aposentado por Invalidez; Os beneficios de Auxilio Doenga; Auxilio Maternidade; Salario Familia
Auxilio Reclusdo ndo foram considerados tendo em vista a vedagdo na EC n°® 103/2019 que limitou aos
RPPS o pagamento apenas dos beneficios de aposentadoria e pensdo. Assim os principais impactos da %{

EC n® 103/2019 foram que os auxilios passaram a ser responsabilidade do Ente Municipal; a aliquo

minima de 14% para os servidores de cargo efetivo ou de forma escalonada, se produzir maior receita;
o impedimento da criagdo de novos RPPS; a exigibilidade de Implementa¢do da reforma da (

previdéncia municipal, aumentando as idades minimas e tempo de servigo para concessio d | (\j*
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49  aposentadorias; O municipio de Macaé ainda ndo efetivou a reforma de acordo com a Emenda
50  Constitucional n® 103/2019 e isto constitui uma prerrogativa de cada ente municipal e/ou estadual

51  baseado no principio da autonomia legislativa. O grafico abaixo nos mostra a composi¢do basica de
52 servidores:
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54  E possivel afirmar que a relagdo de 6,31 servidores ativos para cada aposentado ¢ pensionista (Plano

55  Previdencidrio). O quadro abaixo nos mostra as principais variagdes de quantidades estaticamente:
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57 IV_- HIPOTESES E PREMISSAS ADOTADAS: apresento as senhoras e senhores o quadro abaixo
58 '

que resume as principais hipéteses e pre

m

sas utilizadas nesta reavaliagdo atuarial:
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62 V- RESULTADOS: O quadro abaixo nos traz em sintese, os principais resultados desta avaliagio
63  onde ¢ possivel dizer que houve uma redugéo do déficit apurado se comparado ao ano anterior em
64  func@o do aumento dos ativos garantidores, através o pagamento dos termos de acordo e parcelamen%
65  vigentes e altera¢Bes tragas pela Portaria 1.467/22.

/

w1 \
)"la
: w‘f ;"

x



iPhone


66

67
68
69
70
71
72
73
74
75

76
77

78
79
80

Versdode mm Wondershare

Teste M  PDFelement

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

W\M. - Instituto de Previdéncia
MACAEPREV Conselho Previdenciario, Fiscal e Comité de Investimentos

£ AV, RTLARIAL i
APURACAC DO RESULTADO i 1 MARIACAD %

i) Provisties Matemdticas [com COMPREY) (4.232.350.054,58]  (4468.529.70¢,34) 5,515

(+) Patriménis do Plano 3.368.022.046,50 3.733.618.043 84 10,85%
4 Outros Créditos (Precalemintos) - 15.320.424,23

i) Heperys 8 Armorizer (864.331.000,08) {720.991.288,12) «18 55
(+} Défichk Eyuscionsda 457.876.781.81 58244004243 18,71%
(=} RESULTADO ATUARIAL [376.854.226.47] {157.551,195,68) A3 ELN

O membro ¢ presidente da comissdo do cdlculo atuarial Patric Vasconcellos observou que ha um
DEFICIT TECNICO na ordem de R$ -137.551.195,69 e que houve um melhoramento desta variavel
sendo que a mesma foi reduzida em 63,51 %. Aspectos que contribuiram foram um aumento menor da
provisdo matematica a elevagdo do patriménio em 10,85 %, a diminui¢@io da reserva a amortizar em
16,58 % e a elevagéo do plano de aportes em 19,71 %. VI - CUSTO DO PLANO: Falando em custo

normal do plano a tabela abaixo resume a apuragdo do custo normal do plano onde as contribui¢des
normais atualmente vertidas ao Macaeprev somam 28,00% (14,00% para os servidores e 14,00% para
0 Municipio), sendo o Custo Normal apurado nesta avaliagdo de 27,53%. O patamar contributivo atual

deve ser mantido.
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107.234.282.08 15580
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posertuciors Espatisl - Prefessor - Evvcagho Infersil e 25,533 261,73 apah
Ersine Fundermentsl @ Medie
Penisdo Por Morte de Lposentado anuuu rio ou -::nmg ulsorip _ JATOT 55524 3.89%

Aposentadoris Por Inuylides Permunents I B.701.685,87 147%
Pensdo Por hore de bervidor em Atividsde ZBE0 074,80 087
Tais do Adminisiragio it b RESLASREE | 3 00M
Totsl 174.858.380,54 77,59

VII - IMPACTOS DA PORTARIA N° 1.467/22: Cabe aqui destacar os principais impactos da
Portaria n® 1467/2022 que foram o acréscimo de 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a taxa /%‘7

de juros utilizada nas avaliagOes atuariais dos Gltimos 5 (cinco) exercicios antecedentes 4 data focal da "

avaliagdo tiverem sido alcan(;ados pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais; a Limita¢do da
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82  estimativa do COMPREYV a receber e os Novos pardmetros para a revisdo do plano de amortizag¢do, em
83 relagdo aos juros e ao percentual que o déficit exceder: VIII - META ATUARIAL X
84 RENTABILIDADE OBTIDA: Com base nas informagdes prestadas pelo MACAEPREV, temos a

85  seguinte relagdo entre as metas definidas em avaliago e a rentabilidade obtida:

Ittntabil.tdade H.lmqrrlwn'n) da
O e =l i

2017 9,12% 11,47%

2018 9,98% 9,65% Nau

2018 10,57% 13,17% Sirm

2020 10,79% 6,19% Nio
86 2021 16,66% 0,98% LED

87 A Politica de Investimentos acrescentou o valor 0,30% devido ao atendimento da meta em dois
88  exercicios, assim, com fins a se evitar um desalinhamento com o referido documento, adotamos a taxa
89  de 5,02% a.a. IX - ESTUDO DE ADERENCIA: pelo membro ¢ presidente da comissdo do célculo

90  atuarial Patric Vasconcellos foi dito a todos que neste ano, pela primeira vez, foi realizado o Estudo de

91  aderéncia das hipdteses e premissas do estudo atuarial, relatorio confeccionado pelo atuirio com o
92 intuito de testar e avaliar as premissas atuariais. O levantamento dos dados para este relatério demorou
93 cerca de 3 semanas de trabalho, tendo em vista a complexidade das informagdes prestadas. Este estudo
94  também € um dos requisitos fundamentais para obtencdo do nivel 11l do PRO-GESTAOQ e ficard
95  disponivel para apreciagdo de todos no portal de transparéncia do Macaeprev na segdo do Cilculo
96  Atuarial. Neste momento o atuédrio abriu para dividas dos membros. Pelo membro Viviane foi
97  perguntado sobre qual taxa de expectativa de vida foi utilizada no cdlculo atuarial e pelo atuario foi
98 respondido que foi utilizada a tdbua do IBGE 2020, que através do estudo de aderéncia se mostrou
99  mais adequada a realidade do Instituto. Mas também ¢ preciso levar em conta que as tabuas de
100 mortalidade do IBGE sdo parimetros gerais ¢ ndo levam em conta as especificidades regionais do
101 Brasil, que por ser um pais de propor¢do geografica maior podem haver algumas diferengas sociais e
102 econdmicas que diferenciam cada regifio. H4 uma discussdo nos comités de atusria do IBA para un

103 cada instituto possa utilizar a tdbua de mortalidade correspondente a sua regifo, mas ndo ¢ uma taref:

N\

104 tdo facil. A principio a expectativa de vida s6 vem aumentando ao longo dos anos, os avangos da

105  medicina ajudam neste quesito. De qualquer forma, a tdbua de vida é um dos pardmetros e hipéteses

-

atuariais e na,composicdo do cdlculo atuarial existem muitos outros. As regras da portaria n.°
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1.467/2022 ainda ndo permitem a utilizagdo desta premissa nestes moldes de regido. Pelo membro
Miriam foi perguntado se ndo seria vidvel, mesmo néo estando nos moldes da portaria 1467/2022, a
utilizagdo da tabua de expectativa de vida do IBGE consoante a regifo. Pelo Presidente do Instituto e
membro Claudio foi dito que a avaliag@o segue os pardmetros da portaria 1467/2022, sendo realizada

uma vez por ano obrigatoriamente, e que esses parametros sdo utilizados de forma geral para todos os

RPPS. Pelo Membro do Comité de Investimentos, J. Eduardo Guinancio, foi solicitado uma analise e
apontamentos dos pardmetros que foram utilizados na construgdo do Anexo I - Proje¢io de Receitas e
Despesas Previdencidrias; Esse Anexo é de extrema importincia porque compde as publicagGes da

LDO - Lei de Diretrizes Orgamentarias, atendendo a LRF Art. 4°, § 2°, Inciso IV, e Art. 53, § 1°

Inciso II; Quando comparamos esse Anexo com as (ltimas quatro Avaliagdes Atuariais anteriores
(RREO - ANEXO 10 - LRF, ART. 53, § 1°, INCISO II) percebemos que as reservas capitalizadas do
Macaeprev encolheram em aproximadamente 35 anos; Nos Anexos 10 as reservas capitalizadas do
Macaeprev se mantiveram na média e aproximadamente com saldo ainda de 5 bilhdes nos anos de
2094/2095, nas avaliagdes ano base 2021, 2020, 2019 e 2018; No Anexo I da Avaliagdo Atuarial atual,

ano base 2022, as reservas capitalizadas do Macaeprev se esgotam no ano de 2081, 35 anos antes das
avaliagSes anteriores aproximadamente; Pelo Atudrio Carlos foi dito que poderia formalizar através de

e-mail que ele iria verificar, analisar e justificar sobre esta questdo. Encerrada a pauta sobre
apresentacdo do Calculo as dezoito horas e 10 minutos, continuamos a reunido com a pauta de
apresentagdo de sugestdes para a Carteira do Macaeprev, e neste momento o Conselho Fiscal retirou-se

tendo em vista a matéria ndo estar no escopo de suas atribuicdes, foi concordado um intervalo de 10
minutos. A proxima reunido foi realizada as dezoito horas e vinte minutos do dia dezesseis de agosto

de dois mil e vinte e trés, em acordo com as Portarias n® 292/2021, n® 1221/2022 e n° 580/2022
(Conselho Previdenciario) e Portarias n® 289/2021, n° 306/2022, n° 1707/2022 e 685/2023 (Comité de
Investimentos), estando presentes os membros do Conselho Previdencidrio: Michelle Crozoé de
Souza, Adriana Karina Dias, Gabriel de Miranda Pecanha, Ana Beatriz Rangel Cooper
Errichelli de Souza, Carla Mussi Ramos, Gildomar Camara da Cunha e Juliana Ribeiro /4,
Tavares, além do Presidente do Macaeprev e membro nato Cldudio de Freitas Duarte; e o/
Membros do Comité de Investimentos Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo /\'
Motta da Silva Junior, Fabio Carvalho de Moraes Drumond, José Eduardo da Silva Guinancio, L}’

Viviane da Silva Louren¢o Campos, Miriam Amaral Queiroz e Patric Alves de Vasconcellos para

M@ 57 /ﬂwj }m
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137 em conjunto discutir ¢ analisar sobre os temas apresentados. I_— JUSTIFICATIVAS: Fica
138  devidamente justificada a impossibilidade de participagdo nesta reuniio do membro Aristofanis
139 Quirino dos Santos (Presidente Conselho Previdencidrio) por ja ter assumido compromissos
140  institucionais que ndo puderam ser transferidos e/ou adiados. II_— APRESENTACAQO DE
141 RELATORIO DE ANALISE E SUGESTOES DE INVESTIMENTOS: Conforme ATA n°
142 31/2023 do Comité de Investimentos, tendo em vista que os fundos de vértice 2024 (fundos de NTN-B

143 com vencimentos em 2024) e as NTN-B 2024 efetuardo pagamento de cupom semestral de juros ao
144 longo desta semana, estando os valores disponiveis para movimentagfio no dia 17/08, houve a
145 necessidade de reunido extraordindria para discutir e avaliar a apresentagio de sugestdes para
146  deliberagdo do Conselho Previdencidrio sobre a destinagao destes recursos. Assim, iniciada a reunido o
147 Gestor de Recursos, Erenildo procedeu a apresentagio do seguinte relatério transcrito: 1) BB Agoes
148 Nordea Global Climate and Enviroment IE: Trata-se de fundo enquadrado na Resolugdo CMN n°
149 4.963/2021 no artigo 9°, inciso II, onde estdo os fundos de investimento no exterior. O fundo busca
150  rentabilidade por meio do investimento de seus recursos em ativos de renda variavel,
151 preponderantemente, em cotas de fundos de investimento no exterior. Para alcangar seus objetivos, o
152 fundo aplicard os recursos dos cotistas, no minimo 67% e no méaximo 100%, em ativos de renda
153 variavel, preponderantemente, em cotas de fundos de investimento no exterior. O Macaeprev fica
154 exposto a variagdo cambial BRL x USD. A imagem a seguir apresenta os limites para composi¢do da
155  carteira.
Artigo 12 - A ADMINISTRADORA devera se utilizar dos instrumentos abaixo

descritos, obedecidos acs seguintes limites em relacdo ac seu Paliménio
Liguido:

Composicdo da Carteira | Minimo | Maximo

1) Titulos Publicos Federais e Operagoes |
| compromissadas lastreadas em Tilulos Publicos I
Federais. Os citados tilulos deverdo ser exclusivamente | 0% 10%
| emitidos pelo Tesouro Nacional do Brasil, observado o |
paragraio 1° des!e amgo descrito abalxo |

2) Cotas de fundos de invesfimento classes |

| Referenciado DI e Renda Fixa, de baixo risco de i
crédito, regidos pela Instrucao CVM 555/14 e desde que | 0%

| em conformidade as Resolugdes 3.922/10, 4.444/15 €|
4.661/18.

|
| 3) Cotas de fundos de investimenio em Agdes com l )
| liquidez diaria negociados no exterior e geridos para | 90%
i NORDEA

N ANV

15
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157  Dessa forma, o fundo compra cotas do fundo no exterior Nordea Global Climate & Enviroment Fund.
158 A Nordea Asset Management conta com uma equipe de aproximadamente 890 profissionais, sendo
159 290 profissionais de gestdo e mais de 257 bilhdes de dolares sob gestdo. O grupo Nordea foi criado em
160 2001 a partir da fusdo de quatro bancos nérdicos e é a maior instituigdo financeira da regido nérdica
161 com forte presen¢a na Europa. No Brasil, a Nordea Asset Management estd presente ha mais de 40
162 anos, em parceria com gestoras locais, entre elas a BB Asset Management. A Nordea tem uma politica
163 ESG (ambiental, social e governanga, da sigla em inglés) muito robusta, que integra fatores ESG na
164  gestdo de riscos e oportunidades de investimento, inclusive com triagem negativa e exclusdo de
165  setores. O fundo foi criado no exterior em margo de 2008, ¢ desde janeiro de 2018 existe a estratégia
166 no Brasil com mais de R$ 500 milhdes de Patriménio Liquido. O fundo é gerido pelo Fundamental
167 Equities Team, liderado por Thomas Serensen (26 anos de experiéncia) e Henning Padberg (15 anos
168 de experiéncia). O fundo é uma estratégia de agdes globais tematica, com foco na megatendéncia de

169  Clima e Meio Ambiente. A imagem a seguir apresenta os pilares estratégicos do fundo.

Pilares Estratégicos
Beneficiando-se da megatendéncia do climae meio ambiente
| . P =y
i 'j“!""::.':: 'l l"" W ey
W | 9
#Hd [T a. :‘-;-'-;;i'ihﬁ’i
[Ert B

Al

Hatedriog alrwarfes

SR CETUCHTET ShInenmn | fy

£ certatilit o i o i gy ¢ Solm
L1 i i * BbwpsADeod i e ol T b s nrvio ganha
y o Lorpeanal . Ve fassanz i oo foa

170 Nordea

171 O fundo faz uma gestdo ativa, com abordagem Bottom Up para a construgéio do portfélio, ou seja, a

172/ A\ énfase esta na empyes

m si. Recentemente, o processo de sele¢io de agdes resultou em uma alocagfio
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173 mais alta para a¢des dentro do cluster de Eficiéncia de Recursos (impulsionado pela maior exposi¢io a
174 empresas de Smart Grid e alta exposi¢do continua a Eficiéncia Energética). A Prote¢do Ambiental
175 continua atraente, mas recentemente a gestora obteve lucros em certas areas durante 2022 (Agua eAre
176  Gestdo de Residuos). Em Energia Alternativa, a gestora mantém uma abordagem seletiva, uma vez que
177 em 2021 realizou lucros pois a relagdo risco x retorno estava pouco atraente apo6s um forte desempenho
178 em 2020. O portfdlio ¢ diferenciado com baixa sobreposigio em comparagdo a outros portfélios
179 globais. A imagem abaixo traz as quinze principais posi¢des do fundo no encerramento do més de

180  julho.

Top 16 holdings

Bepunity Name Weight (in %) Surton Coaumtry lrgdurrprd Tﬁm
s A : st ERRRSURSREINES. ..  JIOM s 4
Linde LR | Waterisls) || ||| Unded Saew | iy
Reipublic Servrpy KL Industrizly Uit SRaton Equitty
Air Liguide 396 , Wstesty ||| R | By
BymopEys 121 Infixenstion Technoiogy Uttt States Eailty
usrcrener Ruackersicterurizs Coselchaft AG A alre | Francisis | || ||| || Gowemy | Ewey
Weste Uaragement 286 indusisls Unided Sitatos Equity
Ropsr Tectricbogies 270 migration Teshrctoy| || || | Unded BRates | iy
Foris Inc/Canagla 2586 Utlities Conada Equity
Criamt Iralugtiess 286 _' it || Unddihews || Bl
hasTer 246 Ingustriply Unded States Equty
Ermenion Eertic 248 = wovstistn ||| Unded ey | iy
Hational Grel 256 Liibtien Unitteed Kingidomn Eaquity
Cartal Japian Roibaay 28 | novsrivg || Jopan | Bty
Ewmouwree Ergrgy 282 Liltigs Undgd Hiates Eauty
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181
182 Quanto & alocagdo por setores, exposi¢io a moedas, asset allocation e exposi¢do a paises, o fundo

183  estava posicionado da seguinte forma:
184
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Sector breakdown (in %) Currency exposure {post-hedge] (in %)
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185
186 Em relagdo a capitalizagdo de mercado das empresas que compdem a carteira, o fundo estava da

187  seguinte forma:

Market capitalisation breakdown {in %)

"‘*z_/f'r

n ¥ oA
d hssets 126 ] )ﬁ,q )
o
Mege Cap. > EUR 200 billier, Lange Cap: ELIR 10 flbon - EUR 200 flion Mid Cap: LN 2

bilion — ELIRE 10 dilbon Small Sap. EUR 300 milion - LR 2 bifice; Wiere Cop: FUR 40
rriilicer - EUR 300 mithon: Memo Cap: = ELR 50 milipn
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189 Analisando o retorno do fundo em um periodo longo, desde a criagdo da estratégia no Brasil (2018) até
190  agora, observa-se que o fundo vem superando seu benchmark.
191
Retorno Acumulado - 12/01/2018 2 10/08/2023 (diaria)
PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAC 1
BE NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIMENTO NO EXTERIOR
MSCI World
192
193

Nos tltimos doze meses o fundo apresenta uma queda de -3,39% e no ano de 2023 cai -1,64% até o dia
194 10 de agosto. Considerando esses periodos, o fundo apresenta performance inferior ao benchmark.

Retorno Acumulado - 10/D8/2022 a 10/08/2023 (diaria)

PORTFOLIO_SIMULACAC_POSICAO 1

BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIMENTO NO EXTERIOR
MSCI World
195
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196
Retorno Acumulado - 02/01/2023 a 10/08/2023 (diaria)
PORTFOLIO_SIMULACAQ_FOSICAO_1
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIMENTO NO EXTERIOR
MSCI Workd
197 ”
198
199 A imagem abaixo apresenta a relagio risco x retorno do fundo com seu benchmark.
200
Risco x Retomo - 12/01/2018 a 10/08/2023 (diaria)
201

202 A imagem aseguir traz a quantidade de cotistas, drawdown, patriménio e volatilidade do fun
203
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Cotistas © Drawdown ©

ORI
Wy P

Patrimdénio @ Volatilidade @

Apesar das quedas recentes e da dificuldade de superar o benchmark nos tltimos 12 meses e no ano de
2023, principalmente pela queda do délar, acredito que o fundo é uma alternativa interessante para a

diversificagéo da carteira do Macaeprev considerando a tendéncia global de investimentos sustentaveis

e pela composigdo do portfélio ser diferenciada dos demais ativos que possuimos na carteira. @
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QC0es Nordea Bl J2te and ) 4] H

28.578.936/0001-13

CNPJ
ENQUADRAMENTO Artigo 9°, Inciso Il - Fundos de Investimento no Exterior
O fundo busca rentabilidade por meio do investimento de seus recursos em ativos
OBJETIVO de renda variavel, preponderantemente, em cotas de fundos de investimento no

exterior,

POLITICA DE INVESTIMENTO

Para alcancar seus objetivos, o FUNDO aplicara os recursos dos cotistas, no
minimo 67% e no maximo 100%, em ativos de renda variavel,
preponderantemente, em cotas de fundos de investimento no exterior. O FUNDO
esta autorizado a realizar aplicagées em ativos financeiros negociados no exterior,
observadas as disposices contidas no Artigo 98 da Instrugdo CVIM n® 555/14.
Composicao da Carteira: 1) Titulos Piblicos Federais e Operagdes
compromissadas lastreadas em Titulos Publicos Federais. Os citados titulos
deverfio ser exclusivamente emitidos pelo Tesouro Nacional do Brasil, observado o
paragrafo 1° deste artigo, descrito abaixo. 2) Cotas de fundos de investimento
classes Referenciado DI e Renda Fixa, de baixo risco de crédito, regidos pela
Instrugde CVM 555/14 e desde que em conformidade as Resolugbes 3.922/10,
4.444/15 e 4.661/18. Cotas de fundos de investimento em Agées com liquidez
didria negociados no exterior e geridos pela NORDEA.

PUBLICO ALVO

O FUNDO destina-se a receber aplicagées de Entidades Fechadas e Abertas de
Previdéncia Complementar, sociedades seguradoras e de capitalizagéo,
resseguradoras locais, Regimes Préprios de Previdéncia Social instituidos pela
Uni&o, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles
aplicados pelos Regimes Préprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo
Distrito Federal ou por Prefeituras, fundos de investimentos, fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento e carteiras de investimento
administrados pela BB Gestdo de Recursos DTVMS.A., desde que estes sejam
classificados como investidores qualificados, conforme definido pela Comissdo de
Valores Mobiliarios - CVM em sua Instrug&o n® 539/13 e alteragées posteriores,
que busquem rentabilidade por meio do investimento de seus recursos em atives
de renda variavel, preponderantemente, em cotas de fundos de investimento no

exterior.
TAXA DE ADMINISTRACAO 0,30% a. a.
TAXA DE PERFORMANCE N&o ha
APLICAGAQ INICIAL R$250.000,00
MOVIMENTACAO MINIMA R$0,01
SALDO MINIMO DE PERMANENCIA R$1.000,00
COTA DE APLICACAQ D+1
COTA DE RESGATE D+1
CREDITO DO RESGATE D+5
HORARIO LIMITE 16:00h

2) BB Agdes BRL Universal Brands IE: Trata-se de fundo enquadrado na Resolu¢gdo CMN n°

4.963/2021 no artigo 9°, inciso II,

onde estdo os fundos de investimento no exterior. O fundo adquire

quotas do Global Brands Fund, fundo de investimento em agdes negociadas no exterior gerido pela

renomada gestora internacional
melhores oportunidades disponiv

objetivos, o fundo aplicard, no

financeiros negociados no exterior, preponderantemente, em cotas de fundos de investimento,

MORGAN STANLEY. O fundo busca, também, aproveitar as /
7
eis nesse mercado, conforme seu regulamento. Para alcangar RW

minimo 67% e no maximo 100%, de seus recursos em ativos

e~
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observadas as disposigdes contidas na Instrugdo CVM n° 555/14 e alteragdes posteriores. Este fundo
possui hedge cambial, ou seja, 0 Macaeprev nio fica exposto a variagdo cambial BRL x USD. A

imagem a seguir apresenta os limites para composi¢o da carteira.

Artigo 13 - O FUNDO devera apresentar a composicao abaixo, em relagido ao seu
patrimonio liquido:

Composicao da Carteira Minimo | Maximo
1) Cotas de fundos de inveslimento em Agdes negociados no . -
exterior geridos pela MORGAN STANLEY; 67% 100%
2) Titulos Publicos Federais e operagbes compromissadas 0% 13%
lastreadas em titulos publicos federais: - i
3) Tltulos de emissdo de Bancos Federais: 0% 339
4) Cotas de Fundos de Investimento destinados a 0% 33%
Investidores Qualificados; :
5) Titulos de emisséo privada, considerando o maximo de 10% 0% 33%
de participagao em uma mesma emissio: . iy
6) Cotas de Fundos de Investimento destinados a Investidores o 10%
Profissionais, : '
Outros Limites T REE ___| Minime | Maximo
1) Aplicagado em ativos financeiros de emissdo da 0% 20%
ADMINISTRADORA ou de empresas a ela ligadas: E
2) Aplicagdo em cotas de fundos de investimento adminisirados 0% 20%
pela propria ADMINISTRADORA: i >
3) Aplicag@o em cotas de um mesmo fundo de investimento no 0% 100%
jexterior,

Dessa forma, o fundo compra cotas do fundo no exterior Global Brands Fund. A Morgan Stanley
Investment Management possui mais de 45 anos de historia com presenga em 25 paises distribuida em

54 escritérios. O patrim6nio sob gestdo ao final de margo de 2023 era de 1.4 trilhdes de délares. No

Brasil, a Morgan Stanley estd presente hd mais de 25 anos prestando diversos servigos a seus clientes.

O fundo foi criado no exterior em junho de 2008, e desde fevereiro de 2021 existe a estratégia no

Brasil com mais de R$ 170 milhdes de Patriménio Liquido. O fundo é gerido pelo International Equity

Team, liderado por William Lock (31 anos de experiéncia). William trabalhou como consultor W
gestdo na empresa americana de consultoria Arthur D. Little, depois como analista do Credit Suis

First Boston (antigo nome da divisdo de banco de investimentos do Credit Suisse) até se juntar ao 9{
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235 Morgan Stanley em 1994. Uma das principais filosofias do fundo € investir em marcas gigantes,
236  reconhecidas mundialmente e que estejam tdo enraizadas na rotina do dia a dia que acabam sofrendo
237 menos impacto nas vendas em ciclos econdmicos ruins. E o chamado consumo discricionério, que ndo
238  seria um dos primeiros a ser cortado em caso de aperto. Dessa forma, o resultado é uma carteira
239  resiliente e pouco correlacionada com outros fundos e com o benchmark MSCI World, indice que
240  seleciona as maiores agdes negociadas na Bolsas de Valores de paises desenvolvidos. O fundo faz
241  gestdo ativa com a carteira concentrada, carregando de 20 a 40 empresas. Suas dez maiores posigdes
242 respondem por cerca de 53% do fundo e o uso de caixa é apenas residual. A gestdo de risco da equipe
243 se preocupa com a possibilidade de perdas permanentes de capital, dando menos importancia as
244 quedas em relagdo ao benchmark em um determinado periodo. As teses sdo geralmente de longo prazo
245 com periodo de carrego médio de um papel sendo de quatro a cinco anos. A equipe International
246 Equity leva o ESG bastante a sério, utilizando os conceitos como parte integrada de seu processo de
247  gestdo com elaboragdo de sistemas proprios de filtro e classificagdo de empresas com critério ESG.
248  Isso possibilita que ndo precisem terceirizar esse contato préximo com as empresas, mantendo o

249  engajamento ao longo do tempo. A imagem a seguir apresenta o processo de investimento do fundo:
250

251
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Fonte: Morgan Stanbs
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253  Inicialmente, procuram companhias com alto retorno sobre capital operacional empregado (ROOCE,
254 dasigla em inglés), altas margens brutas, empresas de capital leve com geragdo de caixa e alto retorno
255  de caixa para os acionistas, realizando um filtro onde nesta etapa mais de 2000 empresas s3o
256  afuniladas para cerca de 300. Apés escolhem empresas com capacidade de permanecer relevantes
257  através de ativos intangiveis (como forga da marca e efeitos de rede) mantendo altas barreiras de
258  entrada, passando de 300 empresas para aproximadamente 125. A procura € por empresas com
259  compromisso com retornos sustentdveis, foco em retorno sobre capital em vez de vendas ou
260  crescimento de lucro por agdio. A equipe avalia a disciplina de reinvestimento com altos retornos,
261  comprometimento com inovagdo, incentivos de governanga ¢ engajamento com critérios ESG. Outra
262 questdo € o prego (valuation) que a gestora paga por empresa. A gestdo foca em fluxo de caixa livre,
263  fortes balangos empresariais e boa relagio EV/Nopat (métrica que relaciona o valor da empresa (EV)
264 com o lucro liquido pos taxas (Nopat)). A imagem abaixo traz as dez principais posigdes do fundo no

265  encerramento do més de julho.

266
FUND WDEK
. r Tl A%
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rERrcontinental Exchangs Ing 2.00 o
Total 53.31
267

268 //{/f
269 Quanto a alocagdo por setores e exposi¢io a paises, o fundo estava posicionado da seguinte forma: .

270 ?
| l‘A *
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Sactor Allocstion
(% of Total Net Assets)

FUND HPEL
B Consumer Staples 2463 7.27

migrmatipn
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275  Analisando o retorno do fundo em um periodo longo, desde a criagdo da estratégia no Brasil (202 1) até
276  agora, observa-se que o fundo vem superando seu benchmark.
Retorno Acumulado - 24/02/2021 a 14/08/2023 (diaria)
PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1
BB BRL UNIVERSAL BRANDS PRIVATE INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES
MSCI World
277 ”
278  Nos tltimos doze meses o fundo apresenta um retorno de 12,14% e no ano de 2023 sobe 13,01% até o
279

dia 14 de agosto. Considerando esses periodos, o fundo apresenta performance superior ao benchmark.

Retorne Acumulado - 12/08/2022 a 14/08/2023 (diaria)

i L ULE083 11 J i i
//4//
PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1 \

BB BRL UNIVERSAL BRANDS PRIVATE INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES

280 MSCI World ; /42 .. ( '; )
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281
Retorna Acumulado - 02/01/2023 a 14/08/2023 (diaria)
| PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAG_1
BB BRL UNIVERSAL BRANDS PRIVATE INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES
282 MSCI World

283 A imagem abaixo apresenta a relag#o risco x retorno do fundo com seu benchmark.

Risco x Retorno - 24/02/2021 a 14/08/2023 (diana)

284

285 A imagem a seguir traz a quantidade de cotistas, drawdown, patrimoénio e volatilidade do fundo.
286
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Cotistas © Drawdown ©

o~ . WWWVN"MW W““‘M
Patrimonio © Volatilidade @

287

288 O fundo vem apresentando um resultado consistente desde sua abertura no Brasil, sendo uma boa

289  alternativa, uma vez que vem se destacando por bater o mercado ao longo dos anos, principalmente ao

290  analisar a estratégia original no exterior. i
i
291 %/,
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81
24
0
i
1

CNPJ 38.110.528/0001-96
ENQUADRAMENTC Artigo 9°, Inciso Il - Fundos de Investimento no Exterior
O fundo adquire quotas do Global Brands Fund, fundo de investimento em agles
OBJETIVO negaciadas no exterior gerido pela renomada gestora internacional MORGAN

STANLEY. O fundo busca, também, aproveitar as melhores oportunidades
disponiveis nesse mercado, conforme seu regulamento.

O fundo devera apresentar a composigéo abaixo, em relagdo ao seu patriménio
liquida: 1) Cotas de fundos de investimento em Ages negociados no exterior
geridos pela MORGAN STANLEY; 2) Titulos Publicos Federais e operacdes

compremissadas lastreadas em titulos publicos federais; 3) Titulos de emissao de

Bancos Federais; 4) Cotas de Fundos de Investimento destinados a Investidores

Qualificados; 5) Titulos de emiss&o privada, considerando o maximo de 10% de
POLITICA DE INVESTIMENTO participagéio em uma mesma emisséo; 6) Cotas de Fundos de Investimento
destinados a Investidores Profissionais. Outros limites: 1) Aplicagio em ativos
financeiros de emissdo da ADMINISTRADORA ou de empresas a ela ligadas; 2)
Aplicagdo em cotas de fundos de investimento administrados pela prépria
ADMINISTRADORA; 3) Aplicagio em cotas de um mesmo fundo de investimento
no exterior.

O FUNDQ destina-se a receber recursos de pessoas fisicas, de pessoas
juridicas, de Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS instituidos pela
Lni&o, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles
aplicados pelos Regimes Proprios ou pela Uniio, pelos Governos Estaduais, pelo

PUBLICO ALVO Distrito Federal ou por Prefeituras, de Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar - EFPCs, que sejam investidores qualificados, conforme definido
pela CVM em sua Instrugdo n® 539/13, e alteragtes posteriores, clientes do Banco
do Brasil S/A, e de Fundos de Investimento, Fundos de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento e Carteiras de Investimento administrados pela BB
Gestédo de Recursos DTVM S.A. destinados a investidores qualificados.

TAXA DE ADMINISTRACAO 0,60% a. a.
TAXA DE PERFORMANCE N&o ha
APLICAGAO INICIAL R$1.000,00
MOVIMENTAGAO MINIMA R$1.000,00
SALDO MINIMO DE PERMANENCIA R$1.000,00
COTA DE APLICACAO D+1
COTA DE RESGATE D+1
CREDITO DO RESGATE D+6
HORARIO LIMITE 15:00h

Conclusao: Comparando os fundos analisados com os demais fundos de investimentos no exterior que
0 Macaeprev possui na carteira no periodo em que as estratégias coexistem no Brasil, percebe-se que

BB Agdes BRL Universal Brands IE apresentou a melhor performance. Essa diferenca pode ser

explicada pela queda do délar ngperiodo. 1 P A
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299 Quanto a correlagdo entre os fundos, percebe-se que ndo ¢ alta, principalmente comparando com o

300  Ibovespa, principal indice de a¢des do Brasil.
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Dessa forma, entendo que os fundos analisados sdo boas opgdes para a diversificagdo geografica da
carteira do Macaeprev. Ap6s alguns debates entre os membros, tendo em vista o avanc¢ado da hora os
membros do Conselho Previdenciario concordaram em analisar e deliberar na reunido do dia dezessete

de agosto de 2023. O membro Patric registra que todos os graficos e informagdes da apresentagio do

Atudrio expostos nesta ata sdo de inteira responsabilidade dos seus palestrantes. X — PROXIMA

REUNIAQ: Pelo membro Erenildo foi informado a todos que a proxima reunido do Comité de
Investimentos serd no dia vinte e um de agosto as 17:00 hs para apresenta¢dio do Relatérios de
investimentos e resultados da carteira de julho de 2023. XI — ENCERRAMENTO: Nada mais
havendo a tratar, a reunido foi encerrada as dezenove horas e dez minutos, tendo a ata sido lida e

assinada por todos os presentes.
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