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REUNIAO ORDINARIA — ATA DA 33* REUNIAO POR CONVOCACAO DOS
MEMBROS DO CONSELHO FISCAL DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DO MUNICIPIO DE MACAE (MACAEPREV)

ATA n° 33/2025 DE 01/09/2025 - Ata de Reunido do Conselho Fiscal do Instituto de

Previdéncia Social do Municipio de Macaé, sendo aberta as 17:00 h, convocada por

todos os membros, conforme Lei Complementar 119/2009 e art. 5° do Decreto
025/2012. Na presente reunido, reuniram-se na sede do Instituto de Previdéncia
Social, na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, 293, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
inscrito no CNPJ sob o n° 03.567.964/0001-04, presentes 0s membros: Julio César
Viana Carlos, Marcelo Puertas Tavares, Susan Cristina Venturini Ferraz e Ueliton
Machado Pinto, nos termos da portaria n°. 0302/2025. A presente reunido visa:
ANALISAR O RELATORIO DO INVESTIMENTO - JULHO DE 2025 - PRO-
GESTAO: Os membros deste conselho fiscal receberam do Gestor de Investimentos
do MACAEPREYV, o Relatério de Investimentos referente ao més de JULHO DE

2025. O presidente deste Conselho esclareceu que o envio deste relatorio visa
cumprir uma exigéncia para certificacdo no Pro-Gestdo, item GB6, Elaboragao de
Relatérios Mensais, uma vez que a Secretaria de Previdéncia - SPREV do Ministério
da Fazenda — MF por forgca da Lei n° 13.341/2016, editou a Portaria MPS n°
185/2015, que instituiu o Programa de Certificagdo Institucional e Modernizagao da
Gestao dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios - Pro-Gestao RPPS. A presente reunido estava
marcada inicialmente para dia 04/09/2025, mas devido a convocagéo dos membros
foi antecipada para o dia 01/09/2025. Inicialmente, destacamos trechos do
RELATORIO DO INVESTIMENTO: “O més de julho foi marcado por uma escalada

de incertezas, ruidos politicos e choques que deterioraram a percepgéo de risco dos

investidores e afetaram diretamente as expectativas dos agentes econdmicos. De um
lado, assistimos aos Estados Unidos (EUA) ampliarem os antncios de elevagao de
tarifas contra diversos paises, impactando diretamente parceiros comerciais como o
Brasil. No entanto, ao longo do més, tambéem vimos uma sucesséo de acordos sendo
firmados, num movimento que contrastou com a retérica inicial mais forte e ajudou a
aliviar parte das tensoes globais. De outro lado, no cenéario doméstico, acumularam-

se episodios que colocaram em xeque a condugéo da politica fiscal, como a crise em
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torno do IOF, e as tentativas do governo brasileiro de estabelecer um canal de
didlogo com a Casa Branca para reverter ou mitigar 0s efeitos da tarifa de 50%
anunciada sobre todos os produtos exportados pelo Brasil. A Guerra da Ucrania
completou 41 meses, com os EUA ameagando impor tarifas de até 100% sobre
produtos russos caso ndo haja cessar-fogo.Nos Estados Unidos, no inicio de julho,
terminou o periodo de 90 dias de suspenséo tarifaria, que havia estabelecido uma
aliquota padrdo de 10% para a maioria dos parceiros comerciais, com exceg¢do da
China. Em seguida, o presidente Donald Trump cumpriu a promessa de anunciar a
elevagdo das aliquotas de importagdo sobre produtos de diversos paises,
reacendendo as tensées no comércio global. Trump enviou uma série de cartas a
seus principais parceiros comerciais. As tarifas variavam de acordo com o pais: 25%
para produtos vindos da Coreia do Sul e do Japéo, 30% para o México e para a
Unido Europeia, e um duro aumento de 50% para todas as exportagbes brasileiras.
Todas essas medidas estavam programadas para entrar em vigor no inicio de
agosto. Entretanto, boas noticias comegaram a surgir. Diversos acordos foram
anunciados, com destaque para a redugdo para 15% sobre os produtos vindos do
Japéo, da Unido Europeia e da Coreia do Sul. Além disso, a China e os EUA se
encontraram em Estocolmo, na Suécia, e estdo na iminéncia de estender o acordo
firmado em maio. Esses avangos ajudaram a conter parte das tensoes e devolveram
algum alivio aos ativos globais. A inflagdo ao consumidor norte americana,
representada pelo Indice de Pregos ao Consumidor (CPI), avangou 0,2% no més de
julho, em linha com as expectativas e abaixo do ritmo de junho (0,3%). O principal
impulso veio do custo de moradia (+0,2%), além de altas em cuidados médicos,
passagens aéreas, recreagdo, moveis e carros usados. Por outro lado, os pregos de
energia recuaram 1,1% (gasolina -2,2%), enquanto alimentagéo ficou estavel e houve
quedas em hospedagem fora de casa e comunicagéo. Ja o ntcleo do CPI, que exclui
alimentos e energia, subiu 0,3%, a maior alta desde janeiro, ap6s +0,2% em junho.
Os aumentos foram puxados por servigos de transporte (+0,8%) e uma forte
recuperacdo nos pregos de veiculos novos (+0,5% ap6s queda em junho). Ja o
Indice de Precos de Gastos de Consumo Pessoal (PCE), principal indice de inflagdo
observado pelo Federal Reserve (Fed), avancou 0,3% em junho, maior alta em
quatro meses e em linha com as expectativas. Os pregos de bens subiram 0,4%

(ante 0,1% em maio) e os de servigos 0,2%, repetindo o més anterior. O nucleo do
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PCE, que exclui alimentos e energia, também crescey 0,3%, apés 0,2% em maio.
Dentro do indice, alimentos aumentaram 0,3% e energia teve alta de 0,9%,
revertendo a queda anterior. ” Em termos anuais, a inflagdo cheia (CPI) manteve-se
em 2,7% em julho, abaixo da previséo de 2,8%. O nicleo acelerou para 3,1% em 12
meses, maior leitura em cinco meses. O PCE avangou 2,6% em 12 meses no més de
junho, acima de maio (24%) e da expectativa (2,5%). Ja o nucleo do PCE
permaneceu em 2,8%, embora 0 dado de maio tenha sido revisado para cima de
2,7% para 2,8%. Do lado da atividade, os relatérios do mercado de trabalho dos EUA
mostraram um forte enfraquecimento do sefor laboral no dltimo més e nos periodos
anteriores: o Non farm Payroll, que informa o namero de ocupagées, reportou alta de
apenas 73 mil em julho, bem abaixo das 110 mil esperadas. Nos dois meses
anteriores, o total de postos foi reduzido em 258 mil, revelando um enfraquecimento
do mercado de trabalho mais acentuado do que se previa. Essa revisgo desagradou
a Casa Branca, que decidiy demitir a chefe do Bureay of Labor Statistics (BLS). Os
principais avangos ocorreram em sadde (+55 mil, puxados por servigos ambulatoriais
e hospitais) e assisténcia social (+18 mil), enquanto a maioria dos outros setores
Permaneceu estavel. Ja o emprego no governo federal continuou em queda,
acumulando perda de 84 mil postos desde janeiro.” “No Brasil, julho também foi
marcado por um ambiente de incertezas, tanto no campo fiscal quanto nas relagcées
internacionais, além da expectativa em torno da conduggo da politica monetaria. A
crise envolvendo o aumento do IOF sobre operagées de crédito, cambio e risco
sacado gerou forte repercussao no Congresso. A medida havia sido derrubada em
Jjunho pelos parlamentares, mas voltoy & pauta com uma tentativa de conciliaggdo no
Supremo  Tribunal Federal (STF). Embora sem consenso, o debate resultou
posteriormente na validagdo parcial do decreto por decisdo do STF. O
restabelecimento da cobranga reforgou a percepgao de conflito entre os Poderes e
adicionou mais um foco de incerteza a um ambiente fiscal ja fragilizado. No entanto,
0 principal foco do cenario domeéstico concentrou-se na decis&o dos Estados Unidos
de elevar de 10% para 50% as tarifas de importagdo sobre todos os produtos
brasileiros, com vigéncia a partir de 01/08. Ao longo de julho, o governo brasileiro
buscou abrir canais de dialogo com os EUA, mas sem avangos concretos. No dia
30/07, Donald Trump assinou o decreto elevando as aliquotas, o que gerou forte

repercusséo nos mercados: a bolsa caiu, o délar subiu quase 1%. Pouco depois, a
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divulgagdo de uma lista com 694 excegoes, incluindo setores estratégicos como
aeronéautica, suco de laranja, fertilizantes, celulose, energia, veiculos e minerais, com
a redugdo das sobretaxas desses itens para 10%, trouxe um alivio. Os produtos
beneficiados tém grande peso na pauta exportadora brasileira para os EUA,
representando entre 35% e 45%. Com isso, os impactos negativos sobre os setfores
mais dependentes do mercado norte-americano foram significativamente reduzidos.
“A atividade econémica americana mostrou aceleragdo no segundo trimestre, com o
Produto Interno Bruto (PIB) crescendo 3% na comparagdo anual, superando as
expectativas do mercado. No entanto, esse avango foi muito impactado por fatores
pontuais, como uma queda recorde das importagbes apés empresas anteciparem
compras para evitar tarifas, o que inflou artificialmente o resultado do PIB. Os
indicadores subjacentes, por outro lado, apontam para uma desaceleracdo. a
demanda doméstica teve o menor crescimento em dois anos e meio, com o consumo
das familias expandindo apenas 1,4% apos quase estagnar no trimestre anterior. Os
investimentos das empresas arrefeceram e o setor imobiliario contraiu pelo segundo
trimestre consecutivo, refletindo a cautela diante das incertezas provocadas pela
politica comercial protecionista do governo Trump. Quanto aos indices que medem a
confianga do empresariado, em julho, o indice de Gerentes de Compras (PMI) de
servigos subiu para 55,70 pontos, de 52,90 pontos em junho, sendo o maior ritmo de
expansdo do setor no ano. O avango refletiu aumento de novos negoécios com
aquisicdo de clientes e langamento de produtos, apesar da queda na demanda
externa devido as tarifas e riscos de retaliagdo. Essa retaliagdo elevou custos de
insumos e pregos de venda, enquanto a forte procura gerou acumulo de pedidos e
impulsionou a contratagdo. Por outro lado, a confianga nas perspectivas futuras
recuou ao menor nivel em trés meses. Ja o PM| da manufatura foi revisado para
49,80 pontos, ainda em contragdo no pior patamar desde dezembro. A demanda
estagnada, a incerteza tarifaria e a queda das vendas externas pressionaram o setor,
levando & redugéo de estoques e cortes de empregos. “No Brasil, julho tambem foi
marcado por um ambiente de incertezas, tanto no campo fiscal quanto nas relagbes
internacionais, além da expectativa em torno da condugdo da politica monetaria. A
crise envolvendo o aumento do IOF sobre operagdes de crédito, cambio e risco

sacado gerou forte repercussdo no Congresso. A medida havia sido derrubada em

junho pelos parlamentares, mas voltou a pauta com uma tentativa de conciliagdo no
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Supremo Tribunal Federal (STF). Embora sem consenso, o debate resultou
posteriormente na validag&o parcial do decreto por decisdo do STF. O
restabelecimento da cobranca reforgou a percepgédo de conflito entre os Poderes e
adicionou mais um foco de incerteza a um ambiente fiscal ja fragilizado. No entanto,
o principal foco do cenério doméstico concentrou-se na decisdo dos Estados Unidos
de elevar de 10% para 50% as tarifas de importagdo sobre todos os produtos
brasileiros, com vigéncia a partir de 01/08. Ao longo de julho, o governo brasileiro
buscou abrir canais de diglogo com os EUA, mas sem avangos concretos. No dia
30/07, Donald Trump assinou o decreto elevando as aliquotas, o que gerou forte
repercussdo nos mercados: a bolsa caiu, o délar subiu quase 1%. Pouco depois, a
divulgagdo de uma lista com 694 excegdes, incluindo setores estratégicos como
aeronautica, suco de laranja, fertilizantes, celulose, energia, veiculos e minerais, com
a redugdo das sobretaxas desses itens para 10%, trouxe um alivio. Os produtos
beneficiados tém grande peso na pauta exportadora brasileira para os EUA,
representando entre 35% e 45%. Com isso, os impactos negativos sobre os setores
mais dependentes do mercado norte-americano foram significativamente reduzidos.
RESULTADO DA CARTEIRA: Os membros deste conselho verificaram que no més
de JULHO o portfélio do fundo teve um desempenho inferior 2 Meta Atuarial no

més de julho. A Carteira Previdenciaria obteve um resultado de 0,48%, enquanto a
Meta Atuarial, que foi de 0,68% (representada pelo IPCA + 5,14%), alcangou 70,59%
da meta. O Patriménio do Fundo Previdenciario fechou o més de julho em R$
5.026.549.951,16. O rendimento da Carteira Previdenciaria do Instituto foi positivo
em R$ 24.017.106,86.

HISTORICO DE RENTABILIDADE
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Quanto aos indices acima, & posswel notar que em julho os indices relativos ao
exterior: Global BDRX, S&P 500 e MSCI| USA Extended ESG Focus estiveram entre
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os primeiros em rentabilidade.
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Os membros deste conselho observaram que, em julho, os ativos internacionais
tiveram um desempenho superior, com destaque para os indices Global BDRX, S&P
500 e MSCI USA Extended ESG Focus. Em contrapartida, os ativos brasileiros
enfrentaram um cenario desafiador, com quedas nos indices de bolsa e renda fixa e
valorizagéao do dolar. Os fundos de agdes brasileiras, em média, apresentaram uma
queda de -559%, com as piores performances no BB ACOES DIVIDENDOS
MIDCAPS (-7,40%) e BB ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS (-7,36%). A
carteira teve resultados positivos notaveis em alguns fundos, como o FIDC
MULTISETORIAL ITALIA (9,16%), o CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA (3,07%)
e o BB RF ATIVA PLUS (3,04%). O fundo FIDC Multisetorial Italia destacou-se com
um rendimento de R$ 157.246,23 e ja resgatou mais de 100% do capital
investido.Em relacdo a renda fixa, os titulos NTN-Bs renderam em média 0,91%,
enquanto os fundos indexados ao CDI tiveram rentabilidade média de 1,28%. O
fundo IMA-B 5+ teve uma queda de -1,49%. Os fundos em verde superaram a Meta
Atuarial, os fundos em amarelo obtiveram resultado positivo, mas abaixo da Meta

Atuarial, e os fundos em vermelho apresentaram resultados negativos.

RuaTenenteRuiLopesRibeiro,293-Centro ~-Macaé/R]-Cep:27910-330. CNPJ: 03.567.964/0001-04




- Estado do Rio de Janeiro
: Municipio de Macaé

e e e S Instituto de Previdéncia Social
MACAEPREV Conselho Fiscal

BB AGDES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC

114,05 THEIOR FLAGS! I SRALL LAY

BB ESPELHO ACDES TRIGOND DELPHOS

CALXA EXPERT CLARTTAS VALOR FIC ACDES

Fil CADGA SMALL CAPS ATIVE

£C 1F Fi FABG AGEES MU TIGESTON

FIEC DE Fif CAKA BRASIL ACOES LIVRE

CAIA ACOES EXPERT VINCT VALOR

AR ALCHES AGRE T OF T

CANA ACDES EXAPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS

BB ACDES BOLSA BRASILEBRUA FIC FI

kb AL GG LA LSYA A IV PR DL
FADA T1 RRASH IMA-RS1 1D
CANA BRASIL IMAD 5 TITULGS PUBLICOS RF LP
MLIA ATUAIDAL
NTN-R 20480
NTH:B 2045
NTN-B 7050
NN 3
NTN.8 2055
NTN-B 20258
MR 00
NIN § 2029
NTH-S 2027
RN
BB PREVIGENCIARID RENDA FIXA FLLNO FIC
CADA FI BRASIL OISPONTBILIDADES RF
CARIGA b1 IRASIL |11 UL PUBLILEYS fik
RARERDA T TITU G FURCTT £1HORGO PRAZG
CADA FI BAASI D4 LP
BB PAEVIDENCIARK RENDA FOA PERFILFIC

BR AT ATIVA LS 1 F86 T8 11

||||HIIIHHH|H|

FI CAIKA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LB

FIDC MULTISETORIAL VA ITALIA - SENIOR

10.00% B.00% -B,00% ~1,00% ~Z.00% 0005

:
:
5

&00% O 10,00%

DOS RECURSOS DA TAXA DE A_QMINISTRACAO: Em JULHO, a Carteira da Taxa
de Administragdo apresentou um desempenho de 1,02% no més de junho, ou seja,
145,45% da meta atuarial, totalizando um saldo de R$ 281.025.905,94 (duzentos e

oitenta e um milhdes e vinte e cinco mil e novecentos € cinco reais e noventa e
quatro centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

IPCA 0,16 1,31 0,56 043 0,26 0,24 0,26
5,14% am. 0,42 042 042 042 0,42 042 0.42
IPCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 0,68 0,66 0,68

DOS RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL - JULHO/2025:

a) Recursos para Cobertura de Déficit Atuarial 2021: A Carteira para Cobertura
de Déficit Atuarial (anualidade 2021) apresentou um resultado de 0,73%, equivalente
a 107,35% da meta atuarial, encerrando o més com um saldo de R$ 31.674.226,05

(trinta e um milhdes e seiscentos e setenta e quatro mil e duzentos e vinte e seis
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reais e cinco centavos). O rendimento de junho foi positivo, somando R$ 230.648,72
(duzentos e trinta mil e seiscentos e quarenta e oito reais e setenta e dois centavos).
b) Recursos para Cobertura de Déficit Atuarial 2022: A Carteira para Cobertura
de Déficit Atuarial (anualidade 2022) apresentou um resultado de 0,92%, ou 135,29%
da meta atuarial, encerrando 0 més com um saldo de R$ 22.727.164,48 (vinte e dois
milhdes e setecentos e vinte e sete mil e cento e sessenta e quatro reais e quarenta
e oito centavos). O rendimento de junho foi positivo, totalizando R$ 207.528,49
(duzentos e sete mil e quinhentos e vinte e oito reais e quarenta e nove centavos).

c) Recursos para Cobertura de Déficit Atuarial 2023: A Carteira para Cobertura
de Déficit Atuarial (anualidade 2023) obteve um resultado de 0,92%, correspondendo
a 135,29 % da meta atuarial, e encerrou 0 més com um saldo de R$ 38.701.157,37
(trinta e oito milndes e setecentos e um mil e cento e cinquenta e sete reais e trinta e
sete centavos). O rendimento de julho da Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial
(anualidade 2023) foi positivo em R$ 353.391,77 (trezentos e cinquenta e trés mil e
trezentos e noventa e um reais e setenta e sete centavos).

d) Recursos para Cobertura de Déficit Atuarial 2024: A Carteira para Cobertura
de Déficit Atuarial (anualidade 2024) obteve um resultado de -0,38%, equivalente a -
0,55% da meta atuarial, e fechou o més com saldo de R$ 44.151.719,84 (quarenta e
quatro milhdes e cento e cinquenta e um mil e setecentos e dezenove reais e oitenta
e quatro centavos). O rendimento positivo no més foi negativo em -R$ 167.704,82
(cento e sessenta e sete mil e setecentos e quatro reais e oitenta e dois centavos).

e) Recursos para Cobertura de Déficit Atuarial 2025: A Carteira para Cobertura
de Déficit Atuarial (anualidade 2025) registrou um resultado de -0,72%, §
correspondente a -105,88% da meta atuarial, € encerrou 0 més com um saldo de R$ '
43.650.682,82 (quarenta e trés milhdes e seiscentos e cinquenta mil e seiscentos e
oitenta e dois reais e oitenta e dois centavos). O rendimento de julho da Carteira para \\
Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2025) foi negativo em - R$ 317.047,35
(trezentos e dezessete mil e quarenta e sete reais e trinta e cinco centavos).
CONCLUSAO: O MACAEPREV encerrou o més de JULHO de 2025 com o
Patriménio Consolidado de R$ 5.488.480.807,66 (cinco bilhdes e quatrocentos e

J
4
oitenta e oito milhdes e quatrocentos e oitenta mil e oitocentos e sete reais e

sessenta e seis centavos), com rendimento da Carteira Consolidada positivo em R$ s

27.181.836,88 (vinte e sete milhées e cento e oitenta e um mil e oitocentos e trinta e
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seis reais e oitenta e oito centavos). O grafico a seguir apresenta a evolugédo
patrimonial do MACAEPREYV ao final de cada exercicio. Diante disso, apés analise
minuciosa das informagdes contidas no presente relatério de investimentos, os
conselheiros deliberam, por unanimidade, pela APROVACAQO do relatério de
investimentos referente ao més de JULHO DE 2025.
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Deliberam ainda, os membros deste conselho fiscal, pela emissdo de TERMO DE

APROVACAO, com o encaminhamento ao Gestor de Investimentos. Horario de

término: as 19:20 h. Fica marcado para o dia 04/09/2025 a proxima reuniao
EXTRAORDINARIA deste Conselho Fiscal, as 17:00 h, na sede deste Instituto.
Nada mais havendo para o momento, foi encerrada a reunido/\CONSELHO
FISCAL. (\ Ti
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: Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
M gt

o Instituto de Previdéncia Social

MACAEPREV Conselho Fiscal

RELATORIO DE INVESTIMENTOS
JULHO DE 2025
TERMO DE APROVAGAO CONSELHO FISCAL

Ao dia 01/09/2025, nas dependéncias do Instituto de Previdencia Social de Macaé —
MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, na Rua Tenente Rui
Lopes Ribeiro, 293, Centro, Macaé/RJ, o Conselho Fiscal reuniu-se para analise dos
investimentos, acompanhamento da rentabilidade, dos riscos das diversas
modalidades de operagées realizados na aplicagdo dos recursos do RPPS, da
aderéncia das alocagées, processos decisérios de investimentos e politicas de
investimentos referentes a JULHO DE 2025. Considerando todas as informacgoes
constantes no presente relatério, APROVAMOS o relatério de investimentos
referente a JULHO DE 2025.

Macaé, 01 de setembro de 2025.

CONSELHO FISCAL

JULIO CESAR VIANA CARLOS PRESIDENTE

 UELITON MACHADO PINTO MEMBRO |7/ 7/ 1/ E
MARCELO P. TAVARES MEMBRO IW\L\J\M\ q/j

sl il
lSUSAN C. V. FERRAZ MEMBRO ;{ MHM,W

Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, 293 - Centro - Macaé/R] - Cep: 27910-330
CNPJ:03.567.964/0001-04



.- n ..
nd

-I a En - N ..
.u. .... -::...

| & F. .

""-"|. o .
- rm L . .

- 1 =T S

i i . T

= ..
|-' . ||'.'-.|I

i __#ll:ﬂrhlm.:l- -:j,m'w“ i”'
. .'-m—-n-L-!- bty ,,
o Mm el r-l- i




