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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Notin g, Instituto de Previdéncia

MACAEPREV Comité de Investimentos
ATA n.° 36/2023 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 11/09/2023 — Ata de Reunido

Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio

de Macaé — MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua
Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
realizada as dezessete horas do dia onze de setembro de dois mil e vinte e trés, estando
presentes os membros, Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta da
Silva Jinior e José Eduardo da Silva Guindncio, instituidos através da portaria de nomeagdo
n.° 289/2021, os membros, Miriam Amaral Queiroz e Patric Alves de Vasconcellos
instituidos através da portaria n.° 306/2022, o membro Viviane da Silva Louren¢o Campos
instituida através da portaria n.° 1.707/2022 e o membro Fdbio Carvalho de Moraes
Drumond instituido através da portaria n.° 0685/2023. Iniciada a reunido, realizada de forma
online através da plataforma Microsoft Teams, participando de um lado os membros do
Comité de investimentos do Macaeprev e de outro o representante técnico do BTG Pactual
Asset Management, Bernardo Guimardes — Especialista Institucional da Asset para

atendimento aos RPPS sendo tratados os seguintes assuntos: I — BOAS VINDAS: Por todos

os membros do Comité foram dadas as boas-vindas ao representante do banco e pelo
Especialista Bernardo Guimaries foi dada a palavra sendo que o mesmo agradeceu pela
oportunidade de falar e apresentar a Asset a0 Macaeprev e agradeceu a oportunidade de reunir
os membros do Comité de Investimentos para a palestra que preparou para todos. II —

INTRODUCAO E APRESENTACAOQO: comegou dizendo que entende que a legislagdo

recente de abertura para bancos privados ¢ uma medida que contribuird e muito para que as
alocagdes possam atingir a meta atuarial do RPPS, que faz com haja uma ampliagdo na gama
de investimentos. Hoje o BTG Pactual é o maior banco de investimentos da américa latina,
obtendo lucros recordes em diferentes linhas de negécios. Prezando pela segregagdo de

atividades, o banco é organizado nas seguintes areas de acordo com o quadro abaixo:
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Sobre a segmentagdo do sistema financeiro nacional, comentou que 0 segmento € bastante
fiscalizado e regulado e o préprio banco central faz a classificagdo de risco das institui¢des
financeiras para os RPPS. Sdo divididos os segmentos em S1, S2, S3, S4 e S5 sendo que a
legislagdo s6 permite que os RPPS invistam até o segmento S3. E dentro do segmento S1
encontra-se 0 BTG Pactual e outras instituigdes de peso como Banco do Brasil, Bradesco,
Itai, Caixa Econdmica e o Santander, sendo os maiores bancos que o Brasil possui € que
representam um risco sistémico para o Pais pela importancia deles. Do segmento S1 sdo as K-y
instituicdes mais solventes, com capital mais robusto, mais fiscalizadas e com nivel de
exigéncias maior frente ao Banco Central. O BTG Pactual ja € o quarto maior banco do 3
|

Brasil.
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Asset Management
Segmentacgado do Sistema Financeiro Nacional

Segmento 1 (S1) Segmento 2 (S2)

m%ml € bradesco i‘]mgg ®BNDES citibank

(lﬂ»hl;ixgpactual CAIXA o santander A Banvriew W Caeomsuse™

Segmento 3 (S3) . ——— Segmento 4 (S4) Segmento 5 (S§)
Y2 ALFA FigRa Womarse " bng’  sociakérsd
BRASIL BANCO 3 S Nansiae da et ALty sl

' Cocem 4 Cretovale
<v investimentos ‘DRIGINRL tOpBZIO ”MODAL 4 o :

(Aproximadamente 2.68% das IFs) {Aproximadamente 28.77% das IFs) (Aproximadamente 67,65% das IFs)

37

38  Entdo o banco recebeu diversos prémios conforme mostrado na figura abaixo:

Prémios e reconhecimentos

Numero recorde de prémios das mais prestigiadas revistas locais e internacionais em 2022

Institucional Sales & Trading Investment Banking Wealth Management &
Consumer Banking
o Yy » | O

[" y"’ \’ Q
m oy jastitational T WORED i Offther | | ARAGR

Wi thor de Meihor Private
Nelh'::’ac::;: aee Melhor Banco no #1 Corporate Access Team - LatAm :Vh:;l:m:e :sz:::;:,c, Bank na América Maihr Privme
Emergentes Beasli & LatAm #1 Research Team — LatAm oikn Fala ki Bank no Brasil
#1 Research Team - Brazil - -
= #1 Teading Team — LatAm
‘ A #1 Sales Team ~ LatAm
Q #1 Sales Team - Brazil »
TheBanker  TheBanker (mhg EUROMONE pl“m anl

#1 om cresciments, [ Melhoc Private Bank
ethe: co de Methor Banco
Banco do Anonas | lucratividade, solidez e, A,”,::: da em¥ocacloga s Digital na América
Américas qualidade ¢ s porvis v Aondimento Digial
financedros América Latina 20 Cllenis Latina

alavancagem
G #1 Bonds Verdes Az )
ESG #1 Financas Sustentavels Iniciativa de Investimento ESG
E #1 Bonds Sustentsvels / - do Ano na Américs Latina
~Seemu— #1 Transparéncia 022 Wiemer |

40  Qual é atuagio do BTG Pactual no segmento de RPPS? Hoje temos mais de 140 Regimes

e Offthce

39

41  Proprios espalhados pelo Brasil. Vamos falar depois, mas uma das novas possibilidades de

42 investimentos dos RPPS sdo a letra financeira, ento hoje a letra financeira do BTG Pactual €

43 uma das mais investidas pelos RPPS, maiores contrapartes em enzssao bancéria dentro do
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segmento de LF e CDB; maior gestor de FIP e Credito Privado e um dos maiores em renda
variavel. Temos mais de 768 bilhdes de reais em AuM/AuA sob gestdo e administragdo e
destes mais de 25 bilhdes de reais dentro do segmento de RPPS. Atuando no segmento de
RPPS had mais de 20 anos e mais de 40 anos de existéncia de banco. Os produtos que
disponibilizamos para os RPPS sdo os fundos de investimentos, intermediagdo de titulos
publicos, servigos de custodia simples e qualificada, Letra Financeira e Carteira administrada.

O quadro abaixo demonstra o ritmo acelerado de crescimento desde 2019:

Uma das maiores gestoras de Asset Management e Administracéo (oBypactun
Fiduciaria da América Latina ’

(=

Custodia
Qualificada

Oferta completa de produtos para todos os tipos de clientes

© (e

Fundos de Investimento
Renda Variavel No Exterior

®

Fundos de

Renda Fixa &
Crédito
Privado

Investimentos
Alternativos

Receitas AuM/AuA Net New Money

RS e (P§ b e} (RS bid
1,554 s g
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y 2019 2020 2021 2022 M 2023 e 20HW 20N M2z T 2023 a1 2020 202 M2 BM20Z3

AuM/AuA de R$768 bilhoes e gama completa de produtos de investimentos tradicionais e estruturados

Gostaria de chamar a atengdo para o nivel de receitas que para o primeiro semestre de 2023
estamos com 873 milhdes podendo chegar no projetado a 1.746 milhdes, reforcando a

qualidade da nossa Asset. Na proxima tela podemos verificar alguns outros resultados e @

desempenhos da nossa asset:
/‘ o x\ \?/
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Asset Management e
Resumo do Desempenho

a Receitas totals somam e Indice de eficiéncia 0 Patrimonio liquido cresceu

Melhor per’ormanc. R§$10 26§Tm @ lucro liquido ajustado!!’ segue em finha
em um semestre ajustado'’! R§4.838mm com o crescimento das

: franquias de clientes
resultando em 21,7% « ROAE afustada' 921 7%

de ROAE ajustado ¢ Lucro Liguido por unit!: R§1,27 * Indice de eficiincia ajustado’": 39,3% * VaR médio fol 0,37% do
' Luere Lidt:vco contabil: R$4 5'“""“ « |ndice de remunerag8o: 22,2% patrimbnio liquido médio, ainda
em patamar consarvador

13% a.a. ¢ encerrou o
semaestre em RS46 Thilhoes

Receitas Totais Lucro Liguido Patrimdnio Liguido o ROAE

6% "'@-—:sas @ @

10.246

v —G—
46.708
41,359
M 2022 M 2023 &M 2022 T eM20m
56 Luers pisit (RS} ([ Luero Liguido Ajstade Vi irielio ko / PL il ° ;.';::‘_f“ Ad

57  De acordo com o ranking de gestdo da ANBIMA, ocupamos o 6° lugar dos maiores gestores

58 de ativos do Brasil:

(ot
5 = e .
BTG Pactual - Ranking Gestao Anbima :
BTG Pactual ocupa a 6° posigao entre os maiores gestores de recursos do Brasil
Clientes
12.5% 9.6% #___ Gestor Total Global do Ativos (MilhGos)
1 BE ASSET MANAGEMENT 1,462,097
2 TAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA 831,344
» Institucional 3 BRADESCO 805384
Outros 4 CAIXA ASSET 494 406
B Corporate s BANCO SANTANDER (BRASIL) SA 315211
8 Private 6 BTG PACTUAL W0 M0
® Estrangeiro 7 BRLODTWM 242538
8 REAG INVESTIMENTOS 168582
9 XP ASSET MANAGEMENT 152,108
10 BW GESTAQ DE INVESTIMENTO LTOA 197839
Investimentos " SARA 99,987
12 KINEA INVESTIMENTO LTDA 47 509
13 BICREDI 47572
335% 19.4% 14 OPPORTUMITY ASSET ADM 86393
15 OLIVEA TRUST DTV 8203
16 CREDIT SUSSE T8.9%
W Equities 7 BNP PARIBAS 65441
u Fixed Income 16 PLURAL 56,189
Alternative 1 DROOKFIELD GESTAQ DE ATIVOS LTDA 19w
& Mult-Markets 20 B8PX SOLUCOES OF NVESTIMENTOS LTOA 1440
294% Totsl do Amosirs 5,436,902
K Totsl Mercado 1,801 470
17.3%

Dados Fonte FTG Pactual. *O segmenio Instinucionat gl Bancos, Comvians,
Clotribendores, Fundos do Penste, Seguradoras, Operadornas de Saude, Instinas de
5 9 Provioéncia de Exados » Munkcioios,

Fave; Banking Global de Gostgn 08 Mocursos B0 Torceos = hnho de 3023 = Aahima, %5s Inchil Fundias de Furaas,
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60 E também de acordo com o ranking de administragdo da ANBIMA, ocupamos o 5° lugar dos

61

62

63

64
65

maiores gestores de ativos do Brasil:

BTG Pactual - Ranking Administragao Anbima

BTG Pactual ocupa a 5° posigao entre os maiores administradores de recursos do Brasil

| otgp

Clientes
5% e 8 Gestor Totol Globad dn AMbuos (Wikbes)
4 1 BB ASSEY MANAGEMENT 1,463,990
T.7% Corporate 2 ALUNIBANCOSA 928273
3 caxa 608,411
48.8% Institucional & BRADESCO 500,079
mPrivale 5 BTG PACTUAL 499,800
6 INTRAG 205935
i = Outras 7 BANCO SANTANDER (BRASIL) SA 400,215
Eskangeio & BEM 380,867
@ BNYAMELLON SERVICOS FINANCEIROS DTV SA 242,048
) 10 SAFRA 101,282
Investimentos 11 BNPPARIBAS 8275
12 CREDIY SUISSE HEDGING GRIFFO COR VAL S.A 53,302
1% 13 SUL AMERICA INVESTIMENTOS a1z
BRends Fica 18 MAF DTV 41,58
15 WESTERN ASSET 24,506
Derivativos 18 VOTORANTIM ASSET 24,319
7 CAMDOSUEZWEALTH [BRAZIL) 8.A. OTVIA 2,780
S Outras 18 ALFA 7,104
— 19 MODAL 5,524
ks M BANESTES DTVM 8113
: Total da Amostea 8963 Y82
03% Total Marcase 5952954

Dratias: Vot B0G Factasl. *0 sugaments Iniiuosmal irdiut: lncas, Cororas,
EHapri by, Fumdns e e, Seguadeni, Comradions i St It tums o
Fresiitnca de Exntos o Mamidiice

Fevate: Hanksieeg; Glotsl s Garsthor di Paqumon de Tastabras = dunhe die MEZ3— bulimi, Wik dorlsl Fumdas de Tumides.

Prémios BTG Pactual Asset Management

2020
InfoMoney PN Recnge
TOP 3 Fils
Z 1N, infolMoney = bmet E
A EIE)] ;
FIl BTG FOF ganhou come “Tap 3 Al melhores e ) e . e
fundos imobiliscios do tiénio 2017/2018/2019; _ Fact fitch ..;. ( : ;
~ S— 4 Excelerte Excelente acelente (L )
I— 2023 — 2023 2022 2021 2019 2018
Top Gestdo - Valor Econémico e Stand
3
Jpreqin 1% ﬁ
f de Infragstrulura L i
nalsconssente da
AmencalLatina e ot Gestol
= Fundos de
e a Vanavel
g 2017
CAa0
2023

Fixa Ativa- Valo
. r Pex

HNICO far & )t
(FI RF BYG Pactual Explorer)

2014

III — CENARIO ECONOMICO: Este ano foi um ano de surpresas, no comego havia uma

perspectiva de inflagdo de 6 %, agora a nossa perspectiva caiu para ,84 % para este ano. A
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previsdo de crescimento era de 0 % e agora estamos com a visdo de 2,9 % e com a perspectiva

de uma situagdo fiscal melhor com o governo colocando uma questdo mais forte sobre o teto
de gastos o que contribuiu para termos uma normalizagdo do risco Brasil. Tudo isto,
combinado com burburinhos de interferéncias no Banco Central, na revogacdo de medidas de
governo anteriores, mas isto tudo foi contornado pelo Ministério Fazenda, que contribuiu para
aprova¢do o arcabou¢o fiscal, ndo interferiu na meta de inflagdo e sem interferéncia na
politica do Banco Central e possibilidade e discussdo da reforma tributdria. Entdo em resumo,
recapitulando as elei¢des trouxeram o temor de dominancia fiscal. As expectativas do
mercado para a Inflagdo atingiram o nivel mais alto em Abril/23 perto de 6,0% e agora estdo
em 4.84% para o final de 2023, 3.86% em 2024 e 3.50% em 2025; Dados recentes mostram
uma redugdo no pessimismo, mostrando sinais claros de inflagdo desacelerando e que um
juros real de 7% € contracionista; O Ministério da Fazenda tem surpreendido positivamente
e.g. aprovagdo do novo arcabougo fiscal, manuten¢do pelo CMN da meta de inflagdo e

aprovagdo da reforma tributaria na cdmara ainda no 1° semestre.

Inflacdo Core vem desacelerando
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Selic vs Juro Real ex-ante (1 ano)
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Entendemos que com essa convergéncia da inflagdo para a meta, com a perspectiva de se ter
um fiscal melhor corroboram para o parecer técnico do Banco Central em que ele poderia
comegar o corte da queda da taxa de juros, o ultimo corte de juros foi de 0,5 % e agora a
tendéncia é mais um corte de 0,5 % e dependendo do controle da inflagdo ele pode acelerar
este movimento de corte de juros com previsdo para inicio do ano que vem. Nossa previsdo

que o ciclo terminal da taxa de juros deve ficar entre 8,52 9 %
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Revisao das expectativas para 2023E
PIB x IPCA

89 Fonte: Research do BTG Pactual

Oportunidade em cenario de fechamento da curva de

Considerando meta atuarial, NTN-Bs tendem a deixar de sef taoiatrativas

90 —15-AUG-40 —15-ay-45 — 15-AUG-50 — 15eMaye55 e 1 5o G0
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Alocacgao dos Fundos Locais

Indastria de Fundos de Agoes

+ Ataxa de juros esta atualmente em 13.75% e as taxas reais estdo proximas de 6%, o que € historicamente alto

+ Temos visto resgates em fundos de agdes com gestao ativa desde 2021 e o valor acumulado é maior que o ciclo de 2014/2015 (2° mandato da Dilma)

Fundo de Agdes AuM (R$ bn) Fundo de Agdes Long Only NNM YTD (R$ bn)
613 o,
523 18
\ Inicio do ciolo (de 2% para 13.75%)
|
|
w |
|
!
189 181 203 206 '
166
s MO ‘5° 1 % |||I|” ' | Ii s ]
° . - e
H ' N |||-|'|I|I
|
N D
o& & o‘a 0“\ & o‘u & o“ o"° <>° & o“ o‘" 0"'“ & \3
91 Fonte: Anbns a3 BTG Prchn Respfidgbagaidiingd

Alocacgao dos Fundos Locais

Depois de um forte 2022, estrangeiros estdo positivos em 2023

Fluxos acumulados do Ibovespa desde Alocagao do Investidor em Agdes
2022 até maio 2023

Estrangedo = + R§108 bn

92 Forts: A3/ Bioomberg
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Ibovespa | Precificacao

Alto prémio de risco

Eamings yield (Prego/Lucro menos juros de 10 anos)
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0.0%

— Average +1 5d Dev -1 Std Dev +2 5td Dov -2 St Dev ===Real Earnings Yield (Ex-Petro & Valc)

600%

500%

400%

300%

200% + + t + + + +
Jan-10 Jan-11 Jan-12 Jan1d Jan-i4 Jan1S Jan-18 Jan-17 Jan-18 Jan-19 Jan-20 Jan-21 Jen-22 Jan-23

E onde estdo as oportunidades? Nos estamos vendo uma reversdo dos investidores na bolsa
havendo muito resgate, dando uma aliviada nos Gltimos dois meses. No quadro abaixo, €
possivel mostrar o quanto ¢ dificil para o RPPS acertar mensalmente qual ¢ o melhor

investimento em renda fixa, por exemplo:

11
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Classes de Ativos Renda Fixa - Mensal

Maio/23 - mais um més positivo para as classes de RF

Agosto/23 - pior més para RF longa em 2023

Classes de Ativos Renda Fixa - Mensal

Jun/203 | Jul/2023 | Aug/2023

o IRE-M

100

101 A intengdo é mostrar a importancia de se ter fundos de renda ativa na sua carteira, porque a
102 uma delegagdo para o gestor que respira o tempo todo o mercado, tendo uma sensibilidade
103 maior sobre 0 momento certo e os melhores ativos a se investir. O més de agosto foi o pior
104  més para renda fixa durando o ano de 2023. Teve um movimento muito forte de abertura da
105  curva de juros americana, china desacelerando, o banco central japonés colocando a curva de
106  juros negativa, desaceleragio da economia da Europa, sendo assim, o Brasil ndo passa imune

107  atudo isto.

TN

12
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Precificagcdao da Curva de Juros | Fechamento das NTN-Bs

NTN-Bs médias e longas abrindo em agosto

DataBase  31-3go-23

Juros Real Implicta Juros Nominal
Titulo Titulo Vendmento 31 23 31-jul-23 30-jun-23 30-der22 31-a80-23 31-jul-23 30-jun-23 30-de:-22 31-ago0-23 31.juk23 30-jun-23  30-dez-22
2024 NINB150824  15/08/24 677% 688% 7.39% 6.54% 4.04% 4.09% 3.84% 6.04% 11.08% 11.25% 11.51% 1297%
2025 NTNB150525 15/05/25 5.69% 577% 6.04% 6.18% 443% 437% 4.22% 6.06% 1037% 10.39% 10.52% 1261%
2026 NTNB150826  15/08/26 522% 522% 5.41% 6.20% 4.75% A.61% A445% 603% 10.21% 10.07% 10.11% 1260%
2027 NTNB150527 15/05/27 526% 5.18% 5.30% 6.15% 4.83% 472% A60% 6.09% 10.34% 10.14% 10.14% 1262%
2028 NINB150828 15/08/28 5.28% 512% 5.21% 6.18% 5.10% 4.98% 4.83% 6.06% 10.64% 10.35% 10.30% 1262%
2030 NTNB150830  15/08/30 5.24% 5.08% 5.13% 6.06% 537% 5.22% 5.10% 6.23% 10.90% 10.56% 10.49% 1266%
2032 NTNB150832 15/08/32 534% 5.19% 5.18% 6.10% 545% 5.27% 5.16% 6.17% 11.08% 10.73% 10.60% 1264%
2035 NINB15S0535 15/05/35 540% 524% 523% 6.10% 545% 5.30% 5.16% 6.15% 11.14% 10.81% 10.66% 1262%
2040 NTNB150840 15/08/40 549% S34% 537% 6.16% 549% 532% 5.13% 607% 11.28% 10.94% 10.78% 12.60%
2045 NTNB150545  15/05/45 560% 541% 5.46% 6.19% 538% 5.26% 5.04% 6.04% 11.28% 10.95% 10.78% 1260%
2050 NINB150850 15/08/50 5.64% S544% 5.46% 621% 535% 522% 5.04% 6.02% 11.28% 1095% 10.78% 1260%
2055 NINB1S0555  15/05/55 563% S43% 545% 6.19% 541% 5.29% 511% 6.05% 1134% 11L01% 10.84% 1261%
2060 NTNB150860 15/08/60 563% 543% 5.45% 6.18% 542% 530% 5.12% 6.06% 1135% 11.01% 10.85% 1262%
Juros Real | NTNBs Inflagdo Implicita| NTNBs
3i-ago-23 F1Jub-?3  —0 23— 21 31ago-23 I Jul23  ——0un 23— e 22
800% &.50%
7.50% / \
S.00%
%
650% S .S50%
» OO
5.00%
& 5%
0N

&50% %.00%
]08 024 W0 W3 10 2 2035 200 M6 2050 2055 1080

Monetario Global

sincronizado?

Datss de refdnencia: NOS2UZ3

ose 175 0zs
1375 1125 1.2s 1275 2.75

Niveis das taxas de juros antes da 1% alta

0xs
Nived abvo stual 25
Niwel efetivo 5.08

1 Reunido b frente
2 Reunidio 3 frente o0y
0.06
o

3 Reunido & freme
4 Reuniso 3 trente
5 Reunido d frente
6 Reuniso 3 frente
7 Reunidio & fremte
SBeuniod brente

BEEEEllr
o
8

5.5

575

0.04

0oe -0.19 o 022 2y
om : .36

007

Eee

Cortes pracificados

'
.
¥

e e it
i
t

&i&

sring AEs @ Easing AEs @ Tightening EM
3 EMs

1 09 2020 2021 2022 \/

13



110

111
112
113
114
115
116
117
118
119
120
121
122
123
124
125
126
127
128

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

w. - Instituto de Previdéncia

MACAEPREV Comité de Investimentos

Ciclos Monetarios no Brasil

Perto de ciclo de cortes
¢ Ofim do ciclo de alta fol em agosto de 2022; e p—al
‘ ) 18-Sep-03 Ciclo Corte
+ Historicamente, os ciclos de corte sdo muito positivos para 15-Apr-04 Fim do Ciclo 16.0 . 24.0% 28.7%
0 r'nergado de agbes e, especificamente, para nossa 16-5ep-04 Ciclo Alta 163 s 43% 5 ﬁ%
eslrategia 19-May-05 Fim do Ciclo 19.8 . 10.5% 8.5%
«  Este deve ser um excelente momento para aumentar a 15-Sep-05 Ciclo Corte 195 » 3.5% 18.3%
alocagdo em agdes brasileiras. 06-Sep-07 Fim do Ciclo 113 121 51.2% 85.8%
17-Apr-08 Ciclo Alta 118 124 4.4% 18.3%
10-Sep-08 Fim do Ciclo 138 124 31%

Média de Retorno ibovespa Absoluto 21-Jan-09 Cido Corte 12.8 124 7 -7.0% - 2
Pathatotiitio e 22-Juk-09 Fim do Ciclo 88 124 Ve c023% - - <30 T%e - - - 37286 -
Rt~ WEADEPIIN. . 11, SN - A A o%ad T 28-Apr-10 Ciclo Alta 95 127 10.1% 25.6% 31.6%
2 7 20-Jul-11 Fim do Ciclo 125 125  174% 16.0%
31-Aug-11 Ciclo Corte 120 126 - -73% A - 03% -
A e Sk 10012 FimdoCiclo 73 06 e 330w B - O
17-Apr-13 Ciclo Alta 75 96 13% m 5.4%
=t 29-Jul-15 Fim do Ciclo 143 131 70%  SS0%N  40.1%
| j 3 19-0ct-16 Ciclo Corte 140 112 =-30:3% - - 26.8% -~ 19:8% "
e T —— 05-Aug-20 Fim do Ciclo 20 67 1-709%----619% - LBba L
\ 17-Mar-21 Ciclo Alta 2 85 13% 13.4% 11.4%

IV_— APRESENTACAO DE PRODUTOS DE INVESTIMENTOS: Neste cendrio

apresentado, entendemos que as melhores oportunidades de investimentos para os RPPS séo:
FIPs, Letra Financeira, Fundos de Renda Fixa Ativa e Fundos de Renda Variavel e CP. A
primeira delas, que nds estamos tendo uma grande captagdo, e aproveitando o momento da
abertura da legislagdo para investimentos em fundos de bancos privados, O BTG Pactual
FIP Infraestrutura III. O melhor momento para vocé investir em FIP de Infraestrutura €
quando vocé tem juros altos e inflagdo alta, porque a grande maioria de investimentos de
infraestrutura sdo de longo prazo, que s3o corrigidos pela inflagdo e quando vocé entra no
movimento de juros altos, a sua taxa de desconto ¢ atrelada a taxa de juros do Brasil. Quando
vocé vai fazer a compra de um ativo de infraestrutura quanto maior a taxa de juros, maior o
desconto e mais barato vocé paga, e a medida que o fechamento da taxa de juros vai
ocorrendo, vocé vai materializando o seu investimento e obtém o ganho. Falando da gestéo,
nosso primeiro fundo de FIP infraestrutura foi em 2005, problemas de apagdes de energia
fizeram com o Brasil precisasse de investimento privado nesta drea para construir usinas
hidrelétricas e termoelétricas, entdo este FIP teve um patrimonio de R$ 3 bilhdes de reais, a
perspectiva era obter IGP-M + 6 % e obtivemos IGP-M + 11%. Em 2013, tinhamos feito o
desinvestimento na 4rea de energia e o cendrio econdmico com juros altos e inflagdo alta,

parecido com o que a gente tem hoje, langamos o BTG Pactual Infraestrutura II, obtivemos o

by 2y
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resultado de IPCA + 28 % a.a. dos investidores, ao longo de 10 anos, sendo desinvestido ao

longo de 2022 com cerca de 2,8 bilhdes de patrimdonio. Em 2023, langamos o BTG Pactual
infraestrutura III, que deve chegar ao patrimdnio de 2,5 bilhdes de reais, 0 BNDES est4
colocando 500 milhdes de reais no fundo, o banco com dinheiro dos sdcios vai colocar mais
500 milhdes de reais, e o restante de 1,5 bilhdes vai ser levantado através dos investidores
institucionais, de fundagdes e RPPS. Entdo temos bastante experiencia fazendo investimentos
no ramo infraestrutura e expertise principalmente no ramo de energia. Entendemos que a
legislagdo uma profissionalizagdo tanto para os investimentos e para os gestores que fazem a
gestdo dos FIPS, trazendo mais estrutura para este tipo de investimento. No passado, tivemos
alguns problemas, mais pela falta de preparo do gestor para este tipo de gestdo, sem estrutura
ou experiencia, ou foram constituidos para dar errado, parando na esfera judicial. A
Legislagdo veio para mudar isto, para blindar, entdo hoje o gestor para fazer a gestdo deste
tipo de fundo tem que no minimo 5 % do capital no fundo, tem que ter feito pelo menos 3
desinvestimentos ao longo de 10 anos, retirando muito amadores deste nicho, e também
falando agora pelo ponto de vista dos RPPS trouxe outras melhorias, tais como: S6 podem
fazer investimento em FIP os RPPS que possuem o Pré-gestdo que representa que o RPPS
possuem o melhor nivel de governanga, com técnicas qualificadas de gestdo, mitigando os
riscos nesta classe de ativos. Temos na nossa equipe cerca de 20 profissionais que fazem parte
da gestdo, sendo qualificadas e experientes. Os setores deste tipo de investimentos, sdo os
setores de transporte e logistica, de energia, de mobilidade urbana, de telecomunicagdes e
saneamento basico, este tltimo menos, pelo risco regulatério. O Setor de infraestrutura € de
fato o setor que tem nitida necessidade de investimento, e o governo sozinho ndo consegue
fazer sozinho precisando dos investimentos da iniciativa privada e dos institucionais, assim
como os RPPS. Se vocé comparar com os investidores institucionais estrangeiros que
investem cerca de 30 % do patrimdnio em FIP, aqui os RPPS investem menos de 2 %, neste
tipo de investimento que € tdo importante para o desenvolvimento econdmico do pais. O
modo de gestdo resume ao investimento de 4 a 5 empresas por fundo, com ticket médio de
400 a 500 milhdes por ativo, levando-se em conta a diversificagdo necessdria, nunca tendo
mais de um ativo no mesmo setor, e por regra nunca investir de 30 % em um ativo s6. O
Brasil tem tudo para ser a nova poténcia em energia renovavel pela sua matriz energia limpa
entdo os setores de telecomunicagdes, de energia, logistica e transporte sdo necessarios. O
objetivo de retorno do fundo €é a entrega de IPCA + 20 %, com perfodo de investimentos de 5

/
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anos, ou seja, no FIP vocé ndo faz o aporte logo na entrada, fazendo por periodos, ndo

excedendo a 30 % do valor por ano pela regra da gestdo, e também sdo 5 anos para
desinvestir, entdo na gestdo trabalha com horizonte de investimento de 4 anos por
investimento, fazemos o investimento em uma empresa no 1° ano para estar desinvestindo no
5° ano, outro investimento no 2° ano para estar desinvestindo no 6° ano e assim
sucessivamente. Possui uma taxa de 2,10 % e 20 % de taxa de performance sobre o que
exceder [PCA + 8 %. O palestrante perguntou se havia alguma duvida: Pelo membro
Eduardo foi perguntado que entfo no FIP nio haveria liquidez imediata, sendo o resgate e
resultados apenas depois dos 5 anos, seria isto? Pelo palestrante foi dito que este fundo €
considerando como fundo fechado, como prazo de dura¢do de 10 anos, € como ocorre a
liquidez? Conforme vocé vai recebendo os dividendos da empresa que vocé esta investindo ou
se houver uma eventual venda da empresa que vocé investiu e vocé ira recebendo os recursos
ao longo da vida do fundo. Complementou 0 membro Eduardo que pelo que viu o limite de
setores, pelo que estd no exemplo, poderia ser os 5 setores, mobilidade, energia e etc., €
pergunta e as empresas que estdo dentro destes setores? Nao existe de quantidade de empresas
ou ¢ apenas uma empresa por setor? Pelo palestrante foi respondido que € apenas uma
empresa por setor. Para investirmos em uma empresa, tem que ser de médio porte € nos
queremos ter o controle nela, ou seja, seriamos o acionista majoritario, para isto temos que
realizar um investimento grande, ou seja, de 400 a 500 milhdes por investimento. Explicando
que se houvesse 10 ativos por exemplo, ai ndo teriamos a posig@o de acionista majoritario e o
FIP é diferente de um fundo de renda varidvel, no fundo de renda varidvel vocé vai estar
comprando agdes de uma empresa, delegando para a diretoria executiva da empresa para estar
investindo. No FIP nio, a nossa gestiio e quem noés indicamos para estar na diretoria executiva
da empresa somos responsaveis por todo planejamento estratégico da empresa, entdo se a
empresa for bem seremos responsdveis e se a empresa for mal, seremos os responsaveis
também. A posi¢do de acionista majoritario nos da a condi¢do de dar as coordenadas que
acharmos necessarias. Pelo membro Erenildo foi perguntado se ja havia comegado a capta¢@o
e pelo palestrante foi dito que sim, a captagdo vai até dezembro deste ano, ja temos
aproximadamente um bilhdo de reais, além dos 500 milhdes do BNDES e dos 500 milhdes do
proprio banco, faltando do objetivo mais 500 milhdes de reais. Dentro do rio de janeiro, todos
os RPPS que possuem pré-gestdo ja investem conosco. Nunca tivemos um FIP que tivesse

algum problema para nossos clientes. A grande maioria dos nossos, investidores, 80 % do
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passivo veio do fundo anterior, ou seja, 80 % do FIP infraestrutura III veio do Infraestrutura

II. Além disso o mercado de FIP ¢ diferente do mercado de renda fixa ou de renda variavel,
enquanto estes tém 6 gestores, FIP tem no maximo 5. Além dos FIPs temos a oportunidade de
letras financeiras. Existem letras financeiras de 5 anos com IPCA + 19% e prazo de 2 anos
com IPCA + 6,20 %. Letra financeira do banco com recompra em 5 anos como IPCA + 6,80
%. Sendo que considero que este ¢ momento porque as taxas podem nio permanecer neste
patamar. Outra oportunidade de investimento seria a Renda Fixa ativa, temos o BTG Pactual

Explorer Institucional FI RF, enquadrado no artigo 7, inciso IIl, a, conforme a tabela

abaixo:

Caracteristicas

Fundo BTG Pactual Explorer Institucional FI RF LP
Publico alvo Piiblico Geral, adaptado as resolucoes CMN n” 4.963 e 4.994
Benchmark CDi

Aplicacao inicial RS 1.000.00

Movimentagac minima RS 500,00

Saldo minimo R$ 500,00

Cota de aplicagdo D+0

Cota de resgate D+0

Pagamento do resgate D+

Taxa de administracdo 0,40% a.a

Taxa de performance 20% do que exceder 100% CDI
Classificacao Anbima Renda Fixa

Gestora BTG Pactual Asset Management
Administrador BTG Pactual Servigos Financeiros

CNPJ 48.373.485/0001-95

As Estratégias de investimento deste produto sdo o retorno alvo de CDI + 3 % a.a. com
volatilidade alvo de 3 % a.a. Como destaque temos: Familia de Fundos Explorer existe ha
mais 12 anos; O Fundo foca em gestdo de renda fixa ativa com consisténcia de retorno e
preservagdo de capital; reconhecidos economistas sdo o vetor inicial para elaboragdo de
estratégias de investimento; Gestores e analistas com longa experiéncia nos mercados
de Juros e Moedas; Remuneragdo alinhada com os resultados da estratégia. O BTG
Pactual se destacou com um dos 10 Fundos mais rentaveis Renda Fixa Ativo Guia Valor

de Fundos - 2023 pelo Guia Valor Fundos de Investimentos.
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Performance

e BTG EXPLORER IN FIRF s
10% 9 S 116% CDI

Métrica/Ano Desde o inicio
Retorno 10.11%

T
214 dez-22 an-23 fev-23 mar-23 abe-23 mai-23 un-23

215 Outra oportunidade que eu trouxe para vocés ¢ o FIA BTG Pactual Absoluto Institucional.

216  Segue abaixo alguns slides com dados técnicos:

1»\btlgpa<;u.

BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ de Fl Agoes
Caracteristicas

v Mercado: O FUNDO busca manter o patrimnio dos cofistas aplicado em Patriménio*: R$ 1,488.98 MM

agbes, com polencial de valorizagao e perspectiva de retomo em longo prazo Patriménio da Estraté 9' a*: Rs 5.160.30 MM
Para atingir esse objetivo, o FUNDO utiliza-se de uma gesldo aliva, baseada i ! i

em analise fundamentalista. Exposigado por Setor*
v Publico Alvo: S AU 3 AR A %doPL
a. Investidores em geral
b. O Fundo eslara sujeito s Resolugbes do CMN n® 4.963 e 4.994 e
suas alleragbes posteriores s
v Quota de aplicagdo: D+1 Financia
v' Resgate: Quota D+30 e recurso D+32 Fuel Distribut
v Taxas Teleco
a. 30 % aa sobre o patimdnio liquido do Fundo, apropriada Jil & Gas / Petrochemicals
diariamente no valor da quola !

b. Prémio de Performance: ndo ha

Total 105.90%

217 “Em 31/07/23. \_/
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Nosso processo de investimento sempre foi e sera bottom-up , mas estamos usando mais ferramentas para nos ajudar a

navegar
7 ‘\\
Nossos valores * Saber onde estamos: O micro nao é sempre o fator determinante, o ciclo importa; }
° Preservacdo de Capital ] = Reunides semanais com o0s gestores de outras estrategias da BTG Asset para discutir os [
{ riscos macroecondmicos. i
0 Concentragdo & Conviccdo L Trabalho em conjunto com economistas seniors, trazendo temas relevantes para analise. {
° Conhecimento Profundo = Andlises temdticas incorporadas ao nosso processo de gerenciamento de risco: avaliando }
Beta e exposi¢ao a outros fatores de maneira periodica. H
° Qualidade "o ) 4 - . . e i
_______________________________ s « Isso nos levou a investir e/ou identificar assimetrias nas agdes e nos setores da industria que |
5 Consicéncia Macro E (IR 'd previamente eram inelegiveis para o nosso investimento, com resultados positivos. ’;
T ey e b S & S T |
Sete  lbovesos HighBets Quaity Low Vol Ohdend Vae Strstegy |
{
i i
i
|
{
i
X A
219 Only Mo 37
{ e}
- - -~ \\,@pa‘xu
BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ de Fl Agoes
Performance Atualizada até 31/07/2023
Anc Rentab. Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jud Ago Set Out Nov Dez

%Fundo 163 1,70 0,03 233 0,58 825 129 107 406 434 031 23

" bowss AS 391 AB 0T 4% M3 16 368 4% 3% A2 A8 LSl
T 632 104 5% 283 101 523 0¥ 828 939 42 284 544
ovesps® 751 414 705 240 075 37 500 978 70 095 018 862 I
WFundo 454 B80 139 680 279 231 080 547 44T A6 2090 214 5
WIS ovesps 620 097 084 99 647 081 417 833 3% 180 483 393 LAES
T WFundo 050 161 015 512 269 617 8z 314 419 630 925 123
W6 ovespa® 679 591 1697 770 4009 630 122 103 080 1123 485 271
%Fundo 399 341 069 249 217 208 481 621 523 249 216 495
W7 ovespa* 738 308 252 064 412 030 480 746 488 002 315 616
%Fndo 779 024 190 097 905 491 613 465 210 1300 342 288
M8 povespa® 1144 052 001 088 087 520 888 321 348 1019 238 181
%Fundo 762 186 142 401 330 485 480 193 125 234 024 7.9
W ovespa® 1082 186 018 098 070 406 084 067 357 236 095 685
" wFundo 203 713 3171 1650 1028 1027 838 043 05 173 888 523
B ovespa® 163 843 2990 1025 857 876 827 344 480 069 1590 930
T wFundo 062 253 173 099 364 1289 457 682 884 -1306 671  -069
NN ovesp® 332 437 600 104 616 046 394 248 657 674 153 285 ‘
m;z %Fundo 500 -208 688 -109 063 -1074 851 574 031 7178 809 ; ’\\
lovesps® 698 089 606 1010 322 150 469 616 047 545 306 -245 7% /
ap MFUMe 466 620 551 206 744 938 306 a{w b

Wovespa® 337 743 291 250 374 800 327 3
220 e
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221  Abaixo outra opgdo de investimento que trazemos para analise do Macaeprev ¢ o BTG

222 Pactual Crédito Corp FIC FI RF CP:
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BTG Pactual Crédito Corporativo | FIQ de FI RF CP ok

¥ Rentabilidade alvo 2 CDI + 1.50%, através de gestio aliva do portfolio
Destaques do Fundo

v Mercados de Atuagdo: Credito Corporativo e Financeiro no mercado local,

v Experiéncia: Gestores e analistas com longa experiéncia no mercado de crédito, estruturagdes e recuperaces.

¥ Alinhamento de i Sécios i nos fundos nas mesmas condicdes de liquidez e laxas oferecidas
aos clientes.

Difqmnclals BTG ¥ Expertise macro econdémico: reconhecidos economistas sdo o velor inicial para elaboragio de estratégias de
¥ Foolprint: Forte presen¢a no Brasil e LatAm, com escritdrios relevantes no exterior proporcionando troca intensa
de conhecimentos sobre sefores e empresas.

¥ Sinergia Grupo BTG: Sinergia com diversas dreas do banco, enlre elas Crédilo e DCM.

¥ Concentragdo: buscamos alocapies em alivos de setores com maior previsibilidade de fluxo de caixa.
¥ Gestio ativa: acompanhamos de perto 0 mercado secundario buscando retomo além do canego | “buy and hold™.
¥ Controle de liquidez: Delerminamos cuidadosamenle as exposighes a lilwlos iiquidos para manier niveis
\ adequados de Mquidez
m* { v Estrutura de Garantias' Buscar 50S COom wna de garantias robusta ¢ com cobertras confortavels.
lm” ¥ Prémios de Liquidez: Caplurar prismios de bquidez assimétricos em emissdes de empresas fechadas ofou sem
rating e com bom perfil de crédito.
v Ciclo econdmico : Assumir posigies em tituos de
econdmico brasileiro e mundial,
¥ Assimetrias de Mercados: A a0 fishore permite a caphra de pré devido a irias de
percepcao de risco entre invesidores locais e esirangeiros;

P que se beneficiem do atual estagio do cido

223

BTG Pactual Crédito Corporativo | FIQ de FI RF CP (et

Caracteristicas

CNPJ: 14.171.644/0001-57

Em & o
Objetivo do Fundo: Através de uma gestao ativa no mercado de crédito, Ririmonto &4 it g bt ey

Patriménio do fundo*: 2,555.08 MM

proporcionar ganhos de capital de operagbes no de divida,
utilizando-se dos instrumentos disponiveis tanto nos mercados 3 vista quanta Composigéo do Fundo*
nos mercados de denivativos.
Mercado: A carteira do Fundo serd composta basicamente de tilulos L 09.06%
publicos federais e papéis de instituighes privadas selecionados alravés de
criteriosa analise de crédilo. O Fundo pode utilizar instrumentos de derivativos Oper. Compromissada 552%
para fins de hedge e posighes diracionais.
Quota de aplicagado: D+0 Fundo Invessido 44T%
Resgate: Quota D+30 e recurso D+31 Titulos Pablicos 1.03%
Meta de Retorno: CDI + 1.50% Ajuste Swop 6 BM&F 007%
Taxas
a. Taxade Adm: 0.50 % a.a Totsl 100%
b. Taxa de Performance: 20% do que exceder 104% do CDI o Em 310712023,

Publico Alvo: O Fundo destina-se a investidores, classificados como
qualificados, de acordo com a regulamentagio vigente. A carleira do fundo
esla sujeita as resirigdes impostas as Enfidades Fechadas de Previdéncia
Complementar, através da Resolugdo no 3,792 e Regimes Proprios de
Previdéncia da Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, através da
Resolugao no 3,922.

224 Classificagao Anbima: Renda Fixa
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L

Fundos Més Ano 12 Meses
BTG CORP | 1.63% 5.84% 12.34%
2,555
% CDI 151.77% 76.45% 90.87%
NP LA371.684/0001-57 D Jdhoe2d
Data Iniclo: 22/12/2011
Principais Emissores Divisdo por Setor Ratings
Emissor %PL Emissor %PL )’
REDE DOR SAQ LUIZSA. 4.08% Energy 1462%
BRK AMBIENTAL PARTICIPACOES S A, 3.85% Transportation 13.10%
COSANSA. 336% Financials 1237%
TIM BRASIL SERVICOS E PARTICIPACOES S/A 3.17% Water & Sanitation 12.06%
BANCO BRADESCOSA. 2.96% Healthcare 1155%
IGUA RIO DE JANEIRO S.A 292% Toll Roads 9.02%
HAPVIDA PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS SA 259% Telecom 5.64%
COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL 241% Oil&Gas an%
PETROLED BRASILEIRO S A PETROBRAS 216% Metals, Mining & Siderurgy 3.66%
225 SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANCA SA 209% Food & Beverages 138%
- - " bt C QaCtual
BTG Pactual Crédito Corporativo | FIQ de FI RF CP e
Performance Atualizado até 31/07/2023
Ano Rentab. Jan Fev Mar Abr Ma Jun Jul Ago Set Out Nov
s1p FFundo 103 0.89 091 0.80 0.85 0.71 017 078 0.61 0.69 063
%CDI 11108 11960 11255 11367 11536 11070 11393 11261 11274 11399 11569
g1z Fundo 074 058 066 0.72 0.66 067 079 076 0.76 0.87 077
%CDI 12002 12068 12357 11979 11350 11384 11107 11019 10852 10862  109.03
014 TeFundo 091 084 0.83 088 094 0.89 1.03 092 0.98 1.01 0.90
%CDl 10910 10803 10947 107.92 10960 10833 10931 107.10 10873 10715 107.28
s0q5 Fundo 107 0.87 111 1.01 1.06 1.14 127 119 1.19 1.18 1.1
%CDI_ 11585 10633 10689 10670 10727  107.39  107.83  107.67 10748 10651  105.60
g6 eFundo 079 061 135 120 128 134 1.38 1.34 1.30 128 179
%CDl 7444 6064 11662 11382 11560 11560 12484 11008  117.31 12238  173.06
- %Fundo 121 113 1.25 0.90 104 104 092 089 0.72 072 065
- %CDI 11115 13017 11891 11471 11210 127988 11522 11157 11149 11133 11404
spqp PFundo 069 053 061 059 0.56 062 0.60 067 0.55 0.64 059 iy
%CDI 11894 11293 11534 11489 10895 11892 11155 11863 11781 11808 12036 13006 |
019 ToFundo 065 0.63 0.54 0.58 0.62 051 0.61 052 0.48 023 0.00 0.33
) %CDl 11906 12695 11554 11145 11346 10872 107.18 10344 10333 4855 0.70 88.68
azp “FUndo 042 0.28 286 287 007 0.61 1.53 089 053 0.40 0.40 0.27
" %CDI_ 11140 9368 0.00 0.00 000 28528 787.96 55464 34029 25605 26660 16584
upy MFundo 056 0.64 0.70 0.49 0.38 0.64 0.59 088 0.73 0.80 061 0.74
AAAAAAAA %CDI 37443 47005 35208 237.03 14248 21024 16613 20633  167.28  1BB34  103.36  97.08
L 0.93 115 0.4 124 115 1.09 129 1.26 115 1.1 1.20
_%CDI 12114 12408 12457 11231 12088 11364 10503 11023 11748 11257 10853
—_— % Fundo  0.40 0.08 082 .68 154 1.% 163 o
227 % CDI . B.78 60.95 7449 13749 12679 15177
228




Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
IW Instituto de Previdéncia

MACAEPREV Comité de Investimentos
229  VII - AGRADECIMENTOS: Neste momento o palestrante agradeceu pela oportunidade de

230  falar ao Macaeprev e o presidente do Macaeprev e membro Cldudio agradeceu pela

231  apresentagdo que contribuiu muito para o Macaeprev. VIII — ENCERRAMENTO: o

232 membro Patric registrou que todos os graficos e informagdes da institui¢do bancéria expostos
233 nesta ata sdo de inteira responsabilidade dos seus palestrantes e nada mais havendo a tratar, a
234 reunido foi encerrada as dezoito horas e trinta minutos, tendo a ata sido lida e assinada por

235  todos os presentes.
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