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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
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MACAEPREV Comité de Investimentos
ATA n.° 37/2023 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 18/09/2023 — Ata de Reunido
Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio

de Macaé — MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua

Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
realizada as dezessete horas do dia dezoito de setembro de dois mil e vinte e trés, estando
presentes os membros, Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta da
Silva Junior e José Eduardo da Silva Guindncio, instituidos através da portaria de nomeagio
n.° 289/2021, os membros, Miriam Amaral Queiroz e Patric Alves de Vasconcellos
instituidos através da portaria n.° 306/2022, o membro Viviane da Silva Lourengco Campos
instituida através da portaria n.° 1.707/2022 ¢ o membro Fdbio Carvalho de Moraes
Drumond instituido através da portaria n.° 0685/2023. Iniciada a reunido, realizada de forma
online através da plataforma Microsoft Teams, participando de um lado os membros do
Comité de investimentos do Macaeprev e de outro, os representantes técnicos da Dahlia
Capital Gestio de Recursos Ltda — com destaque para José Rocha, CIO e Gestor e Felipe
Hirai, Cogestor e Analista do Setor de Minerago, Siderurgia e Papel e Celulose e da BCG
Liquidez, através do Sr. Juarez Lacerda e da Sra. Marcelle Cadilhe, sendo tratados os

seguintes assuntos: I — BOAS VINDAS: Por todos os membros do Comité foram dadas as

boas-vindas aos representantes da DAHLIA e pelo Especialista José Rocha foi dada a palavra
sendo que o mesmo agradeceu pela oportunidade de falar e apresentar a Asset ao Macaeprev €
agradeceu a oportunidade de reunir os membros do Comité de Investimentos para a palestra

que a Dhalia preparou para todos. II — INTRODUCAO E APRESENTACAO: comegou

dizendo que uma gestora de investimentos esta baseada nas pessoas que sdo seus maiores
ativos. Atualmente somos 27 pessoas e destas 13 sdo da equipe de gestdo e 14 da equipe de
controle e suporte. Temos 5 anos de atividade, comegando em 2018. Mas o time todo tem
mais de 20 anos de experiéncia. Ha parte da equipe dedicada ao estudo e analise de agdes €
oportunidades e outra parte dedicada a gestdo e estudo da macroeconomia do mundo € 0s
efeitos do Brasil. Consideramos importante ressaltar a qualidade do time de controle. Para que
uma gestora funcione e obtenha sucesso é necessario que se baseie em trés pilares, sendo a
performance dos fundos, relacionamento com clientes e operacional. Ha diversos tipos de
gestoras, algumas especializadas em microeconomia, outras na macroeconomia global, na

DAHLIA procuramos unir estas duas visdes com a mesma importéncia, gerando o melhor

retorno possivel para os cotistas. . . o \\
) T o g



33

34

35
36
37
38
39
40
41
42

43

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
.W Instituto de Previdéncia

“CAEPREV Comité de Investimentos

As apresentagdes abaixo mostram um pouco da DAHLIA:

g SAHLIA v

+ R$ 4 bi. 5 anos +25 anos

AuM Total Tk votomd Experiéncia em

gestdo e analise

PROCESSO DE INVESTIMENTO

Modelo colegiado em 3 etapas:

No quesito experiéncia, 2/3 do time com +20 anos de experiéncia em renomadas institui¢des.
Sendo que 45% de mulheres e participagdo feminina na lideranga de todas as éareas da
empresa ressaltando nosso compromisso com a diversidade. Nossa governanga ¢ construida
por uma Sociedade horizontal sem a figura de um socio controlador e regras bem definidas
em acordo de socios. Nossa cultura organizacional estd baseada na Etica, horizontalidade,
simplicidade e meritocracia como valores fundamentais. Desenvolvemos o investimento
social com apoio a projetos sociais com foco em educagdo. Abaixo mostrando a evolugdo do

nosso time:

<9 T
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» & COMITE DE INVESTIMENTOS

José Rocha

1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Felipe Hiral

Karime Saleh
Arthur Lazaretti

Murilo Freiberger
Sebastian Kallman
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Acreditamos nas melhores praticas do mercado, sendo assim, somos associados ANBIMA,
temos um perfil ativo apesar de ser uma gestora independente. Estamos 12
foruns/comités/comissdes da ANBIMA podendo destacar que estamos no férum de fundos
mutuos e na comissdo de risco, isto destaca a qualidade técnica do time pois s6 se consegue
participar se for convidado. Participamos também 10 grupos de trabalho, sendo um
relacionado a ASG, 2 relacionados a compliance e 9 relacionados a 175, pois porque com a
principal regulagdo da nossa industria sendo alterada temos a obrigagdo de participar
ativamente para ajudar o autorregulador a entender a interpretagdo da CVM, nem sempre a
regra € clara e este trabalho é muito importante. Apds a apresentagdo dos membros do comité
feita pelo membro Erenildo, o especialista Felipe Hirai continuou dizendo que a forma com
que nds fazemos a gestdo, e desenvolvemos os processos 14 dentro reflete que estamos ligados

a empresas mais liquidas e maiores tais como a Localiza. Nosso foco € na rentabilidade.

- Ve

A
> ESG w

Compromisso Gestao de Riscos Protagonismo
Politica de Investimentos Avaliacio de >60 empresas (A-E) Participacao ativa em féruns da
Responsaveis e metodologia e compromisso de manter nota ANBIMA na construcio de melhores
proprietaria de integracao ESG integrada em no minimo “B" para praticas e desenvolvimento de
todas as estratégias regras de fundos ESG
Emissoes de GEE Oportunidade Engajamento do time
Neutralizacdo de emissoes ESG como tema de investimento Treinamento de todas as areas
corporativas (escopos 1 e 2) Dahlia ESG Talks com

especialistas em temas ESG

Signatory of.

] Principles for ‘ Dp
e R Responsible
CER

iinvestment DISCLOSURE INSIGHT ACTION
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INTEGRACAO ESG &

omisso de manter nota
integrada do portfélio em no
minimo B

Cobertura de todo portfélio de Integracio em todas as
Acoes Brasil estratégias
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58  Pelo especialista José Rocha foi dito que a Dahlia tem um desafio que o fundo precisa ser
59  concentrado o suficiente para ganhar dinheiro, sendo ndo se ganha, e diluido o suficiente para
60 se acontecer algo errado diminuir a perda. O equilibrio destas duas coisas ¢ como se vocé
61 tivesse aproximadamente 20 agdes no fundo e que a sua maior posi¢do ndo deveria ser mais
62  do que 10 %. Pelo membro Viviane Lourengo foi perguntado quantas pessoas da Dahlia estdo
63  participando na ANBIMA. Pelos palestrantes foi respondido que ao todo temos seis pessoas

64  participando. O quadro abaixo reflete as principais estratégias:

-3 ESTRATEGIAS &é

DAHLIA TOTAL RETURN DAHLIA ACOES DAHLIA GLOBAL ALLOCATION

Distribuicio AuM \p*SQ

. WTotal Return # Agses = Global Allocation ‘
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Pelo Felipe Hirai foi dito que falando um pouco das nossas maiores posigdes, quando a gente

olha para nossa carteira de agdes aqui do Brasil, temos quatro temas principais: a parte de
infraestrutura, sendo um dos setores com maiores locagdes, principalmente me energia
elétrica com a miro exposigdo, a segunda é a parte de consumo com empresa tais como a
Localiza, e marcas mais forte de alta renda tais como Arezzo. Outros também sio os
shoppings. A terceira estd na parte de commodities tais como a Vale e produtoras de petroleo.
Acreditamos que o pre¢o de petroleo acaba fazendo uma protegdo. E quarta parte dos
negocios estd focado nos servigos financeiros tais como Itau e BTG Pactual. E Falando um
pouco de como estes setores estdo organizados em fundos temos o Dahlia Total Return que
¢ um fundo multimercado com coragdo de bolsa, pode ser pensado também como uma opgao
meio a meio do Dahlia A¢des e Dahlia Global Allocation. Sobre a performance, vamos enviar
aos senhores posteriormente, mas se resume nestes cinco anos ganhou da bolsa, do CDI e do
IMA-B.

i DAHLIA TOTAL RETURN

Caracteristicas

Objetivo

O segundo fundo aqui da Dahlia é o Dahlia A¢des que € 100 % focado no Brasil onde fica o
tempo comprado em Bolsa representando os quatro setores mencionados. Sobre o
enquadramento destes fundos foi dito que apenas o Dahlia A¢des possui € enquadrado para

RPPS, inclusive possuindo RPPS de maneira indireta. Mas os outros dois € preciso entender

como eles sdo considerados para RPPS, se sio, considerados como estruturados para
£, N
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enquadramento. Se podemos considerar a alocagdo como ativo final que é uma discussio

parecida que temos com as entidades de previdéncia complementar.

Acoes Brasil

DAHLIA ACOES

Caracteristicas

Objetivo

A nossa terceira estratégia é o Dahlia Global Allocation que ¢ um fundo com foco em

investimentos nos Estados Unidos, por uma serie de razoes, onde ¢ um dos melhores lugar

para se investir.

Investimentos
no Exterior

DAHLIA GLOBAL ALLOCATION

Caracteristicas

Objetivo
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> FUNDOS ABERTOS
. i e ~ ALLOCATION FICFIM
IPCA + Yield IMAB IBFX-100 col
Taxa de Adm / Performance 2,0% / 20,0% 2,0% /20,0% 1.5% / 15.0%
Volatilidade alvo ~10% a.a. ~BrX-100 a.a. ~10% a.a.
D+1/D+30 D+1/ D415 D+ /D430
BNY Mellon BNY Mellon BNY Mellon
IR de 15% apenas no resgate IR de 15% apenas no resgate Multimercado {come-cotas)
Geografias Brasil (maior) e Exterior {menor} Brasil Brasil {menor) e Exterior (maior)
Publico Geral Geral Qualificado
& Res. CMN n®4.994,4.963 &
94 *Q fundo observa, no que couber, as modalidades de investimenta, os imites e a5 vedacdes estabelecidas nas regras indicadas
> FUNDOS DE PREVIDENCIA & Vv““
2
s |

Benchrnark IPCA + Yield IMAB 1BrX-100 col

Taxa de Adm 1ance 1.5% / 200% 2.0% / 200% 1.25% / 150%
Volatilidade alvo ~7% a.a. ~IBrX-100 a.a. ~5% a.a.
Cotizacao / Resgate D+1/D+7 D#1/D+15 D+1/D+7

Administrador BNY Mellon BNY Mellon BNY Mellon

Regressiva/Progressiva Regressiva/Progressiva Regressiva/Progressiva

Brasil {maior) e Exterior {menor) Brasil Brasit {menor) e Exterior (maior)
Gera Quaticado era )
CMN n® 4.993 CMN n° 4.993 CMN n° 4.993

95 “O fundo observa, no que couber, as modalidades de investimento, os limites e as vedagdes estabelecidas nas regras indicadas
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Temos aqui abaixo um quadro de nos mostra os perfis dos nossos investidores:

2 PERFIL DOS INVESTIDORES @V!%

+60K COTISTAS ?

10,000 20,000 30,300 0,000

Seguradoras e Fundos de Pensdo

FoFs

investidores Conta e Ordem

100% 15.0%

005 250%
®WAUM  EiNEmerp de tnvestidores

GOVERNANCA
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102 VII - AGRADECIMENTOS: Neste momento os palestrantes agradeceram pela

103 oportunidade de falar ao Macaeprev e o presidente do Macaeprev € membro Cldudio

104  agradeceu pela apresentagdo que contribuiu muito para o Macaeprev. VIII —

105 ENCERRAMENTO: o membro Patric registrou que todos os graficos e informagdes da
106  instituigdo bancéria expostos nesta ata sdo de inteira responsabilidade dos seus palestrantes e

107  nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as dezoito horas e trinta minutos, tendo a

108 ata sido lida e assinada por todos os presentes.
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