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ATA n.° 43/2023 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 25/10/2023 — Ata de Reunido

Ordinéria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé — MACAEPREV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua
Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
realizada as dezessete horas do dia vinte e cinco de outubro de dois mil e vinte e trés, estando
presentes os membros, Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta da
Silva Junior e José Eduardo da Silva Guindncio, instituidos através da portaria de nomeagao
n.° 289/2021, os membros, Miriam Amaral Queiroz e Patric Alves de Vasconcellos
instituidos através da portaria n.° 306/2022, o membro Viviane da Silva Lourenco Campos
instituida através da portaria n.° 1.707/2022 e o membro Fdbio Carvalho de Moraes
Drumond instituido através da portaria n.° 0685/2023. Iniciada a reunido, realizada de forma
online através da plataforma Google Meet, sendo tratados os seguintes assuntos:
I - RELATORIO DE INVESTIMENTOS - SETEMBRO DE 2023: 1-INTRODUCAO:

Mantendo elevados niveis de transparéncia e para manter boa comunica¢do junto aos

servidores e municipes, o Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé —
Macaeprev apresenta o relatério de investimentos, referente ao més de setembro de 2023.
Neste relatorio € possivel observar a consolidagdo de todas as informagdes relativas ao
periodo de referéncia, incluindo o cenario econdmico, os resultados alcangados em relagdo as
metas estabelecidas, o comportamento dos ativos financeiros que compde a carteira de
investimentos do Macaeprev, inclusive quanto aos indicadores de desempenho e
gerenciamento de riscos. 2-CENARIO ECONOMICO: No més de setembro, a resiliéncia da
inflagdo nas principais economias do mundo continua impondo um grande desafio aos Bancos
Centrais, ao passo em que permaneceram no centro das discussdes. A expectativa do mercado
¢ de que comegaram a aparecer sinais de desaceleragdo da atividade econdmica e o ciclo de
alta de juros tenha terminado, mas, caso necessario, pode vir a ter algum ajuste. A logica € a
seguinte: quanto menos empregos, menor a pressdo inflacionaria dos saldrios e, portanto,
menor a chance de novas altas de juros para conter os precos. A guerra da Ucrania completa
19 meses e ndo ha perspectiva de avango nas negociagdes diplomaticas. Nos EUA, os pregos
de bens industriais comegaram a arrefecer com a normalizagdo das cadeias de produgdo,
enquanto na parte de servigos o rebalanceamento entre demanda e oferta no mercado de

trabalho e a inércia da rapida desinflag@o do indice geral de pregos também tem contribuido@

para a queda dos nicleos. Pelo lado da atividade, a resiliéncia nos ultimos trimestres foi maior
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do que esperdvamos. A combinagdo da demanda reprimida no setor de servigos com a
utilizagdo do excesso de poupanga da pandemia e os estimulos fiscais do Biden, tiveram
efeitos mais fortes do que poderia ser previsto. Além disso, o aumento da produtividade,
revertendo a queda abrupta do pés-covid, reforgou a aceleragdo do PIB. Em setembro,
também tivemos a reunido do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC, sigla em inglés),
na qual optaram por manter os juros basicos da economia para o intervalo entre 5,25% e
5,50%. A andlise do Comité sobre a conjuntura econdmica destacou que a atividade tem se
expandido em um ritmo considerado sélido, uma melhoria em relagdo a avaliagdo anterior que
apontava para uma expansio moderada. Embora tenha havido uma diminui¢éo nos ganhos de
empregos, a situagdo ainda é percebida como robusta. Ainda sobre a reunido, Jerome Powell,
presidente do Fed, enfatizou a necessidade de cautela, indicando que os riscos de intervengéo
excessiva ou insuficiente estdo equilibrados e que o FOMC busca um "soft landing" ao final
do processo de aperto monetario. Outro dado divulgado foi a venda no varejo que apresentou
crescimento de 0,6%, acima das expectativas de mercado, que apontava para um crescimento
de 0,1%. A produgdo industrial desacelerou para 0,4%, mas as vendas de combustiveis
cresceram notavelmente devido a alta dos precos. Esses dados continuam depositando pressdo
nos indices inflacionarios e reforcam a manutengdo da taxa de juros americanas mais elevada
por um periodo maior. No mercado de trabalho, o payroll de setembro criou 263 mil
empregos, mostrando mais uma vez a resiliéncia do mercado de trabalho. O que superou com
forca as expectativas, sugerindo que o mercado de trabalho continua forte o suficiente para
que o Federal Reserve aumente a taxa de juros este ano, embora o crescimento dos salarios
esteja se moderando. Sobre a inflagéo, o Indice de Pregos ao Consumidor (CPI) o equivalente
ao IPCA brasileiro, subiu 0,63%, ligeiramente acima da projecdo do mercado de 0,60% e
bastante superior ao registrado no més de julho que foi de 0,17%. No acumulado a inflagdo
americana chegou a 3,7%, valor superior ao registrado no periodo anterior de 3,3%. Na China,
os problemas ciclicos e estruturais da economia reforcam que a reabertura em curso ndo era
suficiente para contrapor os efeitos agregados da abrupta contragdo do setor de construg@o. Os
indicadores econdmicos de agosto mostraram uma recuperag¢@o mais rapida do que o previsto.
Pelo lado fiscal e imobiliario, as redugdes da taxa sobre o estoque de mortgages (hipotecas) e
de alguns impostos poderdo aumentar a renda das familias em 0,6% do PIB. Entretanto, a
confianga em patamar deprimido e a dindmica do crédito sugerem que o multiplicador fiscal

podera ser baixo. As,vendas no areimliceleraram de 2,5% para 4,6% (A/A), superando as
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expectativas do mercado que apontavam para 3,0%. Da mesma forma, a produgdo industrial
também se destacou, registrando um crescimento anualizado de 4,5%, ultrapassando a
previsdo de 4,0%. Em termos de politica monetaria, o People’s Bank of China (PBoC)
manteve sua taxa de empréstimo (LPR) para um ano estdvel em 3,45% e para cinco anos em
4,20%, alinhado ao que era esperado pelo mercado. A sinalizagdo do governo de que mais
medidas estio a caminho, somada as ja implementadas, parecem enderegar os desafios
ciclicos de curto prazo e estabilizardo a economia nos proximos meses. No médio prazo, o
envelhecimento populacional, a demografia desfavoravel, o pico da urbanizagéo e o elevado
endividamento serdo vetores bem negativos para a atividade. A necessidade inevitavel de
mudanga na matriz do crescimento para mais consumo ¢ menos investimentos implicard em
crescimento estrutural mais baixo e com consequéncias importantes para a demanda de
commodities metalicas. Além disso, defrontar as razdes que explicam o problema cronico do
elevado nivel de poupanga e a desconfianga do setor privado apds os exageros
intervencionistas do governo nos tltimos anos ¢ fundamental. Importante mostrar também
que no Japdo, em setembro, o Bank of Japan (BoJ) manteve a taxa de juros em -0,1%,
conforme esperado. O BolJ enfatizou que mantera a politica de Yield Curve Control (YCC) e a
Flexibilizagdo Monetaria Quantitativa e Qualitativa (QQE) até a inflagdo atingir a meta de
2%. A Zona do Euro continua surpreendendo negativamente. A demanda doméstica privada
segue estagnada desde o Q3/22 e os indicadores antecedentes (PMIs e confianga do
consumidor) apontam para contragdo a frente. A desaceleragdo da demanda externa,
sobretudo da China, somada ao rapido aperto das condigdes financeiras e ao impulso fiscal
contracionista, sdo vetores negativos importantes para o cendrio prospectivo. O crédito
bancério € a principal fonte de financiamento da economia e a queda abrupta nas concessoes
demonstra os efeitos do aperto em curso. O impulso de crédito estd mais negativo do que na
crise de 2012 e indica contragdo do consumo e investimento privado a frente. Pelo lado da
inflagdo, a desaceleragdo tem sido lenta e as medidas de nuicleos seguem pressionados. Os
choques nos pregos de energia e alimentos ocasionados pela Guerra e a cesta de consumo
tornaram o processo desinflacionario da regido mais atrasado em relagdo aos outros paises
desenvolvidos. Além disso, as expectativas de inflagdo ndo estdo ancoradas. Mesmo assim, o

indice de Pregos ao Consumidor (CPI) desacelerou de 5,3% para 5,2% (A/A), vindo aquém

das previsdes de 5,3%. Nesse momento, apesar dos choques, os bens de energia apresentar ﬁ

quedas de -3,3% (A/A) e os alimeptos reduziram a 9,7% de crescimento (A/A). Nota-se
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também que o nucleo do CPI, que exclui componentes volateis, desacelerou para 5,3% (A/A),
alinhado as expectativas. Sobre politica monetéria, em setembro, o Banco Central Europeu
(BCE) surpreendeu ao elevar suas taxas de juros em 25 pontos-base, contrariando a maioria
das expectativas. O comunicado da entidade apontou uma preocupagdo persistente com a
inflagdo elevada e sinalizou que o BCE esta determinado a reajusta-la para 2,0% (A/A) no
médio prazo. A presidente do BCE, Christine Lagarde, na coletiva subsequente, ndo
confirmou se essa seria a ultima alta do ciclo, deixando em aberto a trajetoria futura da
politica monetaria no Bloco. Paralelamente, sobre a atividade econdémica, a produgdo
industrial em julho apresentou retragdo de -1,1% comparado ao més anterior, ¢ as vendas no
varejo apresentaram queda de -0,2% no mesmo periodo. Ambos os resultados frustraram as
expectativas. Essa conjuntura estagflacionaria torna a condugdo da politica monetaria mais
desafiadora. Com os juros ja claramente restritivos e a transmissdo desse aperto ocorrendo de
forma mais acelerada que o esperado, o BCE, implicitamente, em seu ultimo comunicado e
nas proje¢des de inflagdo indicou o fim do ciclo de alta. No médio prazo, a combinagdo da
desaceleragdo ou contragdo da atividade com juros elevados e menor participagdo do BCE na
divida dos paises periféricos configuram risco adicional (politico e fiscal) para a Zona do
Euro. No Brasil, novamente apresentamos dados mistos nas divulga¢des de setembro. Um
ponto importante foi o inicio dos cortes da taxa Selic neste novo ciclo de baixa para os juros.
Entre os indicadores referentes a setembro, o varejo restrito de julho cresceu 0,7% (M/M), seu
primeiro avango expressivo desde margo de 23, puxado por vendas de equipamentos de
informatica e outros artigos pessoais. Por outro lado, o varejo ampliado, que considera
veiculos e materiais de construgdo, retraiu 0,3%, afetado principalmente pela queda nas
vendas de veiculos. O setor de servigos avangou 0,5% (M/M), beneficiado pelo bom momento
do mercado de trabalho. Contudo, a produgdo industrial teve queda de 0,6%, com destaque
negativo para a industria extrativa e de bens de capital. Nesse contexto, o IBC-Br, que serve
como uma prévia do PIB, reportou em julho um incremento de 0,4% (M/M), sendo “servigos”
o segmento de destaque. Ja em relagdo ao PIB do segundo trimestre surpreendeu
positivamente, mais uma vez, registrando uma soélida alta de 0,9%. Diferentemente do
primeiro trimestre, no qual a surpresa ficou concentrada na agropecuaria, a grande surpresa no
trimestre passado foi no consumo das familias, que apresentou uma variagéo de 0,9% - oitavo

trimestre consecutivo de crescimento. Além da variagdo acima do esperado, também houve

uma revisdo altista pesse compeonente no prlmelro trlmestre que passou de 0 2% para 0,7%, o
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que alterou, em parte, nossa interpretagdo sobre o estado atual da economia. Se anteriormente,
a desaceleragdo parecia nitida, agora, apos as revisdes, a economia se mostra mais resiliente
do que imaginavamos e em linha com os dados do mercado de trabalho. No ambito de politica
fiscal, em agosto, a arrecadago federal foi de R$ 172,8 bilhdes, o que representou queda de
4,14% (A/A), em termos reais. O recolhimento de IRPJ e CSLL vem apresentando um
desempenho negativo, como efeito das condi¢des dos mercados de commodities, em especial,
as demandas de minério de ferro e petroleo. Em relagdo ao campo monetério, a reunido do
Copom reduziu a Selic de 13,25% para 12,75% a.a., alinhado com as expectativas do
mercado. No cenario externo, o foco foi na incerteza global, principalmente devido as taxas
de juros dos EUA e ao desempenho econdmico da China. Internamente, apesar da resiliéncia
econdmica percebida, o Comité antecipou uma desaceleragdo. A inflagdo foi revisada para
cima nos proximos anos, € o comité enfatizou a importdncia das metas fiscais. A
permanéncia dos juros em territorio restritivo até o final de 2024, de acordo com a pesquisa
Focus, também serd um vetor contracionista para a economia. Sendo assim, ndo descartam
uma desaceleragdo mais expressiva ao longo do proximo ano, devido a combina¢do do
impulso fiscal negativo e politica monetdria restritiva. A Ata, divulgada em 26/09, reforcou a
desinflagdo global e os riscos associados a China e aos EUA. No documento, o Banco Central
do Brasil (BCB) apontou também a influéncia positiva do setor agropecuario no Brasil, mas
mostrou-se preocupado com a estabilizagdo da divida publica e a poténcia da politica
monetaria. Em relagdo ao mercado de trabalho, a taxa de desemprego em agosto registrou
uma ligeira queda, atingindo 7,8%, a menor desde fevereiro de 2015, sustentada pela
expansdo da popula¢do ocupada. Mesmo assim, acredita que pode apresentar piora ao longo
dos proximos meses e desaceleragdo dos salarios, em decorréncia dos efeitos defasados da
politica monetaria. A despeito da melhora na renda, o consumidor ainda enfrenta altos niveis
de endividamento e um comprometimento para pagamento de dividas no méaximo da série
histérica. Essa conjuntura podera levar a uma redu¢do das concessdes de crédito, o que
também impactara o consumo. O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)
divulgou o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) que avangou +0,26%
(M/M) em setembro, acelerando levemente em relagdo ao observado no més anterior +0,23%
(M/M). Essa foi a maior variagdo mensal dos ultimos 5 meses, mas em contrapartida foi
inferior as proje¢des de mercado. Com isso, o indice acumulou alta de +5,19% em 12 meses

(ante +4,61% em agosto), acelerando assim nessa base de compara¢do. A maior contribui¢do
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161  para a variagio do indice partiu do grupo “Transportes”, influenciado pelo aumento dos itens
162 de Transporte Piiblico. Os pregos administrados avangaram +1,11% no més ante +1,26% de
163  agosto, influenciados principalmente pelo avango dos pregos do item Oleo diesel (+10,11%
164  ante +8,54% na leitura anterior). J4 os precos livres aceleraram (de -0,12% para -0,04%). Nas
165  aberturas dos pregos livres houve avango de “servigos” de +0,08% para +0,5%, enquanto
166  “produtos industriais” e “alimentos” apresentaram recuo de +0,32% para -0,2% e -1,26% para
167 - 1,02%, respectivamente. A média dos nucleos desacelerou, tanto na comparagéo mensal (de
168  +0,28% para +0,21%), quanto quando observada a variagdo acumulada em 12 meses (de
169  +5,22% para +5,02%). No més de setembro continuam os temores com relagdo a uma
170  possivel recessdo global, com os ativos de risco performando mal no més. No exterior, 0 S&P
171 500, indice das principais empresas norte-americanas, apresentou baixa de -4,09% e o Stoxx
172 600, indice de agdes europeias, fechou em queda de -2,80% no més. No mercado emergente,
173 o CSI 300, que mede a variagdo do mercado chinés, caiu -2,01%, ¢ o MSCI Emerging
174  Markets, que nos da uma visdo ampla do desempenho das Bolsas emergentes, teve queda de -
175  2,80%. O Ibovespa, principal indice da bolsa de valores brasileira, avangou 0,71% em
176 ~ setembro, com contribui¢do de a¢des de empresas exportadoras de commodities. No ano, o
177  indice acumula uma alta de 6,23%. Importante que, segundo dados da B3 compilados pelo
178  Valor Data, o indice teve, no ultimo més, sua menor média mensal de volume negociado
179 desde julho de 2022, algo como R$ 16,1 bilhdes por pregdo. Também €é o menor valor para o
180  més de setembro desde 2019, antes do “boom” de pessoas fisicas na bolsa, que ocorreu
181  durante a pandemia. O ambiente voltou a ficar cauteloso com juros futuros pressionados, em
182  linha com o avango galopante do rendimento das Treasuries Americanas. No ambiente
183  doméstico, € visto ainda que os juros continuem sendo cortados nos proximos meses, talvez
184  cortes menores de 0,25 p.p e ndo os de 0,50 p.p. Por sua vez, é importante lembrar que em
185  médio e longo prazo as quedas refletem na recuperagdo de setores ligados ao ciclo econdmico
186  doméstico, que vem bastante descontados. 3-RESULTADO DA CARTEIRA: No més de
187  setembro, nosso portfolio teve desempenho inferior a Meta Atuarial. A Carteira fechou o més
188  com uma alta de 0,20%, enquanto a Meta Atuarial, representada pelo IPCA + 5,03%, foi de@
189  0,67%.
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193 A seguir, apresento o quadro com o comportamento da Carteira, Meta Atuarial e diversos

194  indices do mercado.

Rentabilidade dos Indicadores e da Carteira

IPCA +5,03% (Acumulado) L2 S SR LSRR oo R
Carteira (Acumulado) R L A e A P a1 0 N e A
IPCA +5,03% Il 067%
Carteira B 0.20%
ol I 0.97%
IBOVESPA B o071%
IDKA IPCA 2A B 0.29%
IMA GERAL B o18%
IMA-B -0,95% [N
IMA-B 5 | 013%
IMA-B 5+ -1,92% [N
INPC | o11%
IPCA B 0.26%
IRF-M B o17%
IRF-M 1 I 003%
IRF-M 1+ -0,15% |
POUPANCA I 0.72%
SELIC I 098%
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196 A imagem a seguir traz o comportamento da carteira ao longo do més de setembro.

197

......

198
199  No més de setembro, nossos fundos de investimentos apresentaram rendimento misto, com

200  destaque negativo principalmente para os que sdo voltados a renda variavel (exterior e
201  doméstica) e inflagdo, devido ao risco fiscal e o aumento das Treasuries Americanas. No
202 entanto, é importante salientar que ja existem expectativas para melhoras no ambiente interno
203 e externo, algo que ird convergir nos papéis positivamente mais a frente, ou seja, verificamos
204  nesse més uma queda que € na verdade oportunidade de aumentar nossas participagdes nesses
205  fundos com cautela e certa margem de seguranga. A carteira também apresentou alguns
206  fundos com fechamento positivo e superiores a meta, sendo que as maiores altas foram
207  principalmente em renda fixa. Dentre eles, BB RF Ativa Plus LP com 2,43%, FI Caixa Brasil
208 2024 com 1,10%. Também tivemos um fundo de agdes, o0 BB Ag¢des Agro, com rentabilidade
209 de 2,38%. Isso mostra a importancia da diversificagdo em diferentes estratégias. Mesmo que
210 possam apresentar oscilagdes, os resultados e/ou ganhos costumam aparecer no médio e longo
211 prazo. A industria de fundos ainda continua a receber saques e o fluxo estrangeiro ainda se
212 mantem modesto para a bolsa. A redugfio da Selic comegou e os juros também tiveram
213 momentos de quedas. Apesar das altas dos ultimos meses, boas empresas continuam muito
214 baratas e com retornos prospectivos elevados. Dessa forma, entendemos que a taxa de retorno
215  esperada em um prazo maior é bem interessante. Por isso, a alocag¢do em renda variavel é
216  importante, mesmo que pequena. Em média, os fundos de agdes brasileiras apresentaram
217  rentabilidade de 0,00%. Os fundos que acompanham a bolsa americana com prote¢do cambial Q\/

218  apresentaram um retorno médio de -4,57%. Ja os fundos com BDRs na carteira tiveram um

219  retorno de -3,51%. Os fundos de investimento no exterior tiveram resultado médio de -2,58%.
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Os fundos multimercado tiveram uma rentabilidade de 0,67%. Os fundos de vértice FI Caixa
Brasil 2024 ¢ BB Previdenciario RF TP XXI renderam respectivamente 1,10%. As NTN-B
2024 renderam 0,77%, as NTN-B 2025 renderam 0,72%, NTN-B 2045 ¢ 2050 renderam
0,11% e as NTN-B 2055 e 2060 renderam 0,12%. Em média as NTNs-B ficaram com 0,33%.
Os fundos de renda fixa indexados ao CDI apresentaram uma rentabilidade média de 0,86%.
O fundo de renda fixa com gestdo ativa rendeu 2,43%. Os fundos IMA-B 5 tiveram um
retorno de 0,11%. Os fundos IMA-B 5+ tiveram retorno de -1,91%. O fundo que acompanha
o IMA-B teve retorno de -0,96%. O fundo IRF-M 1+ rendeu -0,18%. O FIDC Multisetorial
[talia teve uma rentabilidade positiva de 11,76%. Até 29/09/2023 foram resgatados o total de
R$ 9.621.929,37 (nove milhdes e seiscentos e vinte e um mil e novecentos e vinte e nove reais
e trinta e sete centavos), cerca de 96% do total investido. O saldo em 29 de setembro estava
em R$ 790.207,14 (setecentos e noventa mil e duzentos e sete reais e quatorze centavos). O
grafico a seguir mostra a comparagio entre a rentabilidade dos fundos e a Meta Atuarial. Os
fundos em verde bateram a Meta Atuarial, os fundos em amarelo apresentaram resultado

positivo, porém, abaixo da Meta Atuarial e os fundos em vermelho tiveram resultado

negativo.
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O rendimento de setembro da Carteira do Instituto foi positivo em R$ 8.133.407,35 (oito

milhdes e cento e trinta e trés mil e quatrocentos e sete reais e trinta e cinco centavos). O

Patrimonio do Fundo Previdenciario fechou o més de setembro em R$ 4.100.250.176,24

(quatro bilhdes e cem milhdes e duzentos e cinquenta mi] e cento e setenta e seis reais e vinte

€ quatro centavos).
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SALDO E RENTABILIDADE DOS FUNDOS

Fundo de Investimento Saldo em 31/08/2023 Saldo em 29/09/2023 Movimentos do Més Rentabilidade (R$) Rentabilidade (%)

CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF R$2.723,85 R$2.748,28 R$0,00 R$24,42 0,90%
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR R$707.031,79 R$790.207,14 R$0,00 R$83.175,35 11,76%

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC R$736.450,66 R$846.290,20 -R$22.432,25 R$132.271,79 0,05%
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2024 R$996.976,48 R$1.004.668,49 R$0,00 R$7.692,01 0,77%

BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO ALOCAGAO R$4.063.971,26 R$4.082.982,31 R$0,00 R$19.011,05 0,47%
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES R$4.351.584,05 R$4.304.854,52 R$0,00 -R$46.729,52 -1,07%
BB AGOES BRL UNIVERSAL BRANDS |E R$6.146.383,97 R$5.913.390,67 R$0,00 -R$232.993,29 -3,79%

BB AGOES NORDEA GLOBAL CLIMATE |E R$6.152.528,11 R$5.962.537,93 R$0,00 -R$189.990,18 -3,09%
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2045 R$0,00 R$9.940.640,93 R$9.929.278,33 R$11.362,60 0,11%
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2050 R$0,00 R$10.011.224,17 R$9.999.724,96 R$11.499,21 0,11%
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2055 R$0,00 R$10.011.410,37 R$9.999.905,79 R$11.504,58 0,12%
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2060 R$0,00 R$10.013.615,71 R$10.002.108,49 R$11.507,22 0,12%

BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI R$20.146.840,75 R$20.252.945,92 R$0,00 R$106.105,17 0,53%

FIC DE FI CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE MULTIMERCADO LP | R$27.325.098,69 R$27.557.491,79 R$0,00 R$232.393,09 0,85%
BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI R$28.266.946,59 R$28.439.924,47 R$0,00 R$172.977,88 0,61%

BB MULTIMERCADO NORDEA IE R$36.643.589,98 R$36.061.107,88 R$0,00 -R$582.482,10 -1,59%

BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY IE R$38.592.414,36 R$37.877.634,61 R$0,00 -R$714.779,75 -1,85%
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO BDR ETF NIVEL | R$41.498.035,80 R$39.980.697,33 R$0,00 -R$1.517.338,47 -3,66%
BB AGOES BOLSA AMERICANA FIA R$42.614.388,78 R$40.624.132,14 R$0,00 -R$1.990.256,64 -4.67%

BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC R$40.919.037,41 R$40.800.408,76 R$0,00 -R$118.628,65 -0,29%
CAIXA FIC ALOCAGAO MACRO MULTIMERCADO R$41.459.375,48 R$41.666.294,49 R$0,00 R$206.919,00 0,50%
Fl CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP R$45.215.252,01 R$43.199.281,48 R$0,00 -R$2.015.970,55 -4,46%
BB ACOES AGRO FIC DE FI R$42.574.601,96 R$43.587.737,13 R$0,00 R$1.013.135,18 2,38%

BB AGOES RETORNO TOTAL FIC DE FI R$46.746.218,98 R$47.152.458,71 R$0,00 R$406.239,73 0,87%

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO R$48.841.780,06 R$47.441.395,98 R$0,00 -R$1.400.384,07 -2,87%

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | R$51.493.524,73 R$49.652.690,27 R$0,00 -R$1.840.834,44 -3,57%

BB AGOES GLOBAIS INSTITUCIONAL BDR NIVEL | R$51.424.953 61 R$49.735.623,61 R$0,00 -R$1.689.330,00 -3,29%
FIC DE FIA CAIXA AGCOES MULTIGESTOR R$50.679.711,26 R$50.676.213,20 R$0,00 -R$3.498,07 -0,01%

FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE R$53.685.524,06 R$53.620.518,95 R$0,00 -R$65.005,11 -0,12%
CAIXA FI JUROS E MOEDAS MULTIMERCADO R$89.585.265,77 R$90.351.925,59 R$0,00 R$766.659,83 0,86%
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP R$335.736.722,08 R$98.684.875,60 -R$240.000.000,00 R$2.948.153,50 0,88%
CAIXA FI BRASIL IMA-B5+ LP R$142.053.524,34 R$139.410.926,89 R$0,00 -R$2.642.597,45 -1,86%

BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5+ LP R$143.859.661,62 R$141.046.367,17 R$0,00 -R$2.813.294 45 -1,96%

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LP FI R$148.764.383,52 R$148.929.737 47 R$0,00 R$165.353,95 0,11%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP R$175.914.598,58 R$176.111.468,70 R$0,00 R$196.870,14 0,11%
CAIXA F| BRASIL IMA-B TP RF LP R$204.313.016,97 R$202.357.601,86 R$0.00 -R$1.955.415,10 -0,96%

CAIXA Fl BRASIL IRF-M1+ TP RF LP R$204.565.205,37 R$204.201.283,96 R$0,00 -R$363.921,41 -0,18%

FI CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS RF R$204.547.624,20 R$206.793.781,12 R$0,00 R$2.246.156,93 1,10%
BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI R$206.126.177,05 R$211.140.178,58 R$0,00 R$5.014.001,54 2,43%
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2025 R$224.581.700,23 R$226.204.483,83 R$0,00 R$1.622.783,60 0,72%
CAIXA FI BRASIL DI LP R$228.267.924,97 R$230.610.567,82 R$0,00 R$2.342.642,86 1,03%

BB PREVIDENCIARIO RF TP XXI FI R$229.538.976,20 R$232.060.075,67 R$0,00 R$2.521.099,48 1,10%

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC R$258.138.146,41 R$466.208.131,73 R$205.454.000,00 R$2.615.985,32 0,56%
BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP R$559.476.311,64 R$564.927.642,81 R$0,00 R$5.451.331,17 0,97%
242 TOTAL R$4.086.754.183,63 | R$4.100.250.176,24 R$5.362.585,32 R$8.133.407,35 0,20%

x
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243 4-DISTRIBUICAO DE RECURSOS DA CARTEIRA:
244 ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2023

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2023

i ¥ . i % Limite % Limite PAI % Limite dos % Participagao
Artie/kando {fieador e Resolugdo 2023 Recursos do RPPS no PL do Fundo

BB REFERENCIADO DI Tlru.os PUBLICOS FI LP col 13,78% 100,00% v | 10000% v | 10000% v | 184% v | R$564.927.642,81
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP col 241% 10000% v | 10000% v | 10000% v | 074% v | RS98.684.875,60
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP IMA-B 5 3,63% 10000% v | 10000% « | 10000% v | 273% v | R$148.929.737,47
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP) IMA-B 5 4,30% 10000% v | 10000% v | 10000% v | 2,16% v | R$176.111.468,70
CAIXA FI BRASIL IMA-B TP RF LP IMA-B 4,94% 10000% | 10000% v | 10000% v | 387% v | R$202.357.601,86
FI CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS RF IMA-B 5,04% 100,00% v | 10000% v | 10000% v | 545% v | R$206.793.781,12
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5+ LP IMA-B 5+ 3,44% 10000% v | 10000% v | 10000% ¢ | 930% v | R$141.046.367,17
CAIXA FI BRASIL IMA-B5+ LP IMA-B 5+ 3,40% 10000% « | 10000% v | 10000% v | 936% v | R$139.410.926,89
CAIXA FI BRASIL IRF-M1+ TP RF LP IRF-M 1+ 4,98% 10000% v | 10000% v | 10000% v | 1221% « | R$204.201.283,96
88 PREV!DENCIARIO RF TP XXI FI IPCA+5% 5,66% 100,00% ¢ | 10000% v | 10000% v | 659% ¢ | R$232.060.075,67
3 T i TR T g K 1) R
" i N ‘ Bi3
aa PREVIDENC!AR!O RENDA FIXA PERFIL FIC cDI 11,37% 6500% v | 6500% v | 2000% v | 306% v | R$466.208.131,73
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC ol 0,02% 6500% v | 6500% v [ 2000 v | 003% v R$846.290,20
BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI CDI 5,15% 65,00% 6500% v | 2000% v | 339% v | RS$211.140.178,58
CAIXA FI BRASIL DI LP CDI 5,62% 6500% v | 6500% v | 2000% v | 160% v | R$230.610.567,82
CAIXA FI BRASIL DISPONBILIDADES RF cDI 0,00% 6500% v | 6500% v | 2000% v | 000% v R$2.748,28
trs T > T ¥ g : 5 o it [ e
el M ket linsanl
0,02% 500% v | 050% v | 2000% v | 364% v R§790.207, 14
I_\, R ek R
- o . A 3
BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DEFI IBOVESPA 0,49% 3500% v | 3500% v | 2000% v | 1319% v | R$20.252.94592
BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC Fl IBOVESPA 0,69% 3500% v | 3500% v | 2000% v | 1218% v | R$28.439.924,47
BB ACOES AGRO FIC DE FI IBOVESPA 1,06% 3500% v | 3500% v | 20,00% v | 1281% v | R$43.5687.737,13
BB AGOES BOLSA AMERICANA FIA S&P 500 0,99% 3500% v | 3500% v | 20,00% V| 354% v | R$40.624.132,14
BB AGOES RETORNO TOTAL FIC DE FI IBOVESPA 1,15% 3500% v [ 3500% v | 2000 v | 569% v | RS$47.152.458,71
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC IBOVESPA 1,00% 3500% v | 3500% v | 2000% v | 820% v | RS$40.800.408,76
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES IBOVESPA 0,10% 3500 v | 3500% v | 2000% v | 1306% R$4.304.854,52
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO SMLL 1,16% 3600% v | 3500% v | 2000 v | 715% v | RS$47.441.395,98
FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR IBOVESPA 1,24% 3500% v | 3500% v [ 2000% v | 806% v | RS$50.676.213,20
FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE IBOVESPA 1,31% 3500% v | 3500% v | 20,00% v | 831% v | R$5362051895
RN
BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUTY IE|  MSCI WORLD 0,92% 1000% v | 1000% v | 2000% v | 319% v | R$37.877.63461
BB ACOES NORDEA GLOBAL CLIMATE IE MSCI WORLD 0,15% 1000% v | 1000% v | 2000% V| 142% v R$5.962.537,93
BB AGOES BRL UNIVERSAL BRANDS IE MSCI WORLD 0,14% 1000% v | 1000% v | 2000% v | 345% v R$5.913.390,67
BB MULTIMERCADO NORDEA |E MSCI WORLD 0,88% 1000% v | 1000% v | 2000% v | 3280% v | R$36.061.107,88
i, SRR o 3 3 z ; ST R
AR 4 i aki ]
BB AGOES GLOBAIS INSTITUCIONAL BDR NIVEL | Mgg&”;ﬁi’f:d"::d 1,21% 1000% v | 1000% v | 2000% v | 400% v | RS$49.73562361
BB ACOES BOL! L
¢ mh?vg_af's AMRIERRIr MSCIACWI 0,98% 1000% v | 1000% v | 2000% v | 1142% v | R$39.980.697,33
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | BDRX 1,21% 1000% v | 1000% v | 2000% v | 248% v | R$49.652690,27
D A T I S R " T AN
: SR R e A0 ) s o sl
Pl
BB REV'DEN&O&:C%‘ TIMERCADO col 0,10% 1000% v | 1000% v | 2000% Y | 316% R$4.082.982,31
CAIXA FIC ALOCAGAO MACRO MULTIMERCADO CDI 1,02% 1000% v | 1000% v | 2000% v | 275% v | RS$41.666.20449
CAIXA FI JUROS E MOEDAS MULTIMERCADO CDI 2,20% 1000% v | 1000% v [ 2000% v | 58% v | Rs$90.35192559
FIC DE FI CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE
v
MULTIMERCADO LP CDI 0,67% 1000% v | 1000% v | 20,00% 1129% v | R$27.557.491,79
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA
v v v 1199.281 48
MU TMERCADO Lp c| ' 1,05% 1000% v | 10,00% » 20,00% 2,81% R$43.199.2
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% CARTEIRA |

W Art. 79, Inciso |, “a" Titulos Pablicos
®|Art. 79, Inciso |, "b" - Fundos de Renda Fixa 100%
em Tit. Pub

W Art. 79, Inciso Ill, "a" - Fundos de Renda Fixa C(VM |

|
| Art. 79, Inciso V, "a" - FIDC - Cotas de Classe Sénior

® Art, 89, Inciso | - Fundos de Ages

{
|

H Art. 99, Inciso Il - Fundos de Investimento no (
Exterior }
Art, 99, Inciso 111 - Fundos de Agdes - BDR Nivel 1 }

|

Art. 109, inciso | - Fundos Multimercado |

246
247
248 DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA
249
DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA
Indicador Saldo em 29/09/2023 Participagao
CDI R$1.780.068.617,82 43,41%
IMA-B R$409.151.382,98 9,98%
IMA-B 5 R$325.041.206,17 7,93%
IBOVESPA R$288.835.061,66 7,04%
IMA-B 5+ R$280.457.294,06 6,84%
IPCA+ R$267.186.043,50 6,52%
IPCA+5 R$232.060.075,67 5,66%
IRF-M 1+ R$204.201.283,96 4,98%
MSCI WORLD R$85.814.671,09 2,09%
MSCI USA Extended ESG Focus Index R$49.735.623,61 1,21%
BDRX R$49.652.690,27 1,21%
SMLL R$47.441.395,98 1,16% -
S&P 500 R$40.624.132,14 0,99%
MSCI ACWI R$39.980.697,33 0,98%
250 Total R$4.100.250.176,24 100,00%
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U % CARTEIRA
1,21% |0,99% 0,98%
2,09% \ l / SOl
uIMAB
BIMA-B 5
® (BOVESPA
= IMA-B 5+
B IPCA+
u[PCA+S
®IRF-M 14
| MSCI WORLD
= MSCI USA Extended £SG Focus Index
* BDRX
SMLL
S&P 500
MSCI ACWI
251
252
253 DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
254
DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
Instituicao Financeira Participagao
BRL Trust DTVM S.A. R$790.207,14 0,02%
Tesouro Nacional R$267.186.043,50 6,52%
Caixa Econdémica Federal R$1.666.643.920,50 40,65%
Banco do Brasil S.A. R$2.165.630.005,10 52,82%
255
256
% CARTEIRA
Banco do Brasil S.A. 52,82%
j Caixa Econdmica Federal 40,65%
Tesouro Nacional
BRL Trust DTVM S.A.
|
257 L S P -
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258 5-ACOMPANHAMENTO DAS MOVIMENTACOES:

259
MOVIMENTAGOES
APLICACOES RESGATES
Ativo
04/09/2023 R$46.251,54 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 01/09/2023 | R$527.505,54 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
05/09/2023 R$10.100,69 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 22/09/2023 | R$5.270.068,05 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
06/09/2023 R$3.647,07 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 25/09/2023 | R$40.000.000,00 CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP
11/09/2023 R$194.632,95 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC 26/09/2023 | R$48.742.017,57 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
12/09/2023 |  R$4.468.905,27 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 27/09/2023 | R$200.000.000,00 CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP
13/09/2023 R$1.985,63 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 28/09/2023 | R$199,949.774,96 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
15/09/2023 R$45.213,28 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 29/09/2023 |  R$896.020,82 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
18/09/2023 R$292.819,49 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
19/09/2023 R$430,40 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC
20/09/2023 R$150,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
21/09/2023 R$2.522,24 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
22/09/2023 |  R$5.070.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC
25/09/2023 |  R$50.305.905,12 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
26/09/2023 | R$10.002.108,50 NTN-B 2060
26/09/2023 |  R$9.999.905,80 NTN-B 2055
26/09/2023 | R$9.999.724,96 NTN-B 2050
26/09/2023 |  R$9.929.278,34 NTN-B 2045 OTAL DA 0 AGO
26/09/2023 R$384.000,00 FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR Aplicagdes R$500.747.972,29
27109/2023 | R$199.990.391,01 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC Resgates R$495,385.386,94
260 28/09/2023 | R$200.000.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC Saldo R$5.362.585,35
261
262 6-MONITORAMENTO DE RISCOS:
263 ART. 7°, INCISO I, “A” — TITULOS PUBLICOS DO TESOURO NACIONAL
264
Gréaficos
Retorno Acumulado - 01/10/2022 a 29/09/2023 (diaria) Risco x Retorno - 01/10/2022 a 29/09/2023 (diaria)
W |
'JA'{A \ \A\‘ ]
A |
Iy
o Wy ! ,/fj
" l\\f[\,/\&uJ\Mﬁ ®
PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO 1
NTN.B 760199 20240815
NTN-B 760199 20250515
NTN-B 760199 20450515
NTN-B 760199 20500815
NTN-B 760199 20650615
265 B NTN-B 760199 20600815
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266 ART. 7°, INCISO I, “B” — FUNDOS DE RENDA FIXA 100% EM TP
267

Graficos
Retorno Acumulado - 01/10/2022 a 29/08/2023 {diaria) Risco x Retorno - 01/10/2022 a 29/09/2023 (diaria)

PORTFOLMD_SIMULACAD _POSICAO_1
BE AE S FIC RENDA FIXA PREVIDEMCIARIO LP
B BAB 5 TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA REFERENCIADO D LP
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI REMNDA FIX& PREVIDEMNCIARIO
CALGH BRASIL 2024 1V TITULOS PUBLICOS FI RENIDA FIXa

B Caks BRASIL IMA-S 5 TITULOS PUSLICOS FI RENDA FIXA LP

B CAXa BRASIL A8 5+ TITULOS PUBLICOS FI REMOW FIXA LP
CADGA BRASIL IA-B TITULOS PUBLICCS Fil RENMDA FIXA LP
CAIMA BRASIL IRFAE 1+ TITULGS PUBLICOS FI RENDW FIXA LP

B CAIA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

268
269

270 ART. 7°, INCISO III, “A” — FUNDOS DE RENDA FIXA CVM
271
Graficos

Retorno Acumulado - 01/1002022 a 20/002023 (didna) Risco x Retorno - 01/10/2022 a 20/09/2023 (diania)

1 PORTFOLIO_SIMULACAO _POSICAD 1
B ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP
BB FLUXO FIC RENDA FiXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB PERFR FIC RENDA FINA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CALA BRASIL DISPOMIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIPLES

CAUA BRASIL Fi RENDA FIXA REFERENTIADO DI LP
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273 ART. 8°, INCISO I — FUNDOS DE FUNDOS DE ACOES
274

Graficos

Retorno Acumulado - 01/10/2022 a 29/08/2023 (diana) Risco x Retorno - 011072022 a 29/09/2023 {dana)

PORTFOLID_SIMULACAC POSICAD
B8 aC0ES BOLSA AMERICAMA Fi ADOES
BE AGRO FIC ACOES
B BOLSA BRASILEIRA FIC AQOES
B DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACDES
BE IBOVESPA ATING FIC AQDES
W Bd RETORNG TOTAL FIC A0OES
B caxa ACOES MULTIGESTOR FIC AGOES
R BRASIL AGOES LIVRE QURNTITATIVG FIC MCOES
CAIXA EXPERT CLARITAS WALOR FIC ACOES

275 Bl Cane SHALL CAPS ATIWVD FI AOES

276

277 ART. 9°, INCISO II - FUNDOS DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR
278

Graficos

Retorno Acumulado - 01/10/2022 a 29/09/2023 (diaria) Risco x Retorno - 01/10/2022 a 29/09/2023 (diaria)

@ PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO 1
BB BRL UNIVERSAL BRANDS PRIVATE RIVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR Fi MULTIMERCADO
BB NORDEA GLOBAL CUMATE AND ENVIRONMENT INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI AQOES
BB NORDEA IHVESTIMENTO NO EXTERIOR F BiULTIMERCADO

o
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ART. 9°, INCISO III - FUNDOS DE ACOES — BDR NIVEL I

Graficos

Retorno Acumulado - 01/10/2022 a 29/09/2023 (diaria) Risco x Retorno - 01/10/2022 a 29/09/2023 (diana)

PORTFOLIO_SIMULACAD_POSICAO 1
B8 AGDES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC AGOES BDR MIVEL |
8 AGOES GLOBAIS INSTITUGIONAL FI AGOES BOR HIVEL |

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BOR MIVEL |
ART. 10° INCISO I - FUNDOS MULTIMERCADO

Graficos

Retorno Acumulado - 01/10/2022 a 29/09/2023 (diana) Risco x Retorno - 01/10/2022 a 29/09/2023 (diaria)

| PORTFOLIO_SBIULACAD POSICAO 1
B8 ALOCACAD FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO
CAXA BLOCAGAD MACRO FIC MULTIMERCADO LP
CAIA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP
CAIA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CADA JUROS £ MOEDAS FIC MULTIMERCADC LP

-
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287 7-RECURSOS DA TAXA DE ADMINISTRACAO
288

289 RENTABILIDADE

290

291 A Carteira da Taxa de Administragdo teve um resultado de 0,66% no més de setembro,
202  totalizando um saldo de R$ 222.019.051,72 (duzentos e vinte e dois milhdes e dezenove mil e
293  cinquenta e um reais e setenta e dois centavos). A imagem a seguir apresenta o

294  comportamento da carteira ao longo do més.

295
Lk A
/
//'/
\,\'/
//4-/
o )’_’__’_4_.’4‘—“./
v
St ] Se Gt 15 R0 1. S 13,5 § 5 1% 2 [. %t L% U 9.5t
296
297
298 ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2023
299
ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2023
! y A i ! % Limite dos % Participacéo no
ArtigolF % % )
igo/Fundo Indicador % Carteira % Limite Resolugao % Limite PA! 2023 Recursos doRPPS P do Fundo Total
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXAIRFM 1 ‘ |
TITULOS PUBLICOS FIC 100,00% RS64.943.792,25
CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF IRF-M 1 0,09% 10000%| v [10000%| v [10000%| v | 000% | v R$200.961,42
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 FUNDO
DE INVESTIMENTO IDKA 2A 10,64% 10000%| v [10000%| v |10000%| ¥ | 03%% | v | R$23.628.09527
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LONGO
PRAZO FUNDO DE INVEST IMA-B 5 8,14% 10000%| v [10000%| v [10000%| v | 033% | v | R$18.073.004,04
BB PRI MTI
EVIDEACINO READAFIXA REMTITULOS IRF-M 7,19% 10000%| v [100,00%| v [10000%| ¥ | 044% | ¥ | R815.96267834
o 1' b e % " Y \i P TR »5!(.’{:
N e A N G T AR NN il D % 2 ; ) R
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FUNDO
DE INVESTIVENTO EM COT Col 4,00% 6500% | v |6500%| v |[2000%| v | 006% | v R$8.676.801,44
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTA Col 0.15% 6500% | v |6500% | v |00 | v |oom% | v | Rs3893138
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA col 0,00% 6500% | v [6500% | v [2000%| v |000% | ¥ R$1.291,39
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCAGAO
v v v v
ATIVARETORNO TOTAL IPCA 2825% 65,00% 65,00% 20,00% 1,04% RS$62.728,740,93
R 0 . 5 R cene |
g ! s g ; e e e e M |
Col 12,28% 1000%| ¥ [1000%| Y |2000%| v [180% | Y | R$27.2557552
300 A |
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301 DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA
Indicador Saldo em 29/09/2023 Participacao

IRF-M 1 R$65.153.753,67 29,35%
|[PCA R$62.728.740,93 28,25%
CDI R$36.472.779,47 16,43%
IDKA IPCA 2A R$23.628.095,27 10,64%
IMA-B 5 R$18.073.004,04 8,14%
IRF-M R$15.962.678,34 7,19%
302 R$222.019.051,72 100,00%
303
% CARTEIRA
mIRF-M 1
mIPCA
B CDI
B [DKA IPCA 2A
IMA-B 5
IRF-M
305
306 DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
307
DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
Instituicao Financeira Participacao
Caixa Econdmica Federal R$27.467.008,07 12,37%
108 Banco do Brasil S.A. R$194.552.043,65 87,63%
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% CARTEIRA

Banco do Brasil S.A. 87,63%

Caixa Econdmica Federal 12,37%

8-RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2021
RENTABILIDADE
A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2021) apresentou um resultado

negativo de -0,0019% ou (-R$506,22) e fechou 0 més com o saldo de R$ 26.420.898,61 (vinte

¢ seis milhdes e quatrocentos e vinte mil e oitocentos e noventa e oito reais e sessenta e um

centavos). A imagem a seguir apresenta 0 comportamento da carteira no més de setembro.
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ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2023

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2023
% Limite dos % Participagdo no
Recursos do RPPS PL do Fundo

Artigo/Fundo Indicador weira % Limite Resolugao % Limite PAI 2023

Rams gt
100,00%

1 1 Fub 4 R 5 ®

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP IRF M 1 6,69% | 100,00% 4 v 100,00% ¥ 0,03% v R$1.766.728,83

CAIXA FI BRASIL IRFM 1 TP RF IRF-M 1 6,85% | 100,00% v 100,00% 4 100,00% v 0,02% v R$1.809.441,27

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP RF LP IDKA 2A 15,86% | 100,00% v 100,00% v 100,00% v 0,08% v R$4.190.818,13
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B o v v

5 LONGO PRAZO FUNDO DE INVEST IMA-B 5 15,87% | 100,00% v 100,00% v 100,00% 0,08% R$4.193.629,82
FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO B . 5 " v

ESTRATEGICA RENDA FIXA IPCA , 15,58% | 100,00% v 100,00% v 100,00% 4 ‘ 0,07% R$4.116.339,32

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA
ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL

~_Art. 8, Inciso | - Fundos de Agdes sl

B8 PREV'DENC'AgéOFQCOES YALORFC IBOVESPA 157% | 35,00% v | 3500% v | 20,00% v 0,05% v R$415.533,99
BB AGOES RETORNO TOTAL FIC DE FI IBOVESPA 1,24% | 35,00% v 35,00% v | 20,00% v 0,04% v R$326.743,33
FIC DE FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE IBOVESPA 1,78% | 35,00% v 35,00% v 20,00% v 0,07% v R$469.605,60
CAIXA FIA SMALL CAPS ATIVO SMLL 1,16% | 35,00% v | 3500% v | 20,00% v v R$306.397,47

DL B Py B Vo)
BB ACOES ol M:gg”;ﬁi"l‘:d”::d 414% | 1000% v | 1000% v |2000% v | 009% v |Rs1.002.80247
CAIXA FI ACOES INSTITUCIONAL BDR BDRX 4,10% | 10,00% 10 00% v [ 4 0,05% R$1.083.762,90
Art. 10°, Inciso | - Fundos Mt o | SR g 2010 16,00% | R$2,066.902,2
BB PREVIDENﬂg@fCIXgLTIMERCADO ol 262% | 10,00% 7 10,00% v & R$693.081,31
jﬁg;&‘iﬁ;ﬁ‘;ﬁf’;ﬁ’tgﬁg@;ﬁfg col 261% | 10,00% v 10,00% v | 20,00% v 0,28% v R$690.776,99
| Fi ﬁﬁm}g‘;%gﬁf&%”,fgﬁgm CDI 2,55% | 10,00% v 10,00% v | 20,00% v 0,04% v R$673.043,93

DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 29/09/2023 Participacao
IPCA R$8.330.502,87 31,53%
IMA-B 5 R$4.193.629,82 15,87%
IDKA IPCA 2A R$4.190.818,13 15,86%
IRF-M 1 R$3.576.170,10 13,54%
CDI R$2.056.902,23 7,79%
IBOVESPA R$1.589.912,62 6,02%
MSCI USA Extended ESG Focus Index R$1.092.802,47 4,14%
BDRX R$1.083.762,90 4,10%
SMLL R$306.397,47 1,16%
R$26.420.898,61 100,00%
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% CARTEIRA
4,12;0%_\1'16% B IPCA
®IMAB 5
m IDKA IPCA 2A
BIRF-M 1
m (DI
® [BOVESPA

m MSCI USA Extended ESG Focus

Index

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUIGAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participagao
Banco do Brasil S.A. R$12.702.683,30 48,08%
Caixa Econbémica Federal R$13.718.215,31 51,92%
% CARTEIRA
Caixa Econdmica Federal 51,92%
Banco do Brasil S.A. 48,08%
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9-RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2022
RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2022) apresentou um resultado de

1,10% e fechou 0 més com o saldo de R$ 19.197.213,28 (dezenove milhdes e cento e noventa

e sete mil e duzentos e treze reais e vinte e oito centavos). A imagem a seguir apresenta o

comportamento da carteira no més de setembro.

ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2023

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2023

% Limite mite PAl % Limite dos %

Artigo/Fundo

i RIS
et llbede VD O &
_76% v _R$1B 644

X, L8 A 24:999,0

DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 29/09/2023

&)

IPCA+5% R$18.644.657,63 |  97,12%
CDI R$552.555 65 2.88%
R$19.197.213,28
/ AR
 Zansal g
5
/4 i
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2,88%
W IPCA+5%
; mCDI
363
364
365 DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
366
DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
Instituicao Financeira Participagao
S67 Banco do Brasil S.A. R$19.197.213,28 100,00%
368
369
% CARTEIRA
370

. = e,
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RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2023

RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2023) apresentou um resultado de
1,11% e fechou o més com o saldo de R$ 32.690.650,42 (trinta e dois milhdes e seiscentos e
noventa mil e seiscentos e cinquenta reais e quarenta e dois centavos). A imagem a seguir

apresenta o comportamento da carteira no més de setembro.

ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2023

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2023

BB TITULOS PUBLICOS
VERTICE 2024 F| RF PREV IPCA+5%100,00% |100,00% v [100,00% v  [100,00% v | 1,33% v |R$32.690.650,42

T

4y Pl
3 R R

DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 29/09/2023 Participacao
IPCA+5% R$32.690.650,42 100,00%
R$32.690.650,42 100,00%
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% CARTEIRA
. mCDI
391 |
392 DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
393
DISTRIBUIQAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
Instituicao Financeira Participagado
394 Banco do Brasil S.A. R$32.690.650,42
395
% CARTEIRA
396
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397  10-CUSTOS DECORRENTES DAS APLICACOES

398 TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANCE DOS FUNDOS DE
399 INVESTIMENTOS
CUSTOS DOS FUNDOS
BB ACOES AGRO FIC DE FI 1,00% 20% do que excede 100% do Ibovespa
BB ACOES BOLSA AMERICANA FIA 1,00% 10% do que excede 100% do S&P 500
BB AGOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO BDR ETF NIVEL | 1,00% 10% do que excede 100% do MSCI ACWI
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 2,00% 0,00%
BB ACOES ESG FIA BDR NIVEL | 0,50% 0,00%
BB ACOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI 1,00% 0,00%
BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI 1,00% 0,00%
BB ACOES RETORNO TOTAL FIC DE FI 2,00% 0,00%
BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY |E 0,08% 0,00%
BB MULTIMERCADO NORDEA IE 0,08% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO AGOES VALOR FIC DE FIA 2,00% 20% do que excede 100% do Ibovespa
BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO ALOCAGAO 1,35% 20% do que excede 100% do CDI
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 1,00% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LP FI 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5+ LP 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP XXI FI 0,20% 0,00%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL IMA-B TP RF LP 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL DI LP 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 0,80% 0,00%
CAIXA FI BRASIL IRF M 1+ TP RF LP 0,20% 0,00%
CAIXA FIC ALOCAGAO MACRO MULTIMERCADO 2,00% 0,00%
FI CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS RF 0,20% 0,00%
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP 0,80% 0,00%
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 0,70% 0,00%
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 1,50% 0,00%
FIC DE FI CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE MULTIMERCADO LP 1,50% 0,00%
FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RENDA FIXA 0,40% 0,00%
FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR 1,50% 0,00%
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES 1,25% 0,00%
CAIXA FI JUROS E MOEDAS MULTIMERCADO 0,70% 0,00%
FIC DE FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE 2,00% 0,00%
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP 0,20% 0,00%
BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP 0,10% 0,00%
CAIXA FI BRASIL IMA-BS+ LP 0,20% 0,00%
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS (NTN-B) 0,00% 0,00%
BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI 0,90% 0,00%
BB AGOES NORDEA GLOBAL CLIMATE IE 0,30% 0,00%
400 BB ACOES BRL UNIVERSAL BRANDS IE 0,60% 0,00% 5
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11-CONCLUSAO: O Macaeprev encerrou o més de setembro de 2023 com o Patriménio
Consolidado de R$ 4.400.577.988,37 (quatro bilhdes e quatrocentos milhdes e quinhentos e
setenta e sete mil e novecentos e oitenta e oito reais e trinta e sete centavos). II - COMPRA
DIRETA DE TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS: Pelo membro Erenildo foi informado
que, considerando o item 5.2. — Limites e Al¢adas da Politica Anual de Investimentos (PAI)
para o ano 2023, que autoriza a realizagdo da compra direta de Titulos Publicos Federais de
acordo com o resultado do cenario base do Cash Flow Matching do Estudo de Asset Liability
Management (ALM). Ainda de acordo com a PAI 2023, o objetivo ¢ realizar as compras de

Titulos Publicos Federais com as taxas indicativas acima do IPCA + 5,50%.

| TIPO DE INVESTIMENTO |
AUTORIZADO

LIMITE

RECURSOS

Saldo disponivel das
contribuigdes previdenciinas
recebidas mensalmente

mvestunentos onde o Macaeprev ja Valor total dos recursos recebidos

possua recursos investidos

S0
Realocachies T v ;\phcaqoes em ﬁgcos de i i;ne 3% do tc:lltal dosdrecuricziso do
hrvwsts - mvestimentos onde o aeprev ja caeprev no ultimo dia util do més
DOYSS CILSNS -l Oy i1 50 3) ODETAC

! Realocagdes para Titulos Compra Direta de Titulos Pubhcos De zcordo com o tesultado de Cash
Publicos Federais Federais Flow Matching do Estudo de ALM

RESULTADO DO CASH FLOW MATCHING

META ATUARIAL 2022

CENARIO BASE

até NTN-B 2027

RS 1.030.000.000,00

até NTN-B 2040

até NTN-B 2045

RS  67.000.000,00

até NTN-B 2050

RS 350.000.000,00

até NTN-B 2055

RS  240.000.000,00

até NTN-B 2060

RS 100.000.000,00

CENARIO ALTERNATIV!

RS 1.020.000.000,00

RS 420.000.000,00

RS 540.000.000,00

RS 370.000.000,00

RS 220.000.000,00

RS 120.000.000,00

Informamos que, conforme a Comunicagdo Interna n° 167/2023, realizamos o resgate de R$
200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) do fundo CAIXA FI BRASIL TITULOS
PUBLICOS RF, CNPJ: 05.164.356/0001-84, com posterior aplicagdo no fundo BB
PREVIDENCIARIO RF PERFIL FI, CNPJ: 13.077.418/0001-49 na conta corrente 10610-

0 do Banco do Brasil, para suportar as novas compras de NTNs-B. Como o Banco do Brasil ¢
a institui¢do custodiante do Macaeprev, tal movimentagdo facilitou a liquidagdo das novas

compras de titulos, além de evitar o risco de indisponibilidade de sistema no momento da

@
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transferéncia entre as institui¢des. Considerando que os titulos serdo precificados pela
marcagdo na curva, além do Estudo de Asset Liability Management (ALM), foi solicitado
Atestado de Compatibilidade ao atuario em atendimento ao inciso III, art. 7°, Se¢do II, Anexo
VIII da Portaria MTP n° 1.467/2022 ¢ §§ 1° e 2°, art. 6° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021.
A) DIA 03/10/2023: Durante a manhd, realizamos a aquisi¢do de Titulos Publicos do tipo
Nota do Tesouro Nacional série B (NTN-B), com “marcag@o na curva” e vencimentos em
2045, 2050, 2055 e 2060. Para a aquisi¢do foram solicitadas cotagdes para oito instituigdes
financeiras: Banco do Brasil, Caixa Economica, Itai, BTG Pactual, Santander, BGC Liquidez,
XP Investimentos e Renascenga. As taxas apresentadas para negociagdo no dia 03/10/2023, as

12h00, foram as seguintes:

InstituicGes B45 B50 B55 B60
BB 5,8950 5,9450 5,9450 5,9450
BGC 5,9475 5,9675 5,9760 5,9790
Itatd 5,9000 5,9300 5,9400 5,9790
Santander 5,9101 5,9401 5,9501 5,9601
Rena 5,9460 5,9630 5,9730 5,9760
XP 5,9400 5,9800 5,9800 5,9750
i 5,9280 5,9580 5,9680 5,9780
e 5,9200 5,9500 5,9500 5,9600
compra 5,9475 5,9800 5,9800 5,9790

As melhores taxas foram ofertadas pela BGC Liquidez, sendo 5,9475% para B45; 5,9790%
para B60; e XP Investimentos, sendo 5,9800% para B55 e 5,9800% para B50. Em ato
continuo, entramos em contato com as Institui¢des para confirmagéo das taxas e efetuagdo das
compras. Com a confirmagdo das taxas, fechamos as compras com a BGC Liquidez e XP

Investimentos nos termos abaixo:
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NTN-B |  Emissor encimentharcaqao Contraparte]  Taxa P.U.  |Quantidade| Valor em Reais |Operacdo | Liquidagdo

2045 | Tesouro Nacional| 15/05/2045| Curva | BGC  |IPCA +5,9475% |4278,298510| 5843  |R§24.998.098,19) Atermo | 04/10/2023
2050 | Tesouro Nacional | 15/08/2050| Curva XP [IPCA+59800% [4202,235556| 5949  |R$24.999.099,32| Atermo | 04/10/2023
2055 | Tesouro Nacional[15/06/2055| Curva XP |IPCA+59800% (4265730577 5860 |R§24.997.181,18| Atermo |04/10/2023
442 2060  |Tesouro Nacional| 15/08/2060| Curva | BGC  |IPCA +5,9790% |4205,064377| 5945 |R$ 24.999.107,72| Atermo | 04/10/2023

443
444 O valor financeiro para os titulos NTN-B 2045, 2050, 2055 e 2060, comprados durante a

445  manha, foi de R$ 99.993.486,41 (noventa e nove milhdes e novecentos e noventa e trés mil e
446  quatrocentos e oitenta e seis reais e quarenta e um centavos). Na parte da tarde, realizamos a
447  aquisi¢do de Titulos Publicos do tipo Nota do Tesouro Nacional série B (NTN-B), com
448  vencimento em 2060 e “marcag@o na curva”. Para a aquisi¢do foram solicitadas cota¢des para
449  oito instituicdes financeiras: Banco do Brasil, Caixa Econdmica, Itau, BTG Pactual,
450  Santander, BGC Liquidez, XP Investimentos e Renascenga. As taxas apresentadas para

451  negociagdo no dia 03/10/2023, as 15h30, foram as seguintes:

452
Instituicdes B60
BB -
BGC 6,0025
3y 5,9700
Santander 5,9801
Rena 5,9810
XP 6,0100
BTG 6,0110
Caixa -
453 BTG Pactual 6,0110
454

455 A melhor taxa foi ofertada pelo BTG Pactual, sendo 6,0110%. N&o tivemos retorno da Caixa
456  Econdmica e Banco do Brasil. Em ato continuo, entramos em contato com a Institui¢io para

457  confirmagdo da taxa e efetuagdo da compra. Com a gonfirmagéo da taxa, fechamos a compra@
o )

A

%

458  com a BTG Pactual nos termos abaixo:
P s P
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NTN-B | Emissor NencimentqMarcagio|Contraparte|  Taxa PU.  |Quantidade| Valor em Reais (Operagio | Liquidagdo
461 2060 | Tesouro Nacional | 15/08/2060| Cuva | BTG |IPCA+6,0110% |4185,756217| 5972  |R§24.997.336,13| Atermo | 04/1012023
462

463 O valor financeiro para o titulo NTN-B 2060 foi de R$ 24.997.336,13 (vinte e quatro milhdes
464 e novecentos e noventa e sete mil e trezentos e trinta e seis reais e treze centavos). A seguir,
465  apresentamos as taxas de referéncia da ANBIMA no fechamento do dia 03/10/2023, que
466  mostram que as compras foram realizadas dentro do tinel da ANBIMA.

467

Titulos Péblicos Federais T AR i s fout 2023

Papel IPCA | i NTN-B - Taxa (%6 2.2.)252

} | Intervalo Indicativo

Cadigo Data Datade | Tw | Tx. | Tx.
SELIC | Base/Emissdo | Venciments |Compra | Venda | Indicativas|

PU

|Minimeo | Maxino | Minimoe | Maximo
(00) [ (Do) rn+1}‘ (D+1)

760199 | 2 |6.5438| 6,5621 5| 6, 0245. (8990 | 61952 |
760199 | 057 is 0140 6,0240 ' : Y '
760159 T5.8702| [ s

760199 .8850| 5,8991

760193

7601599

THO199 |

760199 3005

TB0159 5,8B67

| 760199

2| 56911 |

Te0199

750199

760199

760199| 15/07/2000

468

469 Fonte: ANBIMA
470

471  B) DIA 05/10/2023: Realizamos a aquisi¢do de Titulos Publicos do tipo Nota do Tesouro

472 Nacional série B (NTN-B), com vencimento em 2060 e “marcagdo na curva”. Para a
473 aquisigdo foram solicitadas cotagdes para oito institui¢des financeiras: Banco do Brasil, Caixa
474  Econdmica, Itat, BTG Pactual, Santander, BGC Liquidez, XP Investimentos e Renascenga.

475  As taxas apresentadas para negociagdo no dia 05/10/2023, as 15h00, foram as seguintes:

476 /7/&,%,,_,
Vi / V &
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Instituicoes B60
BB -
BGC 6,0075
Itau -
Santander 6,0101
Rena 6,0000
XP 6,0120
BTG 6,0000
Caixa 5,9800
477 XP 6,0120
478

479 A melhor taxa foi ofertada pela XP Investimentos, sendo 6,0120%. N&o tivemos retorno do
480  Itan e Banco do Brasil. Em ato continuo, entramos em contato com a Instituigdo para
481  confirmagéo da taxa e efetuagdo da compra. Com a confirmagio da taxa, fechamos a compra

482 com a XP Investimentos nos termos abaixo:

483

NTN-B |  Emissor  VencimentoMarcagéo/Contraparts|  Taxa PU.  |Quantidade| Valor em Reais (Operagéo | Liquidagéo
484 2060 | Tesouro Nacional 150812060 Cuva | XP |IPCA+6,0120% (4188,429763 5966 (RS 24.996.548,83] Atemmo | 06/10/2023
485

486 O valor financeiro para o titulo NTN-B 2060 foi de R$ 24.996.548,83 (vinte e quatro milhdes
487 e novecentos e noventa e seis mil e quinhentos e quarenta e oito reais e oitenta e trés
488  centavos). A seguir, apresentamos as taxas de referéncia da ANBIMA no fechamento do dia
489  05/10/2023, que mostra que a compra foi realizada dentro do tinel da ANBIMA.

490
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Tstulos Piblicos Faderais e R e R

|05/ 0ut{ 2023

_ papeirpca | T RN o s w152 . j
! [ iI : Intervalo Indicativo
Codigo | Data Datade | T | Tx. | Tx. ] ou ‘ N e S et
SELIC | Base/Emissdo | Vencimento Compra ‘J’emia ‘lndicatwas; Hm:mo‘Maxlmo‘ﬂmlmo‘ Méximo
| | (00) | (DO) | (D+1) | (D+1)
750159 &, 6,7894| 6,8070 |4.157,634364 | 5,3391 | 7,2380 33 4360 |
760159 | &, 60250| 60473 |4.244,375400 | 5,7047 | éEma I ]
(760193 [ s, 5.8288| 58451 |4.199, Lemp\ 5,580 | 6,0610
TE0159 | s, |s.8233| s 400 |4.267.7 781061 | 5.5622 [ 6.0461
760153 s, o0| 58300 4 naﬂ 134@45‘ 5624 |
760159 K B |
760193
760153 £3
760193 6381 Ts 0371
sy : 7356 | 6.0980
FEO153 £5/05/2045 | 55305 7874 | 6,1323 |
750153| 1 15/08/2050 | 6.0315 8413 | 5,174 |
751159 1505/2055 | 60431 8550 | 51614
L5IAIZ060 | 60475 8563 | 6,1B76 I

Fonte: ANBIMA

C) DIA 06/10/2023: Realizamos a aquisi¢do de Titulos Publicos do tipo Nota do Tesouro

Nacional série B (NTN-B), com vencimento em 2050 e 2055 com “marcacgio na curva”. Para

a aquisi¢do foram solicitadas cotagdes para oito institui¢des financeiras: Banco do Brasil,

Caixa Econdmica, Itau, BTG Pactual, Santander, BGC Liquidez, XP Investimentos e

Renascenca. As taxas apresentadas para negociagdo no dia 06/10/2023, as 11h00, foram as

seguintes:
Instituicdes B50 B55
BB 6,0150[  6,0150
BGC 6,0570| 6,0610
Itad 6,0400 6,0450
Santander

6,0101] 6,0201

Rena 6,0420| 6,0420

xp 6,0485|  6,0485

% BTG 6,0400|  6,0400
g Caixa 6,0500|  6,0600
compra 6,0570 6,0610
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As melhores taxas foram ofertadas pela BGC Liquidez, sendo 6,0570% para NTN-B 2050 e

6,0610% para NTN-B 2055. Em ato continuo, entramos em contato com a Institui¢do para

confirmagdo da taxa e efetua¢do da compra. Com a confirmacédo da taxa, fechamos a compra

com a BGC Liquidez nos termos abaixo:

NTN-B | Emissor VencimentoMarcagiolContrapartel  Taxa | PU.  |Quantidade] Valor em Reais (Operagio | Liquidagio
2050 {Tesowo Nacional| 510812050 Cuva | BGC | IPCA +6,0570% 4165768602 6001 (RS 24.996.777.38| Afemno |09/1012023
2055 |Tesouro Neciona 15052085| Cuna | BGC | IPCA+6,0610% 4224 426%20| 5918 RS 25.000.154.96| Atemno | 0911012023

O valor financeiro para os titulos NTN-B 2050 e NTN-B 2055 foi de R$ 49.998.932,34

(quarenta e nove milhdes e novecentos e noventa e oito mil e novecentos e trinta e dois reais e

trinta e quatro centavos). A seguir, apresentamos as taxas de referéncia da ANBIMA no

fechamento do dia 06/10/2023, que mostram que as compras foram realizadas dentro do ttnel
da ANBIMA.

Tidos Pablivos Federais

06 S Dut (2033

Papeld pos i MTH-B ~ Tava (W 3.00) 258
Lolan | Intervalo Indicative
Codigo Data Data de Tx. ™. | Tx.
SELIC | Base/Emissdo | Wencimento | Compea | Wenda | Indicativas e PRI (R T 2 .
| | Minimve | Maxinmo | Minineo Maximo
[ (oo} | (Do) | (D+1) (D41}
4 | 6,8011 |& 66D ‘ £, 7831 4. 160161545 '5..43}5[' | 7.3323 7,2123
65,0843 |E,08532| 60700 13091 | 5,7484 | €
4. 206640417 | 5,5921 \

TEO193

ZEOLSA

|4.2T7 634748

35,5831

Lnx‘

760199 |

Wit wmln

[4.201,630472 | 5,8759 | 6,1973

Fonte: ANBIMA

Conforme tabela a seguir, do total de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais)

resgatados, foram utilizados R$ 199.986.303,71 (cento e noventa e nove milhdes e novecentos

e oitenta

\

N

seis mil e trezentos e trés reais e setenta e um centavos) para a aquisi¢do de titulos

N

i

@
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publicos federais. O saldo remanescente permaneceu como disponibilidade na conta corrente

do Macaeprev.

NTN-B Emissor VencimentoMarcagao| Valor em Reais
2045 |Tesouro Nacional|15/05/2045| Curva RS 24.998.098,19
2050 |Tesouro Nacional|15/08/2050| Curva RS 49.997.876,70
2055 |Tesouro Nacional|15/05/2055| Curva RS 49.997.336,14
2060 |Tesouro Nacional|15/08/2060| Curva RS 74.992.992,68

Total: |R$ 199.986.303,71

D) DIA 20/10/2023: Considerando a abertura da curva de juros, com as taxas indicativas das
NTNs-B se aproximando ou acima de IPCA + 6,00%. No fechamento do dia 19/10/2023 das
NTNs-B com vencimento em 2026, 2027, 2045, 2050, 2055 e 2060, as taxas estavam

superiores a meta atuarial do Macaeprev (IPCA + 5,03%), conforme imagem a seguir.

Titulos Publicos Federais R R oy s e e 023

|

Papel IPCA ! o T NTNCB - Taxa (% 3.8.3/ 252

P | ‘ Intervalo Indicativo
Cadigo Data | Data de Tx. Tx. Tx.

SELIC Base/Emissao |Vencimento |Compra |Venda |Indicativas e

Minimo Maximeo | Minimo Maximo
(Do) | (e} |(D+1) (D+1)

68186 |6,7900| 6,8040 [4.170.867644| 6,4215 | 7,3696 |
€,3536 0| 6,2400 ‘4.::9,454135

4.185,951233| 5

6,1120

6,1672
6,0431 | 5,550 3 (4.259,106431 | 5,7286 | 6.0 549 5,1954
50912 16,0268 | 6,0665 [ 4.169.534907 | 5,7810 | ¢ 6.2414

6.0408

£,2278

Fonte: ANBIMA @

Dessa forma, conforme a Comunicagio Interna n° 181/2023, realizamos os seguintes resgates

para suportar as compras dos titulos: 1) Resgate de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de
reais) do fundo Caixa FI Brasil Titulos Publicos RF LP, CNPJ: 05.164.356/0001-84; 2)
Resgate de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) do fundo Caixa FI Brasil

DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97; 3) ? de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais

¢
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do fundo Caixa FI Brasil IMA-B 5 TP RF LP, CNPJ: 11.060.913/0001-10; 4) Resgate
Total (R$ 90.842.844,97) do fundo Caixa FI Juros e Moedas Multimercado LP, CNPJ:
14.120.520/0001-42. Os recursos resgatados foram aplicados no fundo BB
PREVIDENCIARIO RF PERFIL FI, CNPJ: 13.077.418/0001-49 na conta corrente 10610-
0 do Banco do Brasil, institui¢do custodiante do Macaeprev. Realizamos a aquisi¢do de
Titulos Publicos do tipo Nota do Tesouro Nacional série B (NTN-B), com vencimento em
2050 e 2055 com “marcagdo na curva”. Para a aquisi¢do foram solicitadas cotagdes para oito
institui¢des financeiras: Banco do Brasil, Caixa Econdmica, Itau, BTG Pactual, Santander,
BGC Liquidez, XP Investimentos ¢ Renascenga. As taxas apresentadas para negociagdo no

dia 20/10/2023, as 11h30min, foram as seguintes:

Instituicdes B50 B55
BB

BGC 6,0050 6,0070
Itau 6,0200 6,0200
Santander 5,9901 5,9901
Rena 6,0210 6,0210
XP 5,9800 5,9800
BTG 6,0000 6,0000
Caixa 6,0150 6,0150
compra 6,0200 6,0200

As melhores taxas foram ofertadas pela Warren Rena, sendo 6,0210% para NTN-B 2050 e
6,0210% para NTN-B 2055. N&o tivemos retorno do Banco do Brasil. Em ato continuo,
entramos em contato com a Institui¢do para confirmagio da taxa e efetuagdo da compra. No
entanto, a Warren Rena ndo conseguiu manter a taxa enviada devido a alta volatilidade do
mercado. Dessa forma, entramos em contato com o Itau para confirmar se manteriam as taxas

ofertadas. Com a confirmagdo da taxa, fechamos a compra com o Itai nos termos abaixo:

<
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NNB | Emissor  NencimentoMarcagiol Conraparte |  Tata | PU. |Quantdade| Valorem Res (Operagéo Lijidagio
280 [TesowoNecional 150812050] Cuna | bl |IPCA+60200% 4197592802] 11911 |RS 40097 52906] Atemo | 231003
265 [TesowroNacinel|190502055| Cuna | had  |[PCA+ G000 4250.050060] 11737 [RS 40.960.044.52] Ademo | 231012003

O valor financeiro para os titulos NTN-B 2050 e NTN-B 2055 foi de R$ 99.996.573,58
(noventa e nove milhdes e novecentos e noventa e seis mil e quinhentos e setenta e trés reais e
cinquenta e oito centavos). A seguir, apresentamos as taxas de referéncia da ANBIMA no
fechamento do dia 20/10/2023, que mostram que as compras foram realizadas dentro do tunel
da ANBIMA.

Tiulos Publicos Federais | 20/06t/2023

Pl IPCQ e T8 -~ Taoa (%0 a.a. ) 252
} Intervalo Indicativo
Cadiga Data Data de T Tx. | Tx. P
SELIC | Basef Emissao | Wencimento | Compra | Wenda |Indicativas o Minimo | Maximo |Minimo Misximo
(oo} | (D+1)

D} (D41}

&, 2543

FEI1Y 5.9579
TRI159 5.7534
TEN15T = i

35,7015

5.9551

TE0159 |

601599

15082050 | 6,0435 |60
TE165 | 15/05/2095 | 65,0472 |6,0074| 6€,0300
HABEE] T B T 005 720 B 35

Fonte: ANBIMA

E) DIA 23/10/2023: Realizamos a aquisi¢do de Titulos Ptiblicos do tipo Nota do Tesouro
Nacional série B (NTN-B), com vencimento em 2026 e 2050 com “marcagio na curva”. Para
a aquisi¢do foram solicitadas cotagdes para oito institui¢des financeiras: Banco do Brasil,
Caixa Economica, Itai, BTG Pactual, Santander, BGC Liquidez, XP Investimentos e ;
Renascenga. As taxas apresentadas para negociagdo no dia 23/10/2023, as 11h30min, foram @

as seguintes:
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Instituicdes| B26 B50
BB 5,9950 5,9900

BGC 5,9910 | 6,0200

Itau 5,9900 | 5,9800

Santander | 5,9501 | 5,9901

Rena 5,9801 | 6,0030

XP 5,9900 | 6,0100

BTG 5,9700 | 6,0150

Caixa 6,0100 6,0300

compra 5,9950 6,0200

578
579  As melhores taxas foram ofertadas pela Caixa Econdmica, sendo 6,0100% para NTN-B 2026

580 € 6,0300% para NTN-B 2050. Em ato continuo, entramos em contato com a Institui¢do para
581  confirmagdo da taxa e efetuagdo da compra. No entanto, a Caixa Econdmica nio conseguiu
582  manter a taxa enviada devido a alta volatilidade do mercado. Dessa forma, entramos em
583 contato com o Banco do Brasil (NTN-B 2026) e com a BGC Liquidez (NTN-B 2050) para
584  confirmar se manteriam as taxas ofertadas. Com as confirmagdes das taxas, fechamos as

585 compras com o Banco do Brasil e a BGC Liquidez nos termos abaixo:

586
NTNB | Emissor ~ NencimentoMarcagiol Contraparte |  Taxe | PV, |Quantidade] Velorem Reais Operagdo | Liguidagio
206 | Tesouo il 15082028 Cura | Beco do Bras | IPCA+ 5 09500 00 548%9) 11004 RS 5000350061 Atemo | 24100023
sgy | 00 |TesuoNaona 190B2050) Cur | BGC [IPCA+ 60200 410018%1) 11007 (RS 409096700 Atemo | 2400003
588

589 O valor financeiro para os titulos NTN-B 2026 ¢ NTN-B 2050 foi de R$ 100.002.929,07 (cem

590 milhdes e novecentos e dois mil e novecentos e vinte e nove reais e sete centavos). A seguir,

591  apresentamos as taxas de referéncia da ANBIMA no fechamento do dia 23/ 10/2023, qu@
592 mostram que as compras foram realizadas dentro do tinel da ANBIMA. -
593 A 4,*&
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Titulos Publicos Federais A i p G |23/0utf2023

il —#a—pei IPCA i ‘ L . NTN-B - Taxa (9% a-a.)IZSI R A A TR e
: ‘ [ ! Intervalo Indicative
Codigo Data Data de T Tx. T | PU \ ) o o s T
SELIC Uase,«'Emcs;éo‘wemimento\!:ompva |Wenda Indlcatwasl anmmolMammmMmmm‘ Méxinio
‘ ‘ ‘ : . wo) | (00) |(D+1) | (D+1)
760158| 15/07/2000 | 15/08/2024 | 6,8105 |6,7759 6,7936 \4 174,597456 6,3542 | 7.3146 | 6,4051 |
Z60133 | 15/07/2000 | 15/0512 £.2500 14 248,060783 | 5,9 u=75» 5.1549777 5,468 1
I 760199 15/07/2000 | 15/0 60100 | 1974018 i | 6.2464 | 5,757 |
760159 9621 |4.264,859 6,1B45 | 5,7253 |
' \4 215, 171 | 5,

[ [4.222,1: [ 6.
! | Bt
760199 2 | | B0
760193 | | 6.1
760199 I [ 6.

| vm;g.n | ¢

-1

lwn | wn | l,n‘L_n‘l;ﬂ!U‘

o m

V5, 2080 |
£,2058

6, 2085

oe
4

&,0531

6,0554 |&

@

Conforme tabela a seguir, do total de R$ 400.842.844,97 (quatrocentos milhdes e oitocentos e
quarenta e dois mil e oitocentos e quarenta e quatro reais e noventa e sete) resgatados, foram
utilizados R$ 199.999.502,65 (cento e noventa e nove milhdes e novecentos e noventa e nove
mil e quinhentos e dois reais e sessenta e cinco centavos) para a aquisi¢do de titulos publicos
federais. O saldo remanescente permanece aplicado no fundo BB PREVIDENCIARIO RF
PERFIL FI aguardando as novas aquisigdes. II - FUNDOS MULTIMERCADO:
Considerando o item 5.2. — Limites e Al¢adas da Politica Anual de Investimentos (PAI) para
0 ano 2023, que autoriza o Presidente, o Diretor Financeiro e o Gestor de Recursos do
Macaeprev a fazer investimentos e desinvestimentos em fundos de investimentos onde o
Macaeprev ja possui recursos investidos até o limite de 5% do total dos recursos do Instituto
no ultimo dia util do més anterior a operagdo. No dia 30 de setembro de 2023 o patrimdnio
consolidado do Macaeprev era de R$ R$ 4.400.577.988,37 (quatro bilhdes e quatrocentos
milhdes e quinhentos e setenta e sete mil e novecentos e oitenta e oito reais e trinta e sete
centavos). Dessa forma, o limite de 5% estabelecido na PAI 2023 para movimenta¢des no )
decorrer do més de outubro ¢ de R$ 220.028.899,42 (duzentos e vinte milhdes e vinte e oito u
mil e oitocentos e noventa e nove reais e quarenta e dois centavos). Considerando que o@

)

fundos da categoria “multimercado” podem assumir diferentes fatores de risco, é esperado ¢

que apresentem rentabilidade acima da variagdo do CDI. Uma vez que os fundos ndo
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consigam superar o CDI com consisténcia, a relagdo risco x retorno fica inadequada. A seguir,
apresento uma atualizagdo acerca dos fundos multimercado presentes na carteira do
Macaeprev. O fundo Caixa FIC Aloca¢io Macro Multimercado LP, CNPJ:
08.070.841/0001-87, aloca os recursos nas principais convicgdes macroecondmicas da equipe
de gestdo, nos mercados de Renda Fixa, Renda Variavel, Cimbio e Commodities. A estratégia
se utiliza de outros fundos geridos pela CAIXA como instrumentos para composi¢do de uma
carteira. O objetivo € proporcionar rentabilidade acima do CDI no longo prazo. No entanto, ao
analisar a performance do fundo desde o inicio, percebe-se que o fundo vem entregando

retorno abaixo do CDI.
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O fundo Caixa FIC Brasil Estratégia Livre Multimercado LP, CNPJ: 34.660.276/0001-
18, permite a alocagdo de recursos em diferentes classes de ativos financeiros e modalidades
de investimento disponiveis no dmbito do mercado financeiro e de capitais, nacional @

internacional, sem necessidade de preponderincia de algum fator especifico. Tem com

objetivo de investimento buscar a valorizagdo de suas cotas alocando 0s recursos em

diferentes classes de ativos disponiveis no mercado (renda fixa, renda variavel, commodities,
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632 moedas) com base na expertise do Gestor. Observando a imagem a seguir, percebe-se que o

633  fundo ndo vem conseguindo superar o CDI desde seu langamento.

634
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636  Ja o fundo BB Previdencidrio Multimercado Alocag¢io, CNPJ: 35.292.597/0001-70, busca
637  que a rentabilidade supere a variagdo do Certificado de Deposito Interbancéario — CDI, no
638  longo prazo, por meio da aplicagio dos recursos em carteira diversificada de ativos
639  financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis no 4mbito do mercado financeiro

640 e de capitais, nacional e internacional. Desde o inicio, em 2020, o fundo também vem tendo

641  dificuldades de superar o benchmark. il H
642 | @

42
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643
644  Dessa forma, apesar do resultado positivo, entendo que os fundos ndo tém sido consistentes

645  em entregar seu objetivo. Como os fundos tém taxa de administragdo mais alta que os fundos
646 DI e mais volatilidade, a relagdo risco x retorno fica desfavoravel. Sendo assim, na
647  Comunicagdo Interna n° 183/2023, sugeri as seguintes movimentagdes na carteira: Resgate
648  total do fundo Caixa FIC Aloca¢io Macro Multimercado LP, CNPJ: 08.070.841/0001-87
649  (~R$ 41 milhdes); Resgate total do fundo Caixa FIC Brasil Estratégia Livre Multimercado
650  LP, CNPJ: 34.660.276/0001-18 (~R$ 27 milhdes); Os valores resgatados serfio aplicados no
651  fundo Caixa FI Brasil DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97. Resgate total do fundo BB
652 Previdenciirio Multimercado Alocag¢io, CNPJ: 35.292.597/0001-70 (~R$ 4 milhdes) e
653  posterior aplicagdo no fundo BB Previdenciario RF Perfil FI, CNPJ: 13.077.418/0001-49.
654  Dessa forma, buscamos uma relagfio risco X retorno mais atrativa em fundos que ainda vem
655  entregando elevado retorno mensal e podem agregar retorno proximo ou acima da meta
656  atuarial e controle da volatilidade por ndo terem o risco de sofrer com uma abertura da curva o
657  de juros. IV - PARCERIA TRIGONO X BB ASSET: A parceria firmada entre a Trigono 6))

658  Capital e a BB Asset permite ampliar a oferta de produtos das duas empresas, unlndo R

7 b b wpg
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lideranga do Banco do Brasil no segmento de Fundos no pais e a expertise da Trigono Capital
para a gestdo e sele¢do de empresas por meio de metodologias diferenciadas de investimento
e engajamento construtivo junto as principais empresas investidas. As empresas seguirdo
atuando de forma independente, mas explorando potenciais sinergias com foco no cliente. V -

SOBRE A TRIGONO: A Trigono Capital, gestora do fundo de agdes Trigono Delphos, foi

fundada em agosto de 2017, possuindo foco em investimento em ag¢des Small Caps. A
formagdo da gestora foi realizada pela unido dos dois socios fundadores, sendo eles Werner
Roger, considerado uma referéncia no mercado de agdes com foco em Small Caps, e
Frederico Mesnik, executivo com larga experiéncia no mercado de capitais. Werner Roger é o
CIO (Chief Investor Officer) da Trigono, sendo o responsavel pela gestdo do fundo de agdes.
Iniciou sua carreira no Chase Manhattan em 1982, e em 1994 migrou sua carreira para o
mercado de capitais: 4 anos em sell-side research e 25 anos em asset management,
totalizando 41 anos no mercado financeiro. Werner é formado em Engenharia Agronémica
em 1981 pela Unesp — Universidade do Estado de S&o Paulo. A Trigono ressalta que a
capacidade da sua equipe e o seu modelo de gestdo de investimentos sdo os seus principais
fatores de diferenciagdo. Como estratégia de investimento, a casa busca ativos dentro de um
universo de aproximadamente 250 empresas, com menor cobertura pelas corretoras de valores
e consultorias de investimentos e, justamente por isso, conta com ineficiéncias maiores no
mercado e oportunidades melhores, além de haver assimetrias maiores entre prego e valor. A
gestora se apoia em trés principais pilares para realizar seus investimentos: dividendos, EVA
(economic value added) e ESG (ambiente, social e governanga corporativa). Por meio desses
pilares, a casa seleciona as melhores oportunidades para compor seu portfolio. O processo
decisorio de investimento é baseado na metodologia de valor econdmico adicionado (em
inglés conhecida como EVA, marca registrada da Stern Steward & Co — atual Stern Value
Management), que basicamente avalia o retorno do capital investido sobre o custo do capital
empregado e a geragdo de valor ao acionista. Apés a avaliagdo quantitativa, a gestora aplica
sua metodologia proprietaria de ESG, que, através de criteriosa avaliagdo dos elementos que
compoem o ESG, parametriza tais elementos de forma quantitativa. Apds a combinagio das
duas metodologias, determinam o valor justo ou intrinseco das empresas analisadas e
avaliadas e que servira de base ao comité de investimento e gestores comporem as carteiras de
forma que melhor atendam aos objetivos de cada fundo. Além da determinagdo do valor das

empresas, e obs/ervéncia dos preceitos de ESG, os divifendos proporcionados pelas empresas
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tém ponderagdo importante na composi¢do dos fundos. Cerca de 2/3 do retorno total
proporcionado por agdes em todo o mundo num prazo de 20 anos sdo proporcionados pelos
dividendos. Desta forma, a pura valorizagdo das ag¢des pelo arbitrio do mercado tem seu peso
diminuido para apenas 1/3 do retorno. Quanto mais longo é o horizonte de investimento,
maior sera a importancia dos dividendos para os investidores, notadamente institucionais, que
ndo possuem prazo definido para seus investimentos. Além disso, a gestora busca empresas
que atuam em nichos, possuem barreiras de entradas com grande proteg¢do a concorrentes,
com resultados consistentes mesmo durante crises, executivos com ética e historico de

sucesso, entre outros fatores. O infografico a seguir ilustra a estratégia da Trigono:

Time experiente Produtos agndsticos com geragdo de Alpha e
e complementar com Track Record baixa correlagdo com o mercado
h 4 v,
Trigono
Alinhamento
interesses
P
,”“
[ = influéncia Engajamento | * Voto
L Melhores praticas construtivo / = Dialogo construtivo |
\ \ y
— p—— ’/'
o
= Avaliagdo Y Selecdo ; * Geragdo e
= Alinhamento B cmPresas Juum distribuicdo
E 'y
Ferramenta Fonte progressiva
de avaliagdo e monitoramento de retorno no longo prazo

Fonte: Trigono Capital %
G|
@ /

VI - BB ESPELHO ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME, CNPJ 47.372.465/0001-
37: Trata-se de fundo enquadrado na Resolugdo 4.963/2021 no artigo 8°, I onde estdo os
fundos de agdes. O fundo buscard aplicar a totalidade de seus recursos em cotas do

TRiGONO/{DELPHQS INCOME FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES, inscrito no
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CNPJ 29.088.410/0001-18, aqui doravante designado de forma abreviada como MASTER o
qual tem como objetivo investir predominantemente em agdes de empresas que possuem
histérico consistente de distribui¢do de dividendos e/ou juros sobre o capital proprio e que
possuam potencial para no futuro remunerar seus acionistas através desses proventos, sem
restricdo a nenhum setor de atividade econdmica na sele¢do de agdes. Sendo assim, a analise
leva em consideragdo o fundo Trigono Delphos Income FIA. O fundo também busca investir
em agdes de empresas com potencial de proporcionar ganhos de capital através da valorizagdo
no longo prazo, observando critérios de boa governanga, desenvolvimento social e respeito ao
meio ambiente, os quais a Gestora também envidard os melhores esforgos para contribuir na
progressdo deles nas empresas investidas. De acordo com a Trigono, o principal retorno de
investimentos em agdes no longo prazo ocorre por meio de dividendos distribuidos aos
acionistas. Empresas que pagam dividendos e crescem, como muitas inseridas no universo de
small caps, sdo ainda mais interessantes e alvo de investimentos da Trigono, pois demonstram
a capacidade de investir e crescer e ainda assim distribuir dividendos acima da média do
mercado. Esse crescimento potencializard o aumento dos lucros e, como consequéncia, a
capacidade de aumentar ainda mais a remuneragdo dos acionistas via dividendos, diminuindo
sua dependéncia a simples valorizagdo das agdes, especialmente em momentos de queda das

agdes e do mercado acionario.
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Observando o grafico acima, percebe-se que o fundo supera o Ibovespa e o IDIV desde seu
inicio em 2018. Tem taxa de administragdo de 2,00% e taxa de performance de 20% sobre o
que exceder 100% do IDIV. A Taxa de Administragdo méxima paga pelo Fundo, englobando
a Taxa de Administra¢do acima e as Taxas de Administragdo pagas pelo Fundo nos Fundos
em que poderd eventualmente investir sera de 2,75% ao ano. As taxas estdo em linha com as
taxas cobradas por produtos semelhantes no mercado. A liquidez é em D+32. Esse prazo
maior para resgate ¢ importante em fundos com gestdo ativa e foco em longo prazo, pois em
caso de resgates o gestor precisa ter tempo suficiente para vender suas posi¢des € manter 0s
demais ativos balanceados, sem prejudicar os cotistas que permanecerdo no fundo. Cabe
ressaltar que o investimento neste fundo ndo implica em risco de crédito nem da gestora e
nem da sua carteira, pois ndo ha titulos de sua emissdo e o investimento em agdes se trata de
relagdo de sociedade com as empresas investidas e ndo de divida como na renda fixa. O
grafico a seguir apresenta a relagdo risco x retorno dos fundos de a¢des que compdem a

carteira do Macaeprev.

Risco x Retorno

Periodo de analise: 11/02/2021 a 18/10/2023
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Como pode ser visto, o fundo sob analise apresenta mais retorno sem necessariamente
aumentar muito o risco em relagdo aos demais fundos da carteira. Apesar da aversdo ao risco
por parte do mercado nos ultimos meses, no lado dos fundamentos a bolsa brasileira continua
barata. A bolsa negocia a um multiplo prego/lucro (P/L) em patamar abaixo e/ou proximo de
grandes crises como 2008, pré-impeachment da Dilma e Covid-19. Dessa forma, acredito que
o fundo € uma boa alternativa para a diversificagdo da carteira do Macaeprev considerando a
estratégia diferenciada dos demais ativos que possuimos no portfélio. Sendo assim, caso o
Comité de Investimentos esteja com o viés de alocagdo de longo prazo, sugiro uma aplicagio
inicial de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) com recursos resgatados do BB
Previdencidrio RF Perfil FI, CNPJ: 13.077.418/0001-49. Aberta a palavra ao demais
membros para o debate, seguiu-se as seguintes colocagdes: pelo membro Claudio foi dito que
concorda com a sugestdo do membro Erenildo acrescentando que considerou o valor inicial
um pouco baixo tendo em vista o limite estabelecido na resolugdo. Pelo membro Eduardo foi
dito que concorda com o membro Claudio acrescentando que a renda variavel estd em um
bom momento de entrada, e que o desempenho do produto pode agregar valor a nossa
carteira, sugerindo aumentar para R$ 10.000.000,00 considerando que este valor estaria
dentro do teto permitido pela resolugdo, justificando ainda, quanto a proposta inicial de
aplicagdo de R$ 5 milhdes de reais, e em sendo com foco de alocagdo em longo prazo, avalio
que o Macaeprev reduziu drasticamente a sua capacidade de assumir riscos. Fazendo um
paralelo com a aplicagdo no FIDC Multisetorial Italia no ano de 2012, quando ndo se tinha
muita convicgdo do produto a ser aplicado, era preciso assumir um comportamento
extremamente conservador, a aplicagdo feita foi de R$ 10 milhdes de reais, que naquela época
representava um pouco mais do que 01% do patriménio liquido do Macaeprev (863 milhdes),
10 milhdes de reais j4 era a aplicagdo de extrema prudéncia no ano de 2012. Mais de 10 anos
se passaram, as legislagbes e regulagdes no campo dos investimentos evoluiram
consideravelmente, os Orgéos de Controle e Fiscalizagdo idem, o Comité de Investimentos
entrou em efetiva operagdo a partir do ano de 2015, as ferramentas de pesquisa, controle e
fiscalizagdo também evoluiram, o PL do Macaeprev cresceu mais 5 vezes, hoje com mais de
4,4 bilhoes de reais em caixa. Todavia a tolerAncia a assumir riscos calculados, nosso teto de
prudéncia e conservadorismo, reduziu mais de 8 vezes, regredimos da margem de 01% em
2012 para 0,114 % em 2023 (R$ 5 milhdes representa 0,114% do PL atual do Macaeprev).

Com essa yxa exposi¢do as novas diversificagdes demorara décadas para conseguirmos uma
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carteira de investimentos equilibrada para o Macaeprev. Se ap6s as andlises dos produtos a
conclusdo for de que ele ira agregar valor na carteira do Macaeprev, precisamos ser mais
otimistas ao definir o valor dos aportes de entrada, sendo o impacto do valor aplicado sera
irrelevante para agregar valor a carteira do Macaeprev e ird praticamente anular todos os
esfor¢os preliminarmente realizados até a conclusio e selegdo do produto. Importante
destacar que o produto BB Espelho A¢des Trigono Delphos Income possui pardmetros,
valores e enquadramento completamente diferentes do FIDC citado e que foi analisado e
selecionado para contribuir e melhorar a performance da nossa carteira, e aprovado também
pelo compliance do Banco do Brasil; Pelo membro Claudio foi dito que entende que R$
10.000.000,00 seria um valor alto para inicial sugerindo um meio termo de R$ 7.500.000,00,
que ficaria em torno de 6,25 % do fundo tendo em vista que ja passou pelo crivo da Asset do
Banco do Brasil, pela performance do fundo, e também pelo capacity. Pelo membro Erenildo
foi informado que o valor do PL do fundo est4 aproximadamente em R$ 110.000.000.,00. Foi
informado ainda pelo membro Erenildo que tendo em vista a parceria com o Banco do Brasil
Asset este fundo passou pelo crivo do Banco do Brasil e seu compliance. Pelo membro Patric
foi dito que achou a apresentagdo da Trigono satisfatoria em termos técnicos, que a questdo
do Banco do Brasil Asset ter analisado o fundo através do seu compliance e ter firmado esta
parceria sdo pontos positivos que fazem com que eles tenham mais abertura com os RPPS.
Porém, tendo em vista que neste momento precisamos muito atingir a meta atuarial,
principalmente nestes dois anos que seguem 2023 e 2024, que entende que ¢ um momento de
curto prazo, onde também nosso equilibrio financeiro e atuarial é medido em curto prazo (1
ano), desta forma, considerando que é um fundo variavel de longo prazo, eu vou concordar
com a sua sugestdo inicial de R$ 5.000.000,00. Pelo membro Alfredo foi dito que gostou do
que o membro Patric ponderou e estd de acordo com os argumentos que 0 mesmo colocou,
pelo menos neste primeiro momento. Pelo membro Viviane foi dito que concorda com a
posigdo do membro Patric. Pelo membro Miriam foi dito que segue o posicionamento do
membro Patric. Membro Fabio foi dito que diante da prudéncia quanto ao mercado e cenario
concorda com a inicial de R$ 5.000.000,00 do membro Erenildo. Entio pela maioria dos
membros do Comité ficou aprovado a sugestdo inicial do membro Erenildo. Pelo membro
Patric foi dito que entende o grande trabalho que a gestdo de recursos tem, sdo muitas

demandas e analises, e do grande peso e responsabilidade deste setor, mas gostaria de sugerir

que tendo em vista as compras dos titulos publicos e%findos de vértice, sobretudo em

;
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varios prazos diferentes, que pudéssemos registrar nas nossas atas, um resumo do quanto em
valor e porcentagem ja compramos em cada vértice/prazo para comprovarmos que estamos
dentro dos parametros estabelecidos no estudo de ALM, sendo atualizado na frequéncia em
puder ser, isto ¢ bom para todos nés, sendo também um pardmetro que pode ser exigido, tanto

em auditoria direta ou indireta ou no pré-gestdo. VII — ENCERRAMENTO: Nada mais

havendo a tratar, a reunifio foi encerrada as dezoito horas e quarenta e cinco minutos, tendo a

ata sido lida e assinada por todos os presentes.

COMITE DE INVESTIMENTOS:

Alfredo Téﬁ Filho Claudio ¢ eitas Duarte
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ldo Motta da Silva Junior Fabio de Catrvalho de Moraes Drumond
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iriam Amaral Queiroz

Vivianqe/\'é:l Silva Louren¢o Campos
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos vinte e cinco dias do més de outubro de 2023, o Comité de Investimentos,
ordinariamente, reuniu-se via plataforma de reunido Google Hangouts Meet, para
apresentacgdo e analise dos investimentos, acompanhamento de rentabilidade, dos riscos das
diversas modalidades de operagdes realizadas na aplicagdo dos recursos do RPPS, da
aderéncia das alocagdes, processos decisorios de investimentos e politicas de investimentos

referentes ao més de setembro de 2023;

Considerando todas as informagdes constantes no relatério do gestor de investimentos o qual

segue na integra na ata do dia de hoje: 25 de outubro de 2023.

Considerando ainda que a carteira de investimentos do Macaeprev reflete as decisdes de
investimentos e alocagdes deliberadas no més de outubro de 2023, e que foram devidamente

fundamentadas e registradas nas atas de reunido do Comité.

Considerando, por fim, que os investimentos sdo aderentes a Politica Anual de Investimentos
(PAI) do Macaeprev para o ano de 2023 e obedecem aos limites estabelecidos pela Resolugio
CMN n° 4.963, APROVAMOS o relatorio apresentado referente a SETEMBRO de 2023, o

qual segue para aprovagdo do Conselho Fiscal. E o parecer.

COMITE DE INVESTIMENTOS:
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