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ATA n.° 48/2023 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 06/12/2023 — Ata de Reunido

Extraordindria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio
de Macaé — MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua
Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
realizada as dezessete horas do dia seis de dezembro de dois mil e vinte e trés, estando
presentes os membros, Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta da
Silva Junior e José Eduardo da Silva Guindncio, instituidos através da portaria de nomeagao
n.° 289/2021, os membros, Miriam Amaral Queiroz e Patric Alves de Vasconcellos
instituidos através da portaria n.° 306/2022, o membro Viviane da Silva Lourenco Campos
instituida através da portaria n.° 1.707/2022 ¢ o membro Fdbio Carvalho de Moraes
Drumond instituido através da portaria n.° 0685/2023. Iniciada a reunifio, realizada de forma
online através da plataforma Microsoft Teams, estando presentes a equipe técnica do Banco
do Brasil representados pelos senhores Iran Monte Claudino Filho, Marcelo Amorim
Cerqueira ¢ André Bruno Soares e sendo tratados os seguintes assuntos: I — CENARIO

MACROECONOMICO: Pelo especialista em Macroeconomia André Bruno foi dito que a

bolsa subiu 12 % no més passado. E antes de olhar para novembro precisamos voltar a uns
meses atras, para compreender nosso cendrio. Temos que entender os juros americanos, entao
olhamos para juros de 10 anos americanos. Esta subida dos juros tem fundamento em dois
motivos: o primeiro pelo Banco Central Americano (FED), os mercados nio acreditaram que
o FED iria conseguir combater a inflagdo, sendo que em setembro enviou uma mensagem
dura ao mercado, dizendo que iria subir os juros ainda mais, naquele momento estava em 5,25
%, entdo vou subir mais 50 pontos e mais do que isto, vou manter os juros mais altos por mais

tempo. Podemos notar que a projegdo para 2024 e 2025 subiu.
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EUA: Atividade econdmica esta desacelerando como
previsto,
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E aumenta a inadimpléncia, ao mesmo tempo em que a
massa salarial desacelera.
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Assim o consumo das familias comega a perder impeto,
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28  Além disto o governo americano estava em déficit ¢ mesmo depois da pandemia o déficit
29  continuou crescendo, impossibilitando o tesouro americano de colocar papel no mercado por
30 um tempo. Quando se atinge o limite de endividamento do governo americano, ndo se
31  consegue colocar mais titulos no mercado enquanto o congresso ndo aumenta o limite da

32  divida. Isto demorou a acontecer e isto fez com que o governo consumisse todo o caixa.
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Sustentamos a projecao de desacelera¢do econdmica.
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Sobretudo no setor de servigos.
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O mercado de trabalho esta desacelerando,
porém segue apertado.
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O congresso elevou o limite da divida, e o que o Tesouro deveria fazer é financiar o déficit
recompondo todo o colchdo de liquidez do governo. Antes o Fed comprava titulo americano e
agora estava vendendo, reduzindo o balango dele. Entdo ndo tinha um comprador como o
FED e um caminhio de ofertas. Estes dois vetores fizeram os juros saltarem semana apos

semanas ¢ o dolar ficando cada vez mais caro.
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Mantemos a proje¢ao de juros nos EUA parados
em 5,50% até o0 3T23
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Fiscal devera permanecer como fonte de
incerteza
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Com endividamento elevado e juros mais altos
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Fonte: congressionss budget Offior, Bt Asset

Na ultima tivemos um posicionamento e linguagem do FED mais soft fazendo com que o
mercado desarmasse, sinalizando que a depender da inflagdo desistiu de subir juros este ano.
O mercado de trabalho americano que vinha com numeros elevados agora revisou o nimero
para baixo. A conclusdo ¢ que com inflagdo em queda juntamente com o mercado de trabalho

desacelerando no ha a necessidade de subir juros fazendo com que as bolsas subam em 12 %.

Os juros safram de 5 % para 4,40 %» / ww P~ @)\& O
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52 O délar saiu de 5,20 para 4,90. Isso é global em todas as moedas. A bolsa americana que
53  acumulava sucessivas quedas, agora invertendo a curva. Temos a previsdo de que o banco
54  central americano s6 deve cortar juros em setembro, iniciando este processo em abril. Quando
55  olhamos para atividade econdmica dos Estados Unidos temos a percepgdo de que a economia
56  esta esfriando e esfriard um pouco mais no primeiro semestre do ano que vem. Quando
57  olhamos para a Europa, a sua economia tem sentido mais do que a americana, mas tem tido

58  uma resposta melhor.

Na Zona do Euro a atividade segue estagnada,
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Os servicos estdo em campo contracionista e a demanda
por crédito relativamente fraca.

Eurcpa; PMI

Europi - Expectativa de demanda por crédito
(BCE)
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O forte aperto monetario levara a um crmmnrmnto
bastante fraco no ano (0,5%)
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Fonte:, BE Asset

A Europa deve conseguir cortar juros antes dos americanos. Quando olhamos a China néo tem
um cendrio ruim de desaceleragdo, mas enfrenta problemas no setor imobiliario e o governo
tem estimulado, mas ndo o suficiente. Pela primeira vez o investimento estrangeiro na China
veio para negativo. Os investidores estio com medo de um problema com Taiwan e isto afetar

juntamente com o setor imobiliario que estd fraco. O mercado ja estd muito mais otimista que

Ly, 7R @
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a gente. A questdo fiscal americana ¢ afetada pelo impasse politico. De um lado vocé tem os
republicanos querendo cortar imposto e os democratas querem aumentar os programas sociais

que aumentam os gastos tais como o carbono zero e transferéncia da cadeia de produgdo de

microprocessadores.
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BCE devera manter a taxa de ¢
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meacos de 2024
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75 Fonta: Rloembery, Bt Asset

76  Quanto a industria brasileira temos uma perspectiva positiva para os proximos seis meses,

77  temos uma visdo mais neutra devido ao mercado global e sua influéncia.

Y A




Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
e N N Instituto de Previdéncia

MACAEPREV Comité de Investimentos

78  Quanto os dados do PIB do Brasil, olhamos a tabela que nos informa que estéo surpreendo
79  para cima, a exportagio com 3 % de alta, nossa exportagdo agropecuéria foi fantastica, o
80  mineiro estd bem, o petroleo estamos exportando mais. N6s estamos exportando € 0 nosso

81  prego estd bom o que vem ajudando o PIB brasileiro.
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ira vez, e

exp
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iecio de crescimento de 4,8% em 2023,
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86 O consumo das familias também teve 1 % de alta, sendo beneficiado pelo mercado de
87  trabalho e programas sociais. O dado que ndo estd tdo bom € o de investimento que possui
88  quatro trimestres consecutivos de queda, 7% comparando com 0 mesmo periodo do ano

89  passado, que comegam a preocupar. Temos dois fatores para isto: Juros altos, aqui e no resto

~
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90  do mundo. Os juros devem cair no ano que vem. Outro fator € a agenda de tributag@o que esta
91 no congresso. Muitos empresérios estdo preocupados com o que deverdo ter de pagar de
92 imposto, gerando incertezas. A Unica certeza ¢ que a economia para crescer depende de

93  investimento. A dindmica atual do PIB n#o é uma dindmica inflaciondria.
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Na nossa visdo temos alguns progressos, a inadimpléncia das familias comegou a cair, mas
das empresas ndo. O custo do crédito comegou a cair para as familias, para as empresas néo.
Temos uma perspectiva otimista para o crescimento. No agronegocio, estamos enfrentando
neste momento o El Nifio que pode trazer uma perda de safra assim como em 2015/2016 ou
1997/1998. Temos o risco de produzir menos do que o ano passado, mas mesmo assim € uma
safra boa. A previsdo climatica é importante para que possamos nos preparar, € neste cendrio
a chuva é muito importante. Sendo que o milho tem mais espago de valorizagdo do que a soja,
pois a Argentina deve ter uma recuperagfo da soja, que no ano passado sofreu muito. O calor
¢ um ponto de preocupagdo para aqueles itens do IPCA como hortifrutigranjeiros, gerando um
impacto no curto prazo. Mas entendemos que o nucleo da inflagdo estard numa situagéo mais
confortavel que pode ser afetado pela subida do ICMS. Pode ser que o 3,6 % de inflagdo vire
um 3,8 % de inflagdo para o ano que vem, ja contando com todos os impactos possiveis. O

cenario entdo deve ficar dentro da meta do governo.

Y
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O governo tem sua divida em uma situagdo dificil. Se néo tivermos nenhuma surpresa em
termos fiscais, ndo tendo nenhum stress no mercado, com alta do risco pais ou do cambio,
entendemos que havera uma promogdo de cortes de juros pelo banco central, mas néo abaixo
de 9 %.
Se as condicdes financeiras estdo menos flexiveis, o
mercado de trabalho seque em moderada expansao.

Variagio da Massa Salarial
(PNAD - %)

Condi¢oes Financeiras ~ GS
{em Z-score d

— - Re: C
2 13,0
15
1.5 - Flexivel
1,0
1.9
B0
0
0
) 0
2,0
0,5
o]
+ Flexivel =1,0 20
=15
AS
he}
¢ 1.0
f 9 out t: 19 ut-21 out-23
Fonte: BOE, BB Asiet

Estimativas de Juros Neutro e do PIB Potencial da
Economia Brasileira pés pandemia mostram gquadro mais
favoravel.

Brasil: PIB Potencial (%)

Juros Reals de Equilfbrio com o Nucleo EXO
(%)
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Mas também do crescimento da economia. Para o n"e;:fss.ﬂ'ante
de 2023 projetamos desaceleragdo frente a surpres:
positiva dos dois Ultimos trimestres; mas para mu.«:a. o

F
ritmo da atividade sera mais forte.
Projecio BB Asset: PIB Variagao Anual
5.0%
2,99%
1.8%
1,3% I 12%

" “ ‘l P
; J{ "i““ [ i A
it M i1k i
i ': (i
jil i 1 e ” 5
A i i il “ il

7 ) 19 ) 202 C 4] 202

nbiente favorece o Real/Dolar.
Real/

] 1 7 Fante: I0GH, BEE Asset

118 A expectativa de inflagdo ndo deve ceder, mantendo um grau de desconfianga que atrapalha o
119  banco central contribuindo para a manutengdo do cenario de alta de juros, e se isto acontecer,

120 temos a previsdo de parada de corte de juros em 9,75 %.
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Desinflacdo de NUcleos mantida, mas aumento de ICMS
representa risco de alta adicional para 2024.

IPCA - Média dos Nucleos (S.A.) IPCA - BB Asset
—mm3 (anualizado) —afa(==») o |PCA Mensal (esq) muExpectativa BB DTVM
100 IPCA mensal (+1CMS)  ——IPCA ano (==>)
12,0 0,7% = =|PCA (+1CMS, ==>)
5,0%
10,0 0,6%
0.5% i
80 L 45%
0,4% |
6,0 I
03% " 4,0%
40 73,9*
0.2% ) 3,6%
20 || TT0 35w
0.1% 1
0,0 i I} il 1l B
out-09 out-11 out-13 out-15 out-17 out-19 out-21 out-23 0,0% — - ———— 30%
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12 1 Fonte: | DGE, BB Asiet
L . .
As medidas fiscais sequem em pauta no Congresso com
. [ ] o d
maior probabilidade de aprovagao.
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124  Pelo membro Erenildo foi perguntado sobre a previsdo para renda varidvel e bolsa. Pelo
125  especialista foi respondido pensando em crescimento do Brasil vemos que o ritmo por aqui ¢
126  melhor do que no exterior. Temos o setor exportador indo bem e uma previsdo de queda de
127  juros e isto contribui para um cenério bom para bolsa. A nossa area fundamentalista tem uma
128  previsdo de 150.000 a 152.000 ponto para 2024. A atividade econdmica nos EUA segue
129  mostrando desaceleragdo no 4° trimestre de 2023, conforme esperado, com destaque para a
130  queda nas confiangas dos consumidores e continua fraqueza do setor industrial. O ultimo dado
131  de inflagdo (CPI) mais baixo do que o esperado, somado as surpresas baixistas com o
132 crescimento e dados do mercado de trabalho sinalizando alguma moderagdo, fizeram com que
133 as taxas de juros recuassem, com destaque para a queda na ponta longa. Assim, mantemos o
134 cenario de que o FED encerrou o ciclo de alta de juros, porém manterd as taxas no atual
135  patamar (5,25% a 5,50%) até o terceiro trimestre de 2023, quando deverd iniciar 0 ciclo de
136  flexibilizagdo monetéria em diregdo a 4,75% ao final de 2024. Na medida em que surgem
137  sinais iniciais de desaceleragdo a frente, fruto da piora nas condigdes de crédito, queda do

138 excesso de poupanga e por consequéncia fraqueza esperada do consumo, estamos mantendo a

139 nossa projegdo de perda de ritmo do PIB no fim do ano. Vale destacar que a continuidade do

140  movimento de afrouxamento das condu;oes nanceiras em magnitude relevante, com alta das
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141  bolsas, perda de forca do délar e queda dos juros, podera impactar as confiangas dos
142 consumidores positivamente, retardando o processo de desaceleragdo econdmica e
143 dificultando a convergéncia da inflagdo a meta de 2% no longo prazo. Os indicadores de
144  atividade econdmica na China, que perderam trag@o nos tltimos meses, assim como os dados
145  de alta frequéncia, somado ao quadro de deterioragdo no setor imobilidrio e continua fraqueza
146  das confiangas dos consumidores, nos faz manter a proje¢do de crescimento de 4,8% em
147 2023. Vale destacar que apo6s as frustragdes com a atividade, alguns sinais de melhoras
148  comegcaram a surgir, sobretudo naqueles setores alvo de estimulos do governo, como o varejo,
149  com destaque para as vendas de veiculos. Além disso, o contexto geopolitico mais complexo
150 e questdes estruturais tem impactado, na nossa avaliagdo, o investimento estrangeiro direto na
151  China, que ficou negativo pela primeira vez desde o inicio da série historica. Na Europa, as
152 condigdes financeiras mais apertadas continuam impactando negativamente a atividade, o que
153 tem se refletido na desaceleragdo tanto da industria como no setor de servigos. Nesse
154  contexto, mantemos a projecdo de que o BCE encerrou o ciclo de alta de juros, porém os
155 tltimos comunicados sinalizam, em linha com a nossa projegdo, que a inflagdo devera
156  continuar elevada por muito tempo, o que exigird juros elevados por algum tempo.
157 Mantivemos a nossa estimativa para o PIB da Zona do Euro ao redor de 0,5% em 2023. As
158  pressdes inflacionarias ainda estdo elevadas, especialmente os nucleos, devido a baixa
159  ociosidade nas economias avangadas. Assim, mantivemos o nosso cendrio de que o Banco
160  Central Europeu (BCE) manterd a taxa de juros parada em 4,0% até meados de 2024. Em
161 resposta ao aperto monetério interno, a atividade econdmica doméstica continua em
162 desaceleragio, mas em um ritmo mais lento que o esperado. Mantemos a projegdo de
163 crescimento de 3,5% em 2023, com gradual perda de ritmo no segundo semestre. Para 2024,
164  continuamos a projetar crescimento do PIB em 2,5%, com uma atividade econémica mais
165 homogénea entre os setores, ritmo de crescimento subjacente mais robusto e uma maior
166  contribuigdo dos investimentos e do consumo das familias. O processo de desinflagdo segue
167 em curso, apoiado na perda de tragdo da atividade econdmica, na normalizagdo das cadeias
168  globais de produgdo, na safra de grdos e, embora as questdes geopoliticas tenham gerado
169  maior volatilidade ao pre¢o do petroleo, que ainda assim seguem distantes do pico observado
170 no ano passado. Assim, a proje¢do para o [PCA de 2023 permaneceu em 4,5%, ao passo que

171 2024 sofreu pequena revisdo altista para 3,6%. Vale destacar que tanto a curva de juros

172 quanto o cambio apresentaram movimento de baixa, em nossa opinido impactada
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primordialmente pelo ambiente global. Em relagdo a politica monetéria, o COPOM seguiu o
ciclo de corte de juros em 50bps, em decisdo unanime e projetando continuidade dos cortes na
mesma magnitude nas préximas reunides. Apesar disso, a discussdo cada vez mais aberta e
abrangente sobre a mudanga da meta fiscal, por si s jé traz consigo um viés negativo sobre as
expectativas de inflagio dos agentes, o que limita a queda da taxa Selic a 9% e teto em 9,75%,
com manutengdo do ritmo de cortes em 50bps até o junho de 2024. II - APRESENTACAO
DE PRODUTO: BB Previdencidrio RF Crédito Privado IPCA III FI: Este produto ¢ uma
renda fixa em crédito privado que nos estamos revitalizando buscando emissdes com taxas
mais atrativas, onde temos como meta o IPCA + 6 % a.a. Sendo que nos ultimos 12 meses
tem superado o IPCA + 6 % a.a. Na sua composi¢@o hoje possui com 87 % de NTN-B e quase
8 % em debéntures, mas a ideia é chegar a 50 % em credito privado e 50 % NTN-B curta. O

PL est4 em 311 milhdes, criado em 2013 e segue abaixo os principais pardmetros do fundo:

NOVEMBRO/ 202

} 0

FUNDS tem como obletiva prégn
$¢05 recre o am cantelradiversiti

Rentabilidade
12 meses

Rentabilidade

rentabilidade campat els com o fndlice N
4 i ‘ novemoro

B,0% d.a:

Rentabilidade

fentat

|21 B8 Previdenciario RF Crédito Privado IPCA 1l FI Bl IPCA + 6%
“ shmulagso de resuttado bruto de uma
aplicacio de RSIOmIL reslizad a b 12 reses.

o D
21 //% )

&



Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

R S Instituto de Previdéncia
MACAEPREV Comité de Investimentos

Anos anteriores

Performance Mensal
Valores em %

Periodo Fundo IPCA + 6% desvio’
Fundos IPCA+6%
2023 10,72% 972% 1,00pp
2022 939% 1211%
12 meses 11,86% 10,97% 08%pp
2021 4,08% 16,64%
nov/ 23 1,40% 077% 063pp
2020 7,96% 10,76%
out/23 ~-0,03% 073% -076pp
Qindicador IPCA + 6% é mera referéncia econdmica @
set/23 0,56% 072% -016pp ndo pardmetro do fundo
ago/23 0,83% 076% 007pp
. wista agora pelo APE
jul/23 ),98 0£1% 037pp T
@ BT
jun/23 0,99% 0A1% 058pp et
maif23 074% -0,19pp
abr/23 0,80% 1.03% -0,23pp
mar/23 1,42% 1,25% 017pp
fev/23 141% 1,26% 015pp
jan/23 1S5% 1,04% 0,29pp
dez/22 02% 113% =01pp
 diferenca entre a rentadilidade do
fundo e
o indice de referéncia, em pontos
1 86 percentuais
Composi¢ao da Cart

g 86.97% - NTN-B
B 7.76% - Debéntures

] il
! ‘ b ik B 5.27% - Op. Compromissada Over
il Fid L
:; Y ! : . i
1 1)
i Pt { |
| il
|
i |
[ |
| !
|
indicadores e Proje¢oes da BB Asset
Resumo 2021 2022 2023
Juros Nominais ~ Selic A44% 12.41% 13,22%
Juros Nominais ~ CDI 347% 12,39% 1319%
Inflagio - IGP-M 18,35% 546% wd, 37%
Inflagiio - IPCA 10,06% 7%

187

188 E preciso destacar que estamos tratando de um fundo classificado como Art. 7°, V, "b" de

189  acordo com a resolugdo 4.963/2021 e a principio vocés podem chegar a 5 % e 5% adicionais

& - }_;_‘. P ((««( .
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190  devido ao nivel I do Pro-gestdo que vocés possuem. Além disto, ndo podem exceder a 15 %

191  do patrimdnio do fundo. Ent&o o limite para vocés neste fundo seria até 45 milhdes.

#‘ L& I8 Previdenclério RF Crddite Privada IPCA I FI NOVEMBERO/ 2023

TN r
Risco: Medio

I "
1 2 3 4 5§
V@R (95% de confianga) ! -01354%
Volatilidade no ano * 1,59%
Volatilidade nos dltimos 12 meses 2 165%
% de retornos positivos no ano 72%
% de Vezes com Retorno Positivo nos Ultimos 12 meses %
{ndice de Sharpe nos Gltimos 12 meses * -

2s: Banco do Brasil, Anbima, Singia @ Quanturmaxis

*VAr (value at risk) sintetiza a maior perda esperada dentro de um periodo de tempo eintervalo de confianca. a metodologia utilizada € 2 de
simulagao historica para intervalo de 1 nivel de confianca de 95%.

* A volatilidade representa o grau de variagao de retornos do fundo. Quanto maior o seu valor, maior a intensidade das variagOes didrias de retorno
ao longo do tempo.

* Indice que representa a rel
exposto. Guanto maior, mai
sdo divulgados.

As descrigdes dos fatores de risco do fundo estao disponiveis no regulamento e podem ser consultados agui.

St

30 entre risco e retorno. Busca demenstrar a compatibilidade do retorno do fundo com ¢ risco ao que o investidor estd
s favoravel essa relacdo. indices com valores menares que zero ndo tem significado interpretativos, por esse motivo ndo

Volatilidac

|1l BB Previdenciario RF Crédito Privado IPCAINIFL [T T IPCA+6%

192
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Patriménio liquido médio dos Gltimos 12 meses: R$ 25763615
Patriménio liquido de fechamento do més anterior: RS 3711.229.309,51

f“ NOVEMBRO/2023
CNPJ nicio do fundc Tributacdo
14.091.645/0001-91 15/10/2013 Longo Prazo
ANDimy p
W a i e Renda Fixa Duragéo livre Grau de e
Renda Fixa Inflacdo ¥ BRPRF8CTF0O04
Investimento
Aplicagao Inicial R$ 1.00000000 Cota de Aplicagio D40
Aplicacdo Adicional RS 0,00 Cota de Resgate D+30
Resgate Minimo RE000  crédito do Resgate D+30
Saldo Minimo R$ 1.000.000,00 Taxa de Administracdo (a.a.) 0,2%
Hordrio Limite 15:00 Taxa de Performance zer0
Tipode Cota Fechamento Taxade Saida zero

195 Pelo membro Erenildo foi dito que entende que talvez faria mais sentido se ao invés de
196  reformular um fundo j4 existente, poderiam realizar a abertura de um fundo novo, tendo em
197  vista que o histérico registrar que o fundo vem reduzindo o seu patrimonio e as vezes existe

198  uma nova gestdo, mas acaba fazendo um esforgo maior para explicar este histérico.
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rportarntes

A rentabillidade apresentada refere-se ao fechamento do Gltimo dia Gtil doe més de
novembro/2023.

1. Este € um relatdério publico e foi produzido pela BB Gestiio de Recursos DTVM S.A.
2. Todas as recomenda¢des e estimativas apresentadas derivam do julgamento de
nossos analistas e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio, em
funcio de mudangas que possam afetar as projecdes realizadas.

3. Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que
auxilie a tomada de decisio de investimento.

4. Leia o Formuldrio de informagdes Complementares, a Lamina de Informagdes
Essenciais, se houver, & o Regulamento antes de investir.

5. Descrigdio do tipo ANBIMA disponivel no Formulério de Informagdes
Complementares.

6. Rentabilidade obtida no passado nio representa garantia de resultados futuros.

7. O investimento em fundo nio é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC.
8. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos e taxa de saida, se houver.

9. Para avaliacio da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma
analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses.

10. O conteddo disponibilizado nio devera ser reproduzido, distribuido ou publicadeo
sem prévia autoriza¢io do Bancoe do Brasil S A,

Administracio e Gestio: BB Gest3o de Recursos DTVM S.4

Oistribuigio: Barnco do Brasil S.A
Custdédia, Controladoria e Contabilidade: Banco do Brasil S.A
Gestor Responsavel: Pedro Mendes Rauber

Auditoria Externa: PriceWaterhouseloopers

Estado do Rio de Janeiro
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III — ENCERRAMENTO: Os membros agradeceram a disponibilidade para palestra e o

membro Patric registrou que todos os graficos e informagdes da institui¢do bancéria expostos

nesta ata s3o de inteira responsabilidade dos seus palestrantes e nada mais havendo a tratar, a

reunido foi encerrada as dezoito horas e vinte e cinco minutos, tendo a ata sido lida e assinada

por todos os presentes.
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