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ATA n’ 49 - CONSELHO PREVIDENCIARIOQ de 21/12/2023- Ata de Reunio ordinaria do Conselho
Previdenciédrio do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé, situado 4 Rua Tenente Rui
Lopes Ribeiro n° 293, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, realizada aos vinte e um dias do més de dezembro
de 2023, através do aplicativo Zoom, no horario de 17 horas. Presentes todos os membros, o Gestor de
Investimento, passou a apresentar o relatorio do Carteira do Més de Novembro/23, informando que apos
trés meses de bastante volatilidade no mercado e resultados ruins, o més de novembro foi de
resultados positivos nas carteiras de investimentos, aliviando a tensdo com o final do ano. Ndo s6
pelos bons resultados, mas também porque praticamente fez com que os gestores garantissem
suas metas atuariais para o ano de 2023.No segmento de renda fixa, o fechamento da curva de
Juros proporcionou um bom resultado. Os fundos ligados a inflagdo assim como os fundos de
defesa na carteira garantiram um bom resultado. O segmento de renda variavel foi beneficiado
pelo forte desempenho dos fundos ligados a bolsa brasileira e, por fim, os fundos no exterior
também tiveram um desempenho positivo pelo avan¢o dos mercados americanos. A guerra da
Ucrania completa 21 meses € ndo ha perspectiva de avango nas negociacdes diplomaticas.Nos
EUA, pelo lado da atividade, os precos de bens industriais comegaram a arrefecer com a
normalizag¢do das cadeias de produgdo, enquanto na parte de servigos o rebalanceamento entre
demanda e oferta no mercado de trabalho e a inércia da rapida desinflagdo do indice geral de
pregos também tem contribuido para a queda dos nticleos.Em novembro, também tivemos a
reunido do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC, sigla em inglés), na qual optaram por
manter os juros basicos da economia no intervalo entre 5,25% e 5,50%. Com relagdo a
conjuntura econdémica, houve reavaliagdo do Comité indicando que a atividade econdmica se
expandiu em um ritmo forte no 3° trimestre do ano, os ganhos de empregos moderaram, mas
seguiram fortes, mantendo a visdo de baixo desemprego e inflagdo elevada. O FOMC esta atento
aos riscos e seguird analisando novos dados e informagGes com implicagdes para a politica
monetaria. Avaliard o nivel de aperto adicional necessario, levando em consideragdo o efeito
cumulativo da politica contracionista ja implementada, as defasagens com as quais a politica
\monetéria afeta a atividade, os desenvolvimentos econdmicos e financeiros.A segunda prévia do
PIB real do terceiro trimestre dos Estados Unidos apresentou novo avango, saindo de 4,9% da

i, estimativa anterior para 5,2%. A mudanga ocorreu em virtude do crescimento de gastos dos
consumidores, investimentos privados, exportagdes € gastos do governo.Outro dado divulgado
foi a venda no varejo que apresentou recuo de -0,1% (M/M), com o resultado acima das
expectativas de mercado (-0,3% M/M). A produgdo industrial de outubro recuou, com variagio
de -0,6% (M/M). No mercado de trabalho, a economia dos EUA criou 199.000 empregos em

novembro, de acordo com dados da Secretaria de Estatisticas Trabalhistas dos Estados Unidos. O
relatorio de emprego mostrou que o rendimento médio por hora aumentou 0,4% em novembro
em relagdo ao més anterior, mostrando um ritmo de crescimento mais acelerado do que o
aumento de 0,2% visto em outubro € os 0,3% esperados pelos economistas. Numa base anual,
contudo, os ganhos salariais diminuiram para 4%, face a taxa de 4,1% registada no més anterior.
A taxa de desemprego caiu para 3,7%, de 3,9% no més anterior.Sobre a inflagdo, o indice de
Precos ao Consumidor (CPI) o equivalente ao [PCA brasileiro, teve alta de 0,1% em novembro

ante outubro, apds ajustes sazonais. Na comparag¢do anual, houve alta de 3,1% em novembro,
como esperado, depois de avango de 3,2% visto no més anterior. O nacleo do CPl, que exclui
itens volateis como alimentos e energia, registrou alta mensal de 0,3%, como previsto pelos
analistas, depois do ganho de 0,2% em outubro. Por fim, na leitura anual, houve avanco de 4,0%
do ntcleo em novembro, também conforme esperado.Na China, por sua vez, apresentou o
terceiro més consecutivo de crescimento de vendas no varejo e produgdo industrial em valore
acima do esperado, o que sinaliza uma melhora na atividade econémica do pais. Além disso, em
outubro houve crescimento de 3,0% das importagdes, em valores anualizados, fato que néo
ocorria ha 11 meses. Na produg@o industrial, tivemos a mesma dinamica, com aceleragdo de
4,5% para 4,6% (A/A), resultado também acima do esperado (4,4%). Um crescimento das
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importagdes indica que o pais estd comprando mais do exterior, ou seja, um aumento da
demanda int.ema. Ja as exportagdes registraram o sexto més consecutivo de retragdo.O People’s
Bank of China (PBoC) informou a manutengdo da sua taxa de empréstimo (Loan Prime Rate -
LPR) de um ano em 3,45% e de 5 anos em 4,20%. O resultado deixou ambas em linha com as
expectativas do mercado. Mas ainda assim os analistas reforcam que a reabertura em curso nio
era suficiente para contrapor os efeitos agregados da abrupta contra¢do do setor de construgio.
Mas o simples posicionamento das autoridades em seguir com a politica de estimulos pode ser
considerado como fator mais construtivo para a economia chinesa no curto prazo.Na Zona do
Euro, o cendrio continua mais delicado, unindo inflagdo acima da meta e fraca atividade
econdmica. A Unido Europeia (UE) reduziu a expectativa de crescimento do Produto Interno
Bruto (PIB) para 2023 e clevou a proje¢do da inflagio para 2024, consequéncias do impacto da
politica monetaria.Os dados referentes a setembro indicaram retracio da produ¢do industrial de
1,1%, ante alta de 0,6% em agosto, assim como recuo de 0.3% em vendas no varejo, registrando
o terceiro més consecutivo de retragéo. Contudo, o desemprego permanece em baixos patamares,
ficando estavel em 6,5% na passagem de setembro para outubro.No que tange a inflagdo, o
Indice de Precos ao Consumidor (CPI) em setembro desacelerou de 4.3% para 2,9% (A/A),
ficando abaixo das expectativas do mercado (3,1%), com destaque para energia -11,2% (A/A),
alimentos 7.4%(A/A) e servigos 4,6% (A/A).Paralelamente, sobre a atividade econdémica, em
setembro o volume de vendas do comércio varejista na Zona do Euro apresentou variagio de -
0,3% (M/M), acelerando em relagdo ao resultado de -0,7% observado no més anterior. A
produ¢do industrial na Zona do Euro variou -1,1%(M/M) no més de setembro, desacelerando em
relacdo aos 0,6% observados no més anterior. Os membros do Conselho de Diretores do Banco
Central Europeu (BCE) avaliaram que a economia permaneceu fraca e com perspectiva de
deterioracdo. Nessa avaliacdo, a demanda externa deprimida e as condigdes financeiras mais
apertadas pesam sobre o investimento e o consumo.O mercado de trabalho performou melhor
que o esperado, embora tenha sido levantado o risco de uma maior desacelera¢gdo da demanda

externa ser transmitida de maneira mais abrupta para o mercado de trabalho. Em sua decisdo, os

hdo seja o cendrio base atual, mantendo a énfase na dependéncia de dados.A autoridade
L

,3%. O setor de servigos recuou 0,1% e no acumulado em 12 meses, mostrou arrefecimento

~ desempenho positivo, impactado pelo beneficio tributario para a compra de veiculos novos.Ja em

membros consideraram importante evitar uma flexibilizacdo indesejada das condigoes
monetaria continua apresentando maiores preocupagdes com o impacto defasado da politica

\ monetdria sob os dados correntes e na desaceleracdo do crédito da economia. Esta avaliagdo
ainda ndo traz a discussdo de um afrouxamento da politica monetaria, mas a0 menos mantém o
Banco Central em um modo de pausa e dependente dos dados econdmicos a frente.No Brasil, a
situacdo fiscal continua sendo uma area de atengdo, especialmente com o aumento da projegdo

\ do déficit fiscal para 2023. No que diz respeito a economia, observa-se uma desacelera¢do na
atividade econdmica, embora o mercado de trabalho se mostre resiliente. Acerca dos dados
2,4%). A produgdo industrial cresceu 0,4% (M/M) em agosto, dado acima da estimativa de
relag¢@o ao PIB, o Relatorio Focus, divulgado pelo Banco Central, mostrou que as expectativas de
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novembro em relagio ao fechamento anterior. A proje¢@o para o crescimento do PIB em 2023 4
recuou de 2,89% para 2,84%, enquanto a estimativa para a inflagdo medida pelo IPCA caiu d
4,63% para 4,54%. A taxa Selic deve encerrar 2023 em 11,75%, segundo o relatorio. Ja o
cambio, deve terminar 2023 em RS 4,99.No ambito de politica fiscal, 0 governo revisou para
pior a projeg@o para o ﬁ;ultado primério deste ano. O déficit estimado para 2023 passou de R$
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financeiras e argumentaram em favor de manter para uma possivel elevagdo dos juros, embora
ivulgados em outubro, destaque para confian¢a do consumidor e do comércio com queda de -
mercado. No acumulado em 12 meses, houve fraca deterioracio (-0.1%, A/A). No geral, foi um

mercado para os principais indicadores econémicos do Brasil indicaram dados mistos en/
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141,4 bilhdes (1,3% do PIB) em setembro para R$ 177,4 bilhdes em novembro (1,7% do PIB).
Os dados recentes das contas publicas, que mostram um déficit acumulado de R$ 74,6 bilhdes
(corrigidos pela inflagdo) de janeiro a outubro, corroboram para esse cenario. A piora nos
numeros e a dificuldade na aprovagdo de projetos que aumentem a arrecadacdo levam o mercado
a considerar como remotas as chances de o governo cumprir a meta de déficit zero em
2024.Adicionalmente no dmbito politico, 0 Senado aprovou a reforma tributaria do IVA, que
prevé a substitui¢do de cinco tributos por um Imposto sobre Valor Adicionado (IVA). Em razio
das alteragbes no texto, a proposta serd encaminhada novamente 2 CaAmara para votacdo e
posterior sancdo presidencial. Em relagdo a balanga comercial brasileira, na 2* semana de
novembro de 2023, registrou superavit de US$ 1,383 bilhdes e corrente de comércio de US$
11,688 bilhdes, resultado de exportagdes no valor de US$ 6,536 bilhes e importagdes de US$
5,152 bilhdes. No més, as exportagdes somam USS$ 11,192 bilhdes e as importagdes, US$ 7,14
bilhdes, com saldo positivo de US$ 4,052 bilhdes e corrente de coméreio de US$ 18,332 bilhdes.
No ano, as exportagdes totalizam US$ 293,98 bilhdes e as importagoes, US$ 209,419 bilhoes,
com saldo positivo de US$ 84,561 bilhdes e corrente de comércio de US$ 503,399 bilhdes.Em
relagdo ao campo monetéario, o Comité de Politica Monetaria (COPOM), realizou o terceiro corte
seguido da taxa Selic, repetindo os niimeros anteriores, realizando um corte de 0,5pp reduzindo a
taxa base de juros da economia brasileira a 12,25%. E ja deixou claro que mantera este ritmo de
redugéio.O destaque do comunicado foi com relagdo a maior cautela com o cendrio externo,
principalmente com os juros elevados por mais tempo no mercado americano, o que pode trazer
maiores dificuldades para economias emergentes.Em rela¢iio ao mercado de trabalho, a taxa de
desemprego, sem ajuste sazonal, recuou de 7,7% para 7,6% em outubro, o que representou a
menor taxa desde fevereiro de 2015. Destaque para o avango da populagdo ocupada (+368 mil
individuos). Outros vetores que formaram a composi¢do do resultado foram a reducdo da
populagdo desocupada (-57 mil pessoas) e a queda da populagdo fora da forga de trabalho (-188
mil individuos). Ja a taxa de participagdo cresceu para 61,9% ante 61,8% do més anterior.
Segundo o Ministério do Trabalho ¢ Emprego, o saldo de empregos formais (CAGED) foi de
190.366 em outubro. Entre os setores, destaque para servigos (202.132), enquanto nos demais
setores houve destaque, novamente, para servicos (109.939), comércio (49.647), industria
'(20.954) e construgdo civil (11.480). A unica excegdo foi o setor agropecuario, com -1.656
\ postos.O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) divulgou o Indice Nacional de
Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) que avangou 0,28%. Ainda assim, no acumulado do ano, a
inflagdo subiu 4,04% e estd acima da meta estabelecida pelo Banco Central, de 3,25% para este
ano. Nos ultimos 12 meses, ela registrou alta de 4,68%.0s precos que contribuiram para variagdo
do indice estavam no setor de alimenta¢@o no domicilio que teve aumento de custo de 1,06%, em
razdo das altas de precos de produtos como cebola (30,61%), batata-inglesa (14,01%), arroz
(2,60%), frutas (2,53%) e carnes (1,42%). A alimentagio fora do domicilio subiu 0,22%, com
aumentos de pregos de 0,22% da refeicdo e 0,35% do lanche.Também tiveram altas de pregos
relevantes na prévia de novembro os grupos de despesas pessoais (0,52%), devido ao aumento
/ do pacote turistico (2,04%), hospedagem (1,27%) e servigo bancario (0,63%); e de transportes
(0,18%), este puxado pela passagem aérea (19,03%) e por taxi (2,60%).Comunicacio foi o tinico
grupo de despesas a apresentar deflagdo (queda de pre¢os) no periodo: -0,22%. Os demais
grupos tiveram as seguintes taxas de inflagdo: vestuario (0,55%), artigos de residéncia (0,24%),
habitacdo (0,20%), satde e cuidados pessoais (0,08%) e educagdo (0,03%). No més de
novembro, no exterior, o S&P 500, indice das principais empresas norte-americanas, apresentou
alta de 8,92%. No ano, registra alta de 18,92%. O Stoxx 600, indice de a¢des europeias, fecho_,u"
em alta de 6,45% no més. No mercado emergente, o CSI 300, que mede a varia¢io do mercado
chinés, caiu -2,14%, e o MSCI Emerging Markets, que nos dd uma visio ampla do desempenho
das Bolsas emergentes;, ve alta de 8,00%.0 Ibovespa, principal indice da bolsa de valores
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brasileira, saiu de 113 mil pontos para mais de 127 mil pontos, encerando com alta de 12,54%.
Uma valorizagdo de magnitude que ndo se via ha muito tempo. Foram exatamente 36 meses,
desde novembro de 2020, quando o indice subiu 15.90%.A0 longo do més, nos EUA, os
rendimentos das treasuries mais longas continuaram subindo, como consequéncia, as taxas dos
Treasuries bateram recordes. O titulo de vencimento para 10 anos, T-Notes 10, superou os 5,0%
(5,33%) ao ano de remuneragdo, algo que nio acontecia desde 2007. No més de novembro,
nosso portfolio teve desempenho superior 4 Meta Atuarial. A Carteira fechou 0 més com uma
alta de 2,42%, enquanto a Meta Atuarial, representada pelo IPCA + 5,03%, foi de 0,69%.No més
de novembro, nossos fundos de investimentos apresentaram rendimento acima da meta, com
destaque principalmente para os que sdo voltados a renda variavel (exterior e doméstica), devido
ao comunicado dos bancos centrais e expectativa de queda dos juros americanos no 2° trimestre
de 2024.Portanto, as maiores altas na carteira foram, Caixa Brasil A¢des Livre com 13,79% e BB
Agdes Ibovespa Ativo com 12,82%. Também tivemos um fundo que fechou negativo, BB RF
Ativa Plus com -1,33, que serve como hedge da nossa carteira em momentos mais incertos como
foram os meses anteriores. A industria de fundos ainda continua a receber saques e o fluxo
estrangeiro ainda se mantem modesto para a bolsa. A redugdo da Selic continua e os juros
também tiveram momentos de quedas. Apesar da alta nesse més, boas empresas continuam
muito baratas e com retornos prospectivos elevados. Dessa forma, entendemos que a taxa de
retorno esperada em um prazo maior € bem interessante. Por isso, a aloca¢do em renda varidvel é
importante, mesmo que pequena.Em média, os fundos de acdes brasileiras apresentaram
rentabilidade de 10,51%. Os fundos que acompanham a bolsa americana com prote¢do cambial
apresentaram um retorno médio de 8,99%. J4 os fundos com BDRs na carteira tiveram um
retorno de 7,00%. Os fundos de investimento no exterior tiveram resultado meédio de 6,77%. O
fundo Multimercado Caixa Brasil Estratégia Livre rendeu 2,65%.0s fundos de vértice FI Caixa
Brasil 2024 ¢ BB Previdenciario RF TP XXI renderam respectivamente 0,79%. As NTN-B 2024
enderam 0,77%, as NTN-B 2025 renderam 0,71%, as NTN-B 2026 renderam 0,71%, as NTN-B
2027 renderam 0,69%, as NTN-B 2045 renderam 0,69%, as NTN-B 2050 renderam 0,71% e as
NTN-B 2055 renderam 0,70% e as NTN-B 2060 renderam 0,71%. Em média as NTNs-B
\ficaram com 0,71%.0s fundos de renda fixa indexados ao CDI apresentaram uma rentabilidade
média de 0,89%. O fundo de renda fixa com gestdo ativa rendeu -1.33%. Os fundos IMA-B §
tiveram um retorno de 1,79%. Os fundos IMA-B 5+ tiveram retorno de 3,38%. O fundo que
acompanha o IMA-B teve retorno de 2,61%. O fundo IRF-M 1+ rendeu 3,14%.0 FIDC
Multisetorial Itélia teve uma rentabilidade positiva de 6,37%. Até 30/11/2023 foram resgatados o
total de RS 10.022.821,46 (dez milhdes e vinte e dois mil e oitocentos e vinte e um reais e
quarenta e seis centavos), cerca de 100% do total investido. No dia 07 de novembro houve um
evento de amortizagdo de RS 400.892,09 (quatrocentos mil e oitocentos e noventa e dois reais e
inove centavos). O saldo em 30 de novembro estava em RS 2.123.634,69 (dois milhdes e cento e
vinte e trés mil e seiscentos e trinta ¢ quatro reais e sessenta e nove centavos). O rendimento de
J novembro da Carteira do Instituto foi positivo em R$ 99.700.487.31 (noventa e nove milhdes e
"~ setecentos mil e quatrocentos e oitenta ¢ sete reais e trinta e um centavos). O Patriménio do

Fundo Previdenciario fechou o més de novembro em RS 4.201.137.413.,28 (quatro bilhdes e
duzentos ¢ um milhdes e cento e trinta e sete mil e quatrocentos e treze reais e vinte e oito

centavos). A Carteira da Taxa de Administracio teve um resultado de 1,57% no més de
novembro, totalizando um saldo de R$ 225.116.932,15 (duzentos e vinte e cinco milhdes e cento /
e dezesscis mil e novecentos e trinta e dois reais e quinze centavos). A Carteira para Cobertura
de Déficit Atuarial (anualidade 2021) apresentou um resultado positivo de 2,81% e fechou o més
com o saldo de R$ 27.074.682,94 (vinte e sete milhdes e setenta e quatro mil e seiscentos e
oitenta e dois reais e noventa e quatro centavos). A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial
(anualidade 2022) a ?ﬂou um resultado de 0,80% e fechou o més com o saldo de R$
6
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19.439.336,57 (dezenove milhdes e quatrocentos e trinta ¢ nove mil e trezentos e trinta e seis
reais e cinquenta e sete centavos). A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade
2023) apresentou um resultado de 0,79% e fechou o més com o saldo de RS 33.096.656,68
(trinta ¢ trés milhdes e noventa e seis mil e seiscentos e cinquenta e seis reais e sessenta e oito
centavos). O Macaeprev encerrou 0 més de novembro de 2023 com o Patriménio Consolidado de
RS 4.505.865.021,62 (quatro bilhdes e quinhentos e cinco milhdes e oitocentos e sessenta e cinco
mil e vinte e um reais e sessenta ¢ dois centavos).O relatério em anexo, parte integrante da
presente ata, traz todos os demonstrativos contendo os Fundos que compdem a carteira do
instituto, bem como sua evolugdo.Apds a apresentacio do resultado da carteira do més de
novembro/23, o Presidente do Instituto, Claudio Freitas, mencionou que o resultado da carteira
do més de novembro foi excelente, sendo a maior rentabilidade da historia de 24 anos de
existéncia do Instituto. Disse ainda, que no més de margo de 2022 atingimos R$ 71.561.000,65
(setenta e um milhdes, quinhentos e sessenta e um mil e sessenta e cinco centavos). No més de
outubro de 2022 batemos a marca de R$ 79.280.496,02 (setenta e nove milhdes, duzentos e
oitenta mil, quatrocentos e noventa e seis reais ¢ dois centavos.Agora, no més de novembro,
ocorreu um novo recorde de rentabilidade na ordem de RS 99.700.487,31 (noventa enove
milhdes, setecentos mil, quatrocentos ¢ oitenta e sete reais e trinta € um centavos), ou seja,
aproximadamente R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) de rentabilidade. O Presidente
atribuiu o €xito a todos os colegiados e parabenizou a todos, informando, ainda, que a meta
atuarial esta praticamente atingida e superada.

Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as dezoito horas e trinta minutos, tendo a ata
sido lida e assinada por todos os presentes, ficando, desde ja, os conselheiros convocados para a
reunido extraordindria, a ser realizada no dia 28/12/2023, para leitura e aprovagido da Politica de
Investimentos para o Exercicio de 2024.

CONSELHO PREVIDENCIARIO:

rrichelli de Souza

r

g /(,L /('{ y;#.__

Clandio de Fygitag Duarte Ereni]ﬁ% Motta da Silva Junior

Wéf
Gabriel ‘hda Pecanha Gildomar Camara da Cunha

Ju ﬁﬁeiro ava Michelle Crozoé de Souza
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