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2 28/03/2017 - Ata de Reunido Extraordinaria do Conﬁaihu Previdenciario e do Comité de
1 Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé — Macaeprev, inscrito na
4 CNPJ sob o n® 03.567.964/0001-04, sediado na Rua Visconde de Quissama, setecentos e oitenta e
5 sete Centro, Macaé, Rio de Janeiro, do dia vinte e cito de margo de dois mil & dezessete, estando
6  presentes os membros do Comité de Investimentos: Alfredo Tanos Filho, Augusto Rémulo Fauaz
7  de Andrade, Erenildo Motta da Silva Junior, |sabella Felix Viana, José Eduardo da Silva
8  Guinancio, Maria Auxiliadora de Moura Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos e Rose Mary
Gomes, instituidos através da portaria de nomeacdo n® 208/2016 e os membros do Conselho
10 Previdenciario: Jalio César Marques de Carvalho, Alexander Ferreira Gongalves, Rui de
11 Vasconcellos, Livia Mussi de Oliveira Sant’Ana, Surama Roberto Soutinho de Oliveira, Flavio
17 Mancebo de Azevedo, Juciara da Silva Sobrinho de Oliveira e Junir de Miranda Gomes; e Cs
13 representantes da Caixa Economica Federal Vinicius Tonidandel Borini — gerente executivo,
14 Leonardo Bernadino de Souza — gerente geral, José Antonio Pelodan Barros - gerente regional
|5 e Paulo Roberto Zacarias. Aberta a reunido, foi passada a palavra para o gerente da Caixa
16 Econémica Federal, Sr. Vinicius, que explanou acerca do cenario econdmico e orientou quanto aos
17  investimentos para 2017. | —_CENARIO: 1 - CENARIO EXTERNO: Como de praxe, o cenario
|8 externo possui trés principais mercados, sendo os Estados Unidos o principal. O cenario externo nao
19 tinha perspectiva de crescimento, o que é bom para o Brasil. 1.1 - Estados Unidos: a pauta continua
20 sendo o aumento da taxa de juros. Em margo, tivemos um aumento de 0,25%, que ndo era esperado
21 naquele momento para © mercado e converge para o aumento das apostas de aumento mais intenso
22 que o esperado. Esses aumentos consecutivos podem impactar em nossa Carteira, principalmente
77 nos IMAs mais longos. Agravante ainda & a eleicdo de Trump, que trouxe risco para o mercado. Na
24  época da nossa ultima reuniao, a previsdo era da Hillary ser eleita, mas com a vitoria do Trump, veio ¢
75 o risco gue exigiu maiores taxas dos ativos, porém gradativamente 0 mercado foi devolvendo o
26 premio embutido, mas ainda ha um risco de incerteza do que ele pode fazer e trazer para a ﬁ
77  economia mundial. Trump tem um perfil expansionista e separatista, de forma que se preocupa
28  apenas com o crescimento da economia americana, e vem criando dificultadores para as relagdes
79  econémicas com outras nagées. 1.2 - Europa: Continua com alguns paises com taxa de juros
30  negativa. Teremos trés eleiches significativas neste ano: Holanda, Franca e Alemanha. Se houver
311 uma convergéncia para que votem nos separatistas, o crescimento do Brasil ndo sera tao forte ;
32 quanto se imaginava, pois podera significar o fim da Uniao Europeia que ja mantem relaqﬂ:!/t.?ﬂ”
33 escondmicas pré-estabelecidas com o Brasil. 1.3 - China: Tem um posicionamento diferente no \
14 mercado, pois esta em ascensdo. Concluinde, a economia internacional vem apresentando

resultados melhores, mas ainda ha uma sén e duvidas sobre uma racup-era o intensa que possa
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puxar a economia domeéstica. 2 — CENARIO INTERNO: A perspectiva & do IPCA ficar em 4.17% no
final do ano. O Presidente do Banco Central mencionou sobre a possibilidade de reduzir meta de
inflagdo de 4,5% para 4,0% e com Iss0 apresentar uma sensibilidade melhor da pressao inflacionaria
para o direcionamento da politica monetaria. A CAIXA mantém previséo de PIB negativo para esie
ano. A Reforma da Previdéncia é fator determinante para 0 direcionamento da recuperagao
econémica do pais. Dado o atual cenario, a situagao econdmica é degradada e a tendéncia ¢ da taxa
SELIC cair até 8%. Se a Reforma da Previdéncia néo passar, o fisco da situagdo fiscal do pals se
elevara e inevitavelmente sera exigido prémio nos ativos, diante de uma possibilidade menor de
queda da SELIC. A partir de abril. comecaremos a ter um cenario mais claro. As articulagbes
politicas estdo acontecendo, como a alteracdo referente a inclusdo de estados & municipios na
Reforma da Previdéncia. Perspectivas boas para investimentos, para ganho, com a queda da taxa
Selic, mas com situagdes politicas e fiscais noefinidas ha riscu de impacto no reterno doe ativos.
Tudo que € bom para a economia, & ruim para o povo. Para a populagao, ¢ péssima a aprovacao da
Reforma da Previdéncia, porém para a nossa carteira de investimentos & retormo positivo.
Provavelmente, a partir de Abril o mercado vira volatil, ja que a Reforma da Previdéncia ainda esta
em estudo e 6 deve passar com alteragbes. Il = SUGESTAO DA CARTEIRA: O gerente Vinicius
sugeriu que a parte conservadora da Carteira do Macaeprev deva ser em IRFM-l porque acredita que
esse fundo vai bater a meta atuarial em 2017. Que o IDKA 2 e o IMA B 5, sao fundos de inflagac
menos volateis. Na perspectiva do Vinicius, hoje e preferivel trabalhar mais com o IRFM do que com
o IMA, porque o IRFM é todo pré-fixado, e 0 IMA B é uma parte pré-fixada mais inflaggo e ja ha a @
tendéncia de queda da inflagdo. O IRF-M também apresenta volatilidade inferior, menor risco. 2

Apenas com base nos fatores econémicos, existe espago para ganhar no IMA, IMA B, IMA B 5+,
IREM e IRFM 1+. Orientou que nao podemos abrir mao de uma carteira conservadora para suprir
momentos de alta volatilidade, porém ha necessidade também de capturar uma gordura atuarial com Q\e
fundos mais arrcjados para compensar a deficiéncia de batimento da meta atuarial em 2018 e 2018.
Sugeriu, ainda, que dado o periodo conturbado, 68% dos fundos estdo com marcagao ao mercado e
vai impactar a meta atuarial e, se a Reforma da Previdéncia ndo passar, vamos comegar a sentir o

impacto diretamente. Sugeriu, ainda, ponderar um pouco a carteira para nao ficar suscetivel a riscol
Que aumentando a carteira no indice IRF-M 1, deixando-a um pouco mais conservadora, cormeremos.
menos risco. Que o dinheiro aplicado em fundos CD| deve ser retirado até meados de 06/2017,
quando as sucessivas redugbes da SELIC, impactardo na capacidade desses fundos super
meta atuarial no segundo semestre. Que dado o cenario econdmico pelo qual estamos passando, é \
necessario proteger a carteira dos movimentos de maiores riscos, realizar parte dos lucros ja obtidos
e fugir do risco de decisdes politicas € fiscais que trardo volatilidade ao mercado. Que hoje a carteira\%
do Ma s gomposta por 56% de Alto Risco (considerando os vertices). Ideal seria seu
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71  encurtamento, dando preferéncia pela retirada de fundos mais longos, tirando gradativamente do IMA
77 B. IRF-M e IMA B5. Il - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, o gerente Leonardo
73 informou que o gerente Paulo Zacarias esla s& aposentandu €, quem estd assumindo agora a
74  carteira do governo é o gerente Toninho, o qual foi apresentado a todos. A reuniao foi encerrada as
75  dezesseis horas e quinze minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os membros presentes.
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