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Municipio de Macaé

N Instituto de Previdéncia Social
MACAEPREV Comité de Investimentos c/c

Conselho Previdenciario

de 0B/05/2017 - Ata de Reunido Extraordindria do Comité de Investimentos em conjunto com o
Conselho Previdencidrio do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé — Macaeprev,
inscrito no CNPJ sob o n.® 03.567.964/0001-04, sediado na Rua Visconde de Quissama, setecentos

e oitenta e sete, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, as catorze horas e trinta minutos do dia oito de maio

de dois mil @ dezessate, estando presentes os membros do Comité de Investimentos: Alfredo Tanos
Filho, Augusto Rémulo Fauaz de Andrade, Erenildo Motta da Silva Junior, José Eduardo da
Silva Guinancio, Maria Auxiliadora de Moura Ferreira e Patric Alves de Vasconcellos,
instituidos através da portaria de nomeagao n® 208/2016 e os membros do Conselho Previdenciario:
Jalio César Marques de Carvalho, Alexander Ferreira Gongalves, Maria Auxiliadora Pereira de
Macedo, Surama Roberto Soutinho de Oliveira, Flavio Mancebo de Azevedo, Juciara da Silva
Sobrinho de Oliveira & Junir de Miranda Gomes; us representantes do Banco ltal Jorge Luiz,
Chrystie Lombardi e Mirella Sampaio, o Controlador Geral Luis Carlos da Silva Cunha e o
Subsecretario Municipal de Fazenda Deroce Barcelos Alves. Iniciada a reunido, foi justificada a
auséncia dos membros [sabella (Comité), Rose Mary (Comité) e Rodolfo (Conselho), por
compromissos institucionais assumidos anteriormente e Livia (Conselho) por se encontrar de férias,
estando sua suplente presente. Apds, passada a palavra para os representantes do Banco ltau,
explanaram o que se segue: | - CENARIO ECONOMICO — MAIO 2017: Inicialmente a Economista

Mirella Sampaio, da area de Asset, explanou sobre os cenarios macro externo e interno. Em

relagio a China, falou que o calendario politico chinés ganhara importdncia ao longo dos
proximos trimestres, especialmente por conta do Congresso Nacional de 2017, pois Xi Jinping
deve se fortalecer no Congresso MNacional do Partido Comunista. Para isso & necessario que a
economia esteja rodando em niveis acelerados. Mirella cita que de fato temos visto um crescimento
baseado nos setores tradicionais, com o setor imobilidrio & a expanséo do crédito tendo um peso
relevante. Em relacdo a Europa, o calendario politico é determinante para o ambiente econdmico,
citando que as eleigdes na Holanda foram positivas, apesar do avango do partido de ultradireita
(PVV). Espera que os impactos negativos do processo de saida do bloco europeu comecem a
aparecer nos proximos meses para o Reino Unido. Falando da Grécia, diz que o pals ainda esta sem
acordo para a obtengdo de novos fundos. Ja4 em relagao as eleicoes na Franga, diz que a vitoria
do candidato Emmanuel Macron no 1° turno foi em linha com as pesquisas, retirando por ora, o
temor de uma surpresa no segundo tumo. Diz que a expans@ao monetaria na Europa segue ao
itmo de 60 bilhGes de euros por més até o final de 2017. Em relagdo aos Estados Unidos da
América, diz que a transigéo apds a surpreengente eleigdo de Donald Trump para a Presidéncia,
ainda ha u incerteza quanto as politicas econémica e social que serdo de fato

|mp|amer| das A NAFTA djve ser renegociada, mas ainda ndc sabe em quais ternos. Sobre a)
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questdo China, houve mudancga de tom por parte do Presidente Donald Trump, apés a visita de
Xi Jinping aos Estados Unidos. Outro assunto abordado por ela foi qual serd a decisdo do Comité
am ralagian an balange da FED, pois uma reversic da politica de manutengioc doe tituloe detides
pela autoridade monetaria seria equivalente a um aperto das condigées monetarias. O 1° trimestre
segue fraco nos trackings, enquanto os dados qualitativos t&m vindo fortes. Os dados de confianca
estdo em niveis muito altos. Il - ECONOMIA BRASILEIRA: Em relagdo ao cenario macro interno,
Mirella diz que, pela primeira vez em muito tempo, as projecdes do BACEN sdo consistentes com
a convergéncia inflacionaria. O cenario mais benigno para a inflagdo abriu espago para uma
intensificagcdo do ciclo de cortes da Taxa Selic no inicio de 2017. A existéncia de ampla
capacidade ociosa e o cendrio de riscos balanceado para a inflagio permitirdo que o ciclo seja
exienso. Ela acredita que a taxa de juros sera mais baixa no final deste ciclo do que o esperado
pelo mercado. Nota-se um continuo avango da agenda de reformas estruturais no Congresso, que
tem contribuido para a queda da percepgdo de risco dos agentes. Cita a apreciagio cambial,
como consequéncia bem vinda, que reforga o processo de desinflagdo da economia Brasileira.
Ainda menciona que em um contexto de ampla ociosidade dos fatores e convergéncia inflacionaria,
esperamos que a Taxa Selic encerre 2017 em um digito. Il - SUGESTAQ DE CARTEIRA: J4 os

analistas Chrystie Lombardi e Jorge Luiz, versaram sobre os fundos de investimentos, onde

mencionaram gque & importante ndo mexer nos fundos atrelados ao IMA-B que existem na
carteira do Macaeprev. Ao mesmo tempo citam a importdncia de encurtamento da carteira,
alocando recursos em fundos conservadores como o IRF-M1, para fazer caixa. Em relagdo a fundos
atrelados ao DI, acham que havera queda a partir do 2° semestre de 2017 e que deveriamos sair ao
final de junho. Recomendam também aplicar em fundos atrelados ao IMA-B5, que € a ponta
menos arriscada do IMA-B e em cendric de incerteza seria uma boa opg¢do de investimentos.

Falaram também para investirmos em renda variavel, de preferéncia em small caps e dividendos. IV

= FNCFRRAMENTD® Mada mais havendn a tratar, a reunidna fai encarrada 3¢ dezaceata horac o

trinta minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os membros presentes.
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