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ATA n.° 21/2024 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 15/05/2024 — Ata de Reunido

Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio

de Macaé — MACAEPREYV, inscrito no CNPJ, sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua
Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos ¢ noventa € trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
realizada as dezessete horas do dia quinze de maio de dois mil e vinte e quatro, estando
presentes os membros, Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta da
Silva Junior e José Eduardo da Silva Guindncio, instituidos através da portaria de nomeagao
n° 289/2021, os membros, Miriam Amaral Queiroz e Patric Alves de Vasconcellos
instituidos através da portaria n.° 306/2022, o membro Viviane da Silva Lourengo Campos
instituida através da portaria n.° 1.707/2022 e o membro Fibio Carvalho de Moraes
Drumond instituido através da portaria n.° 0685/2023. . Iniciada a reunifo, realizada de online
através do aplicativo Microsoft Teams, participando de um lado os membros do Comité de
investimentos do Macaeprev e de outro, os representantes técnicos Banco Itat S.A, Sr. Victor
Bustamante ¢ Thiago Alves Morgado, sendo tratados os seguintes assuntos: I - BOAS
VINDAS: Pelos representantes técnicos do Itat foram dadas as boas-vindas aos membros do
Comité e pelo Especialista Victor Bustamante foi dada a palavra sendo que 0 mesmo
agradeceu pela oportunidade de falar e apresentar a visdo do banco sobre cendrio bem como a

apresentagdo de produtos. II - FUNDO ITAU GLOBAL DINAMICO RENDA FIXA LP

FICFI: Dada a palavra para o especialista Thiago foi dito que dentro do Itati Asset temos o
conceito de mesas que sdo baseadas em Asset independentes dentro da Itau Asset. O objetivo
da familia global dinamico ¢ pegar todas estas mesas que temos aqui dentro e combinar isto
de maneira eficiente para oferecer ao nosso cliente. Sendo que o objetivo em Renda Fixa, por
exemplo, é gerar um retorno acima do CDI independente se os juros estdo abrindo ou
fechando. O fundo global renda fixa institucional € composto por nove mesas diferentes e o
que faz diferenga é o estilo de gestdo de cada mesa, por exemplo, longo prazo ou curto prazo.
Se eu ndo me engano ele obteve uma média de 107 % do CDI desde o inicio, contando com
alguns periodos desafiadores. Temos atraido uma quantidade expressiva de profissionais de
investimentos, so para ter uma ideia em 2019 tinhamos 67 profissionais e agora estamos com
mais 167 profissionais entre gestores e analistas. Um dos pilares principais deste produto € a
diversificagdo, onde o principio ¢ a escolha de gestores que pensem onde ha um nimero
maior de gestores que ganham do que os gestores que perdem, isto minimiza a ocorréncia de

perda. A preservagdo de capital ¢ um principio importante, por isto estes fundos tendem a ter
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um indice de Sharpe muito bom. H4 um alinhamento de interesse muito forte com 0s
investidores pois os gestores sio remunerados de acordo com a sua performance, sendo uma
caracteristica das Asset do Itau. Sobre o processo de investimentos, hé a figura importante de
um primeiro gestor quantitativo, responsavel por fazer todas as avaliagdes quantitativas de
cada um dos nossos gestores e de encontrar, o que chamamos de portfélio 6timo quantitativo,
onde apds sera debatido pelo nosso comité de avaliagdo. Sdo avaliados a performance,
expectativa de performance, riscos, descorrelagdo, otimizagdo. Partindo dela, sabemos que a
rentabilidade passada nado é garantia de rentabilidade futura, entio ndo queremos nos apoiar
somente no passado, o que importa para nés ¢ o que vem pela frente. A gente se reune e traz
nossas perspectivas sobre cada aspectb" que envolve o investimento dentro do comité de
alocago. A parte qualitativa serve para ajustar a parte quantitativa qlie nos foi sugerida. Além
disto, contamos também com toda a parte de comité de risco. Pelo membro Erenildo foi
sugerido ao Thiago que pudesse mostrar a evolugdo de performance e resultado do fundo
institucional para nés entendermos como ele esté se comportando ao longo dos tempos. Pelo
especialista Thiago foi dito que ele obteve uma média de 107 % do CDI desde o inicio, nos

buscamos o alvo de CDI + 1% ou até CDI + 1,5% para o cliente no longo prazo.

Itad Institucional Global Dindmico RF LP FICFI @ 1tad Asset |-
30 de Abril de 2024 \
Objetivos do Fundo 92,58% do CDI
F bina as pri égles de Renda Fixo da Ital Asset de g
':v'::ﬂvﬁmm © eficlente com wju'lvo de superar o COI no longo prazo, 95,02% do CD|
:::’:: mm“m":.:m ¢e pracos locals, com fiextbiidade para Rentabilidade dos Gitimos 12 meses
10716% do CDI

Anédlise de Retorno

Rentabilidade desde o inicio do fundo

Termdmetro de I
Risco Bebis
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Retorno Acumulado

Data de inicio do fundo
14/10/2019

#ad Instit. Global Dindmico RF @
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Fonte: Mad Asset Management « Maio, 2024 \
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52
Comentarios do Gestor ' Itad Asset @
Meses desde 0 Meses em que esteve Meses de retorno 0/, Volatilidade
5 inicio do fundo 56:\“ acima do benchmark ! 959 | positivodo fundo 0,82/0 12 meses
53 J
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54
Caracteristicas
Volume Global Minimo* Taxa de Administragao cobrada Horério para Movimentacio
RS 1,00 ; 0,50% 20 ano Até 35 15:00
:
{ Taxa de Performance
Classificagdo Tributéria 20.0% sobre o que exceder 100% do (DI Apiicacio e Resgate
Longo Prazo Cota de aplicag3o: D+
Piblico Alvo i mph
Patriménio Liguido Médio T Resgate {dias iteis): D+0
{itimos 12 meses Crédito do Resgate {dias iteis apos
RS 2.638.485,850,25 cotizagio: D+1
55 - N L. PR
56 IIL- ITAU INSTITUCIONAL OPTIMUS RENDA FIXA LP FICFI: Falando um pouco
57 do Optimus, com certeza este é um produto de maior sucesso que nos temos até hoje sobre o
58  ponto de vista de performance. ‘e
59

Familia Optimus
Conheca a equipe de gestado

I

)
%

B 1tad Asset

Marcio Uejima Luiz Felipe Mescolin Daniel Tonholo Pablo Salgado Rodrigo Koch
Head JurosLocal Head Moedas Head Juros intermacional Head Crédio Soberano Head RV e Commoaines
420 anos de exp, +20 anos de exp, 14 anos de exp, +20 anos de exp. +14 anos de exp.
pissagens paio Citibank, passagens pai BEM, passagens pelo BBM, Givea passagens pele 884 pas o BN
BNP, Kendor  Itag Asset Rk Agsat % Kines BGAD Asget 1tai BEA ¢ Bania Asset at
Ratsel Gama JoioLucana PedroMoreira Gabriel Cunha [Alnundn Cardoso, CFA
Trader Macro Moedas Juros intérnacional Crédito Soberanio Renda Variavel
| I —
Henrique Peinado Paulo Morsira Lucas Leite Philipps Mofina, CFA
Trader Macro Moedas Juros Internacional Penda Varisve!

Marcus Melo
Juros intemacional

l Victor Fonseca
| Renda Variavel

]’ Viter Procopio

Renda Vartavel
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Foco em pesquisa para definicao d
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Estratégia Multimercado
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« Global
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] Processo de Investimento

enarios que

Avaliagdo do
comportamento dos

ativos considerando;

» Cendrio Base
« Cendrio Alternativo
« Cenario de Stress

Utiizacao de framework
proprietdrio para predificacdo
dos atives

EETETD

M>>>)22>22000)

B itai Asset

Definicdo colegiada do
conjuntode ativos com

| melhor risco X retorno
esperado, considerando:

+  Posicionamento técnico
‘ « Diversificacdo
«  Hedges eficientes ebaratos
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* Global . 3

63 Corparatng | Exama RauAssetManage

Itad
OD fimiic Ine

Estratégia'RendaMF‘ixa

" R B 1tad Asset

Mercados de

atuacao Jurose
inflagdo
* Brasil

64 Carporaties | Externe tatAssetManag
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Itad @ ttad Asset

Optimus Long Bias

Estratégia Retorno Absouto

| Mercados de
Renda Variavel Commodities
- Long&Short ;

- Direcional

= Global (Foco Brasil)

| atuacdo

Objetivo:
Exposicdo liquida varia entre 0% e 100% do PL, sendo 50% o
ponto neutro.
*Tributagdo de Renda Variavel
65 Corsorstiv | Eiermo ItadAssetManagernent
Itad Institucional Optimus RF LP FICFI @ 1tad Asset %%
30 de Abrif de 2024 N =
Objetivos do Fundo 100,93% do CDI
Fundo que busca superar o CDI no longo prazo, atuando nos mercados de S g P
jurosekuﬁ(esdepreqosbais.cmnmpaﬁmmmmdo 97’96%doc0|
internacional de juros. = y il
115,289% do CDI

Rentabilidade desde o inicio do fundo

Andlise de Retorno Termometrode g | oo mommmE

66
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Retorno Acumulado

Data deinicio do fundo
2405202

Had instit. Optimus &F LP @
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Retorno Mensal

Pundo 089% 06% 095% L00% - . . . . . . . 3578
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Comentarios do Gestor

B taiAsset |

3 Meses desde Meses em que esteve S Meses de retorno 0 510 Volatilidade
inicio do fundo 53% | acimadobenchmark positivo do fundo ’ 12 meses
Caracteristicas
Volume Global Minimo* i Taxa de Administracso cobrada } Horérlo para Movimentacdo
|
R$ 1,00 0,50% 20 2110 | Até 35 15:00
Taxa de Performance |
Classificacdo Tributdria 20.0% sobre o que exceder 100% do CDI | Aplicacio e Resgate
Longo Prazo Cota de aplicado: D+0
Publico Alvo -,
X ; Cota de Resgate (dias iteis}: D+0
Patriménio Liquido Médio Piiblico Em Geral |
Ultimos 12 meses Crédito do Resgate (dias Gteis apds
R$ 1.319.716.806,78 cotizaio): D+1

A familia Optimus foi uma familia de produtes desde 2021 sob o conceito de mesas, como
gestdo de recursos de terceiros através de pessoas que possuem as mesmas ideias, formagdes e
conceitos parecidos. Toda vez que vamos falar da renda fixa ativa, chamado de retorno
absoluto em renda fixa, como estamos falando especificamente do Optimus Renda Fixa
Institucional, um dos aspectos importantes é que no que diz respeito a este fundo as decisdes
sobre gestdo dele irdo passar por discussdes com todos os gestores. As discussdes de todos os
gestores sdo extremamente importantes para cada uma das discussdes de formagdes dos
nossos books. As informagdes sobre os diversos noticidrios, impactos de precos do mercado
nacional e internacional, a construgdo de ideias, do mercado macro e micro, o cendrio basico

na constru¢do dos ativos, as probabilidades servem de base para a construgdo do

posicionamento técnico e construgdo do portfolio.

o
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Modelo
Retorno Multimesas 8 1tat Asset Management
Ab(}() I uto na Jma Holdeng de Assets indspendentes
ltat Asset Y 4
V 4
Asgard 0 saneiro

o RY UKON dived « RF ncons aloed

o R

Alvorada | N vieldpius

* thacto
* 8F Unconuones

Artax Hunter

Mr:a | Mudnenerc y: o
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Além de outros times acessados exclusivamente "7 presenteno Global Dindmico MM

83 via estratégias Global Dinamico P Possuifundo deicado

ltal Multimesas 1B ttai Asset Management

Plataforma de rapido crescimento que supera os RS90 bilhdes sob gesta

I

Plataforma diversificada que oferece exposico global
através de estratégias descorrelacionadas

R$706 bilhes

Superimosd
marcar deRS100

Criagdo do modelo Multimesas e

Global Dinamicc

Marco de 17: Lancamento
do Global Dindmico Plus

50mi  600mil  GSOmE  B00mI  760mid
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Filosofia B itad Asset

Afamilia de fundos Global Dmamm foid

a3
Diversificagdo -  delnteresses
3 \ 3 I ¥ ! %
Através da pluralidade de : Co%tédemvesttmm:o moritorao btk dos 995“”&
equipes, estratégias, classes de : ndoecada estratégia para alinhiado com os mtereqes

encontrar a melhor a composicao e

buscar novas fontes de retorno dos cotistas

ativos e regides geograficas ( i

RSN P

Operagdes Economia Distribui¢ao

Overview B itad Asset

Familia de fundos que buscam superar o CDI em qualquer
cenario econémico, atuando no mercado local e internacional
Nutimercado | | Multimereado Previéncia | Renda Fixa jRenda Foca Previcincia | Renda Fia nstitucional enquadradol

Evolucdo Constante
Busca continua pelo portfdlio 6timo, trazendo do mercado novas
estratégias e descontinuando as ndo aderentes.

A familia Optimus foi uma familia de produtos desde 2021 sob o conceito de mesas, como
gestdo de recursos de terceiros através de pessoas que possuem as mesmas ideias, formagdes e
conceitos parecidos. Toda vez que vamos falar da renda fixa ativa, chamado de retorno

absoluto em renda fixa, como estamos falando especificamente do Optimus Renda Fixa

- Q) Z 1
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Institucional, um dos aspectos importaﬁt%s ¢ que no que diz respeito a este fundo as decisdes
sobre gestdo dele irdo passar por discussdes com todos os gestores. As discussdes de todos os
gestores sdo extremamente importantes para cada uma das discussdes de formagdes dos
nossos books. As informagdes sobre os diversos noticiarios, impactos de pregos do mercado
nacional e internacional, a construg@o de ideias, do mercado macro e micro, o cenario basico
na construgdo dos ativos, as probabilidades servem de base para a construgio do

posicionamento técnico e construgdo do portfolio.

O que nos diferencia da industria? I #tadi Asset Management

Monitoramentode

risco géﬁ ({}:ﬂgj

Indepandente

Sistemade = VaR
controlederisco | Stress
proprietérioparac = Drawdown
fundoecadauma | Liguidez
dasestratégias | Concentracao

i Dlegmeverten
NOSSOS times Pesquisa ®
de Econdmica &8 4}’{]5
investimento + Coberturaglobal das principais economias
desenvolvidas e emergentes
+ Tecnologia de pontapara obtencaoe
utilizagdo de dados comtime dedicado de
analistas quantitativos
Estrutura Ital Multimesas — Comité de Alocagdo 8 tta Asset Management
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Processo de Alocagao
Processo Quantitative com Overlay Qualitativo

Quantitativo . Qualltativo
Allocation Research | Monitorar e aprimorar Business Development | Discussdes 2 partir do

Data Analytics | métricas quantitativas Research Econdmico | OQPAtrazendo |
Risk Management | paraavaliar as estratégias Portfolio Specialist | inputs qualitativos |
2 88 r{}ﬁ] 5 individuais e o portfélio. . OperagBes | dasinteractes dl&rias'

Identificando pontes - comosgestores |
fortes, fracos e 883 4} |
oportunidades de |
melhoria Key I
i risac «ideias deinvestimento
«Performance
i »Gestao derisco
«Utilizagdo de risco .
-Descareasao st i
«Drawdown sEstiode
!
© Optimal Quantitative Portfolio Contexto de mercado tambem [e
Allocation (OQPA) € o resuitado e ponto de considerando para definir a alocagfio
partida para as discussdes qualitativas final do fundo
100
T s Itad Asset
Historico de alocagao &

Sep-18 Der-18 Mar-20 lon-20 Sep20 Dez-20 Mar-21 b2} Sep21 Dec-21 Mar-22 S22 Sep2l Dec-12 Mar-23 Jun-23 Ses-23 Dec-23 Mar-24
sEstratéga 7 BEstatéged o Esiratigia 2 Estratéga 14 o Estratégia Bastatigan igia 2l ftstrtégan
BEstiatéga 0 : égzt Sesirategay WiEstratigac égiat 6 5 (Encenada) 63315
WEstiatégi 24 Encenad) MEsh igas BEsvaigaz atege & BEsintiga 7 Encerade) W Esiratégia28 Encenads) MEstrafégialiencenads)  BEsiratega 29 Encerrads)
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\v& é ; g\ 4@



102

103
104
105
106
107
108
109
110
111
112
113
114
115
116
117
118
119
120
121

@&W\w@

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia
Comité de Investimentos

N~
MACAEPREV

Overview Estratégias I rtai Asset
o TR
129 Hasdas 1

- Optimus Aches ]
Gestores | Crbakolntamadionsl ”® : Diversificacdo das ideias de
Senfors L A Al investimento ¢ Ui elemento
m}g Yiekd Plus Juros Latam 1 gl ity
L% Y B i
ST e S Delta Glokia) Sistamatica | %

~a A kWi O AR g 4

i TP Mecso percados i Nao encorajamos
EMX ialén(lia _;"x d ::;9;: 2 o comuni(agéo ntre «

tores e
Séniores | Mappa. || secrociohel DR NZo existe comité temético
19anos Legend Macrotrod s

. (it Janeio MacroGlbal S timentoem

F, 2 4 Macro . ] - g - - *
o e 2l etk 1 T dwgrsﬁncagao Eie estratégiase
académico AN ot 20 A5ty = estilos de gestdo
20 M ) Latam Equities Mexicolong & Shart z
U " DC TR T T VT2
4 PhD

No mercado brasileiro, quando vocé tem diversos gestores com a mesma opinido ou
direcionamento, como por exemplo, acreditando que os juros vdo fechar, quando acontece
algum ruido politico ou alguma questdo que diz que os juros véo subir mais, a porta de saida
desses gestores e mudanga de ideia, com a saida dessas posi¢des acaba influenciando no prego

r

na dire¢do contraria. De maneira geral, no mercado de juros brasileiro é ruim vocé ter
posi¢des consensuais, olhar o posicionamento técnico € importante. Hoje o posicionamento
para o Optimus estd em comprado em inflagdo implicita, tem uma posi¢do de juros nominal
para cima, apostando que vai abrir um pouco mais, com menos espago para corte, € 20 mesmo
tempo ela estd comprada nas NTN-Bs, recebendo o carrego da inflagdo, e este diferencial
entre os juros real o nominal vai acabar abrindo pela visdo menos benéfica, mas ainda sim
protegida de movimentos de magnitude maiores. O fundo opera somente fundos de inflagéo
no mercado financeiro. Dentro do Optimus nds ndo trabalhamos com Stop Loss, 0 que temos
sdo limites de Var, que € méximo de limite que eu posso perder de dinheiro em um dia com
intervalo de confianga e Limite de Stress que ¢ o cenario maximo que eu posso perder de
dinheiro. Diariamente n6és acompanhamos quantos por cento estamos consumindo deste
limite, quando se atinge cerca de 70 % emite-se um alerta para a analise e possivel
reposicionamento do gestor. Falando de performance, desde o inicio, em maio de 2021
entregam um retorno de 115 % do CDI, o tinico ano que nio bateram foi o ano passado com

97 % do CDI, neste ano estdo acima com 102 % do CDI. Em 2023 houve bastante
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dificuldade. Pelo especialista Victor Bustamante foi perguntado que considerando o histérico
de entrega do fundo, em 2024 algum fato pode explicar porque em janeiro ou fevereiro ele
teve uma curva mais abaixo e logo em seguida houve um alinhamento mais adequado ao seu
histérico? Pelo especialista Thiago foi dito que isto se deve a leitura de mercado. Em
novembro e dezembro de 2023 tivemos um movimento pré risco no mundo inteiro, entdo
entramos em janeiro e fevereiro com este olhar; e isto gerou este efeito. A rapidez da mudanga

trouxe esta recupera¢do. IV — AGRADECIMENTOS: Neste momento os palestrantes

agradeceram pela oportunidade de falar a0 Macaeprev € o presidente do Macaeprev e membro
Cldudio agradeceu pela apresentagdo que contribuiu muito para o Macaeprev.

V — ENCERRAMENTO: o membro Patric registrou que todos os graficos e informagdes da

instituigdo bancaria expostos nesta ata sdo de inteira responsabilidade dos seus palestrantes e
nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as dezoito horas e trinta minutos, tendo a

ata sido lida e assinada por todos os presentes.

COMITE DE INVESTIMENTOS:

Alfredo/Tanos Filho

{ﬁm%udﬁ
Ereni

itldo Motta da Silva Junior Fabio de Carvalho de Moraes Drumond

it

José Ed%} da Sllva Guinancio \m aral Queiro}

X\/]gbw‘*ﬁ %lanedas AR Eouwvy

Patrlc Alves de Vasconcellos Silva Lourengo ‘Campos
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