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2 Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
3 Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua
4 Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
5 realizada as dezessete horas do dia quatro de maio de dois mil e vinte e dois, estando
6 presentes os membros Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta
7 da Silva Janior e José Eduardo da Silva Guinéncio, instituidos através da portaria de
8 nomeacgdo n° 289/2021, e os membros Miriam Amaral Queiroz, Maria Auxiliadora de
9  Moura Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos e Isabella Felix Viana instituidos atraves
10 da portaria de nomeagdo n° 306/2022, os representantes do Banco do Brasil: o gerente
11 consultor de Investimentos Francisco Iran Monte Claudino Filho e a assistente de
12 negdcios Marcella Torturella Machado. A reunido que ocorreu via plataforma de reuniao
13 Microsoft Teams, devido & pandemia do Covid 19 e suas variantes, conforme pode ser
14 comprovado através do print da foto em anexo. Iniciada a reunido, a assistente de negocios
15 Marcella cumprimentou a todos e passou a palavra para o gerente consultor de
16 Investimentos fran, que fez os seguintes apontamentos: | — CENARIO MACRO: 1 — Cenario
17 Externo: 1.1. PMI Composto - Entre a reunido de abril e a de hoje, destacou o que alterou.
18 No anterior, falava sobre atividade com maior tragao nas economias centrais do que nas
19 emergentes. Hoje trouxemos o indice, o PMI, pegando a atividade no comego, o indice de
20 expectativa de atividade. Acima de 50 pontos, me da expectativa de avanco da atividade e
21  abaixo, expectativa de retracdo, como € o caso da China devido ao transtorno do pico de
22 Covid. E um ambiente um pouco nebuloso e, na visdo do banco, um cenario que ainda ndo €
23 o momento para entrar. Ja Estados Unidos e Europa, acima dos 50 pontos. 1.2. Russia x
24 Ucrania - Um vai e vem de noticias resume o conflito entre Russia e Ucrénia. A novidade
25 sdo as novas sangdes europeias contra a Russia. 1.3. Diminuigao do fluxo para
26 emergentes - Na reunido passada, houve um fluxo para emergentes, o que fez o dolar cair.
27  Esse fluxo agora diminuiu, com menos apetite. Acabamos de ter a reunido do FED com uma
28 subida de 0,50 pontos percentuais, uma subida forte. Pode ser que o discurso do Powell
29 possa dar um animo para o fluxo. 2 - Cenario Interno (Doméstico): Nao teve mudancas

30 substanciais desde a ultima projegdo. 2.1. PIB — Nao tem um crescimento tdo forte. Tanto o
31 BB quanto o mercado deram uma Ultima calibrada nas novas projecdes, conforme veremo®
0

37 adiante. 2.2. Politica Fiscal — A novidade na politica fiscal € a redugdo do 1Pl e o aument
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da aliguota da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liguido (CSLL) de 20% para 21% para os
bancos. Eleigdes sem novidade; continua muito polarizada. De um lado o presidente Jair
Bolsonaro e do outro lado o ex presidente Lula. Vamos aguardar os debates comegarem €
ver como os candidatos irdo tratar o teto de gastos. 2.3. Inflagdo - A projegdo aumentou
desde a ultima reunido. De um lado temos a pressado dos Combustiveis e do outro, o fim da
bandeira da escassez hidrica a partir de 16 de abril. Il - PROJECOES: De acordo com
dados do Boletim Focus de 29 de abril, segue abaixo a proje¢do de uma atividade produtiva.

Focus

3§ R$5,00/USS |
S$ R$5,04/USS |

1 — PIB: Para 2022 o BB apresenta a projecéo do PIB em 0,90%, caindo para 0,70% em
2023, contraria a projecdo do Boletim Focus de 0,70% em 2022 e aumentando em 1,00%
para 2023. 2 — IPCA: Em nossa reunidio passada, a projecdo do IPCA para 2022 estava em
7.50% e ja estamos com a projecao em 7.80% e o Focus com a projecéo de 7,89%.
Continua com projecdo de queda do IPCA para o ano de 2023 em 4,00% pelo Banco do
Brasil e 4,10% pelo Focus. 3 — Cambio: Uma variavel que mudou foi o cdmbio, com o banco
ja projetando R$ 5,00 (cinco reais) o dolar e ndo mais R$ 5,25 (cinco reais e vinte e cinco
centavos). Lembrando que o cambio € uma boa protegdo contra o cenario doméstico
estressado. 4 —Selic: O mercado vé 13,25%, sendo mais restritivos do que o BBDTVM. Que
prevé 12,75% a taxa da Selic para 2022. Para 2023 ambos projetaram 9,25%. 5 — Mundo:
PMI Composto da China deixa sinal de alerta em margo: indice de expectativa de

atividade, com expectativa de atividade mais forte na Europa e Estados Unid
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“Mundo: PMI composto da China deixa sinal de

alerta em margo”
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57 6 - EUA - Inflagdo ao consumidor é a mais alta em 40 anos (8,5%): Apesar da atividade
58  mais forte, expectativa inflacionaria.
59

WEUA

Inflagao ao consumidor & a mais alta

40 anos (8,5%)"”
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O BB enxerga que a taxa de juros dos Estados Unidos irdo subir ainda mais e, poderao
chegar a 2,75% ao longo do ano (Fed Fund Rate), 0,25% acima do previsto na nossa ltima

reunido, conforme demonstrado no gréafico abaixo.

Fed Funds Rate

Vanagdo cercentual s N0 (B aa

Anterior == Base

0,25
202 2023

2021 2022
7 — History Points: Ainda ndo temos em vista o fim do conflito entre Rissia e Ucrania.

Desde 1816. 37% dos conflitos encerraram entre dois e seis meses de conflito.

History points to short-lived volatility around geopolitical events

S4&P 500 selloffs around geopolitical events
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68 8 — PRODUTO INTERNO BRUTO (PIB): 8.1. PIB doméstico - Banco entende que

69 BACEN nao fara subida adicional. Avanca 0,5% no quarto trimestre de 2021 e 4,6% em
70  2021.

71 Fonte: BB DTVM — 04/03/2022
72 9 —Projecao da Selic em 2022:

Cendrio de evolugdo da Selicem 2022
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75 10 — Historico: 10.1.Classe de Ativos anual: Os produtos da primeira linha representam os

76 de melhor rentabilidade, enquanto que os da udltima Imha apresentam o menor rendimento.
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79 10.2. Classe de Ativos mensal: De abril de 2021 a Margo de 2022, podemos constatar que
80 em 2022 as agoes apresentaram melhor rentabll:dade segundo dos fundos multlrnercado
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82 lll- CARTEIRA SUGERIDA:

BB AL DCACAD ATIvA FIE NDA FixA PREVIDEMHCIARIOD

BE OKA 2 TITULOS PUBLICOSE FY RENDA FilA PREVICENCIARIC

[
- oy = e 1
TITULOS BF A8 & FiC REMOA FIA PREVIDENCIARIO LF o o
RENDA PUBLICOS  |np aua B =+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA Flak PREVIDENTIARID l 52% ‘ 44%

FIXA BE a8 TiT ', 35 P 'F;o I --:.n RENDA Fixk PRE r:—::w. FRFRIC
1 |
v .
RENDA FIXA BE PREVIOENCURIO AL DCATAD ATIVA RETORNG TOTAL FIC RF | 0 o
GERAL BE PERSIL FIC RENDA Fih REFERENCISDO DI PREVIDENCIARIG LF 31 /0 26 /ﬂ

68 ACGES VALOR FIC AQOES PREVIDENCIARIO

BB wF-4 4 TITULOS PUBLICOS FIC REMGA FIA PREVIDENCIARIOD

B DADENGOS MIDCARS FIC AGDES

>-.:u- i.!].‘;-;.lrl....; a;;-.rl.il Fic ¢:;4:55; i T e ST
RENDA | ; - " R e AT il -, o o
ACOES S8 GOVERIANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO
VARIAVEL C ud ¥ - 9 /0 1 4 /0
BE RETORMNC TOTAL FIC ACUES

BB AGRO FIC ACOES

OB ASG BRASIL FIC A00EQ

. 40%

20%

20%

BB FI MUL TIMERCADO PREVIDENCIARIO LP
ESTRUTURADD | MUL TIME RCADO [BE PREVDENCIARID FI MULTIMERTADO ALOCAGAO 50/0 90/0
| BE JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP
. B ACOES BOR MIVEL | 3% s%

STIMENTD o6 AGDES BoLSAS GLOBAS ATIVO ETF FIC AGOES BOR NIVEL |

10%

7%

BERon enestesteno |28 AGOES ALDCACAD ETF NVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES 0% 2%

8
84

85 IV - DISTRIBUICAO DA CARTEIRA:

¥ do PL

Enguadramento 4,963/21 Saldeo Total »
Fundas de Investimento - 1006 Ti 2.385.144958 61,77%
Fundas de investimento em Renda 573.087.659 16,28%
s e iInvestimeanto Multimer 245.411.428 6,97%
185.932.312 5,28%

127.884.918 3.63%

1.980.314 0,06%

3.519.441.590 100,00
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87 V - RENDA FIXA INDEXADA: Reduziram. Ndo vemos atratividade no pré longo, mas nos

88  vértices mais curtos como o IMA B 5. Abaixo podemos observar como se comportam os

89  indices de renda fixa. Quanto mais longo a duration, mais retorno eu tive.

@ ) ANBIMA_IRFM
@ 5 ANBIMA IDKA_IPCA_ZA
. 71 ANRIMA IRFMY =

) ANEIMA IMAL

L/
90

@ o1 ANBIMA

B 4 ANDIMA

IMAS

Kim

' 6 ANBIMA IMARS
@ 51 ANTIMA IMAL

)0 ANBIMA

INEARE -

91  Historicamente, o IDKA 2A e IMA B 5, ficam fora da curva, com retorno semelhante ao IMA

92 B geral.

cod

ANBIMA_1MAS
ANBIMA_IRFM1
ANBIMA_IRFM
ANBIMA_IDKA_TPCA 28
ANBIMA_IMABS
ANBIMA_THEML +
ANBIMA IMAG
ANBIMA_TMAD
ANBIMA_IMABS+

b
1,54 5 9,51
4,60 5,73 B.14
1,62 152 a2
.50 92 19,68
LR 0 15,34
4,29 oh 0,36
€ A5 5,26 < fs
8.23 534 14,84
3, 0,67 10,17
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94 Os indices que a Anbima monta sdo mundos perfeitos, servem como referéncia. A carteira
95 do Macaeprev em termos de renda fixa esta bem alinhada com o Banco do Brasil.

96 VI-SUGESTOES DE ALOCACAQ:

97 1 -—RENDA FIXA: 1.1. BB Agoes Valor - CNPJ: 29.258.294/0001-38.

Sugestdes de Alocacao - Renda Variavel Margo 2022
BB AGOES VALOR | o | R
FUNDO DE MVESTIMERTO EM COTAS DE FUNDOS DE IVESTINENTO EM ACOES Noming Inicso do funda a gez/2
= 2017 Fundo IBOVESPA
2018° 6 04% 2.77% 51.37% 23,76%
CONDICOES COMERCIAIS 2019 11 43% 2022
Aplicagdo Inicial RS 0.01 Taxa de Administragdo 200% a0 2020 5.00% Fundo IBOVLSPA
Aplcagac Adizional RS 0,01 I'axa de Partormanca <im =021 4 76% B72% 14,48%
Hespate Mimime RS U.01 [axa de Ingresso Nio e
saldo Minmo RE 0.1 faxa de Saica NBo e iaes Fundo IBOVESPA
Cola Ue Apiicagao D1 Caréncia %40 ng W22 5,24% 5,00%
Cota dgo Respate (Il l1po do Cota FgCcnomaonto fewdé -0, 3T% 0.88%
Croaito do iesgata D32 Horano Limite 17001 an'22 3.68% 06.98%
deeld 4.06% 285%
nove? 0.87% -1 hiw
V21 8545 5 18%
INFORMAGOES DE RISCO se1i1 -2.82% ;f
agol2 -1,81% -2 s
. : 21 2,30% 3 04%
VR (05% de confianga)l’) Z2104% . A unat £.77% 3 45%
volatligade no anaf’i 16 214 v S % 6oor SR
Valathitade nos ultimos 12 mi‘) 11.67% P b ‘:1 o i 1 DAY
% d€ retormos Posives No ang 56 45'% i S ‘
% de retornes pasitivos nos Ultimes 12m 53.07% : Uitinos 6.30% 2.89%
Indice de Shorpe nos dltimes 12 mE) 2.3 i 12 moses
* Tis be 1 BOVES®A desCe0 NG dyv Wrdd
CNP.J: 29.258.294/0001-38
) Artigo 8, Inciso |
98

99 14.2. BB Previdenciario Renda Fixa Alocagdo Ativa Retorno Totai - CNPJ:
100 35.292.588/0001-89; Fechou abril com 0,62%, mas n&o conseguiu superar O CDI.

101  Preferimos o retorno total a alocagao ativa.

©
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Sugestoes de Alocacgao - Renda Fixa
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL v~ Bl Taxa BCA Acumulada
IR D S PRE RO M ] A O S [ et s DR+ Nominal iweio do fundo a dez21
2817 F o PCA
CONDICOES COMERCIAIS 2018 . b
Aplicagao Iniciat 3 10.000,00 Taxa de ADMIMISETagse 044w 33 eie 2022
Aplicagio Adiclonal "% Taxa de Performance o by b0 v » ASAR fundo i
Resgate Minimo "4 Taxa de ingresso Nio ki a 0o% L 3.20%
Saldo Minimo K$1,000.00 Taxa de Salda Nio ka 4 =
Cota de Aplicagio Bredd Caréncia Naa ha “"::. i"_':.d;‘ IP.I‘ n
Cota de Resgate D+3 Tipo de Cota b -‘I Lﬂf 5 be.-m
Crédito do Resgate .l: 4} Hc[iria Limite : .: l :4:
_ o
DADOS DE FECHAMENTO DO MES ’ 1.25%
Cota Fech 1d. Cotss PL Medio 12 m PL Fechamento a2t 1.18%
1068153448 30544188 47 RS 2340 7O THE T #5 1038321 840 48 o &%
VER (55% de confianga)”) 1435% 2 1 5%
Volatilidade no ano{’) . i oS S
‘\I'L'(!lbﬁd.bdt nos ultenos 12 mi ji C_'-J W.E ] "-‘- !:_?
s de retorno s pOSibives No 380 & 5 aeie W
% de retornos posihivos nos ultimos 12 m 34.347% ultimos 3 o 10
fndize de Sharpe nos Ultimes 12 m(') i 12 meses i i
CNPJ: 35.292.588/0001-89
' Artigo 7%, Inciso lil, ‘a
102

103 2 -RENDA VARIAVEL ATIVA: Estdo muito aderentes ao |Ibovespa com todos os vicios e
104 virtudes que o Ibovespa tem. Neste momento ndo estamos sugerimos tanto fundos
105 indexados, mas fundos que descasem do indice. Ainda ndo temos a carteira divulgada de
106  abril, mas o Ibovespa subiu muito no inicio do ano especialmente elevado por empresas
107 de commodities e financeira. 2.1. BB Agdes Retorno Total - CNPJ: 09.005.805/0001-00;
108 Nao esta performando tdo a contento; nos dois primeiros meses do ano estava mais
109 pesado que o indice em papel e celulose e menos pesado que o indice em bancos.
110  Conversamos com o gestor, que informou que mudou as caracteristicas do fundo, com
111  papeis mais defensivo.
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Sugestoes de Alocacao - Renda Variavel

BB ACOES RETORNO TOTAL

Saldo Minkmo RS
Cota de Aplicagho 1
Cota de Resgate L
Credite do Resgate Tl

VER (95%% de confianga)(’)
Volatidade no anal')

Volatitidade nos uMtimas 12 mi')

Y do relormos posHivos no ano

% 8 rehOMas POSITIVGS oK ultemes 11 m
Indice de Sharpe nos ultmos 12 m(*)

INFORMAGOES DE RISCO

Ana

FUNOO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 017

2018

CONDICOES COMERCIAIS 2019

2020
Aplicacho Inicial R§( Taxa de Adeministragio’ 1.00% a.» “.
Aplicacho Adicional ] Taxa de Parformance Mao ha e

Resgate Minimo Wi Taxa de Ingrosso
§ 1 Taxa de Sawda

Cardncia
Tipo de Cota
Horaro Limite 1700 ¢

s

abid
titimons
12 mones

Margo 2022
RENTABILIDADE
T
axa IBOVESPA Acumulada
Nominal 5 3nos
18.01% 26, Bt Fundo IBOVESPA
168.759% 15035 T2 T2 Td O8%,
40 34% 1 K85, 2022
146 282" Fundo IBOVESPA
3,006% 11 838 397% 14 48%
Fundo IBOVESPA
5.81% 6,06%,
Z55 ) B
.12 & G
f 7 85
126 153
" 50 b 74
74 -
287 248
4.4% 1,04
0,26 0,48
280 B8
T o 104
A161% 2,09%
CNPJ: 09.005.805/0001-00
Artigo 8° Inciso |

112
113

Digite o nome ou CNPJ do tundo:

Data: 31/01/2022. Pl

Ativo Descrigho

AcBes
i Agbes
Agles
ORDEM VENDAS Valores 2
RECEBER receh
Actes
Agles
N1 Certificado ou
Agiies
Aches
Agles

Valores & gquantidades em mithares

14

RS 1.382.160.46

Final

146.089,14
108.029,59

Caneira do fundo BB TOP ACOES TOTAL RETURN FUNDO DE INVESTIMENTO em 2022-03

124 S48/0001-79

Data: 28/02/2022. PL: RS 1.295.377.55
Final

(RS)
165 245 80

Ativo Descoricao

Agfies

ORDEM VENDAS Wolores a 160,494 20

54.251,67 RECEBER receb
Acoes 111.030,30
83.181,40 4 Agbis 72.401,02
70.039,32 Acbes 70:331,1C
66.629,16 BalCa Agdies 63.131.40
66 565,42 Agdies 56,225,064
A6.008, 69 A les 4506516
62.978,310 WA Aches 40,869, 59
60.499 .98 N Aghes 30.823,27
valores € quantidades em milhaces

Cater 31,/03/2022. PL: RS 1.299 368 42

i ]
Ativo Descricdo :::;}
Aplies 199,345,127

QRDEM VENDAS
RECEBER

Valoies 3 receb 146,475,227

Acdes 123,865,135

Operagdes

Compm

Qpefacdes

Compromissad

B8 817,77
Aghes 87 779,90

Outras aphicacdes Qutras aplicach 65875,71

BANCY Aches 05.051,2
Acbes 55 124,70
Aglies 4.1 [ 4]
Acdes 52.007 44

Valores ¢ quantidades em milhares

114
115

116

P

2.2. BB Agoes Dividendos Midcaps - CNPJ: 14.213.331/0001-14; Pegas as

de médio porte, que séo boas pagadoras de dividendos.

—
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Sugestoes de Alocacdo - Renda Variavel
Marco 2022
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS ANTETRS
FUNDO OF INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
e Taxza BOVE SPA Acumulada
Nominal 5 anos
CONDICOE S COMERCIAIS 2480t ' Pandd |, | YIS
0.C2% T4 83% T4 D3%
Aplicagao Imciai REam Taxa de Adnunistragao” -1 %1% 2022
Aplicsgso Adicional 3| Taxa de Performance J80% Fundo IBOVESPA
Resgate Mirmme Taxa de Ingressc & 34% 12 63% 14.48%
Saldo Mirweno Taza de Sada Yoks Ba
Cota de Aphcagio Caréncia Nio ra Més IBOVE 5PA
Cota de Resgate C Tipo de Coka Tazrarenty mar/22 6. 06%
Credito do Rupau o) Hotato Limite 1500 K [ 3 5%
jandda
Izl
outia!
| ¥ 1ing )
agn:
VR (35% de confiangail') 3 z
Volatifidade no ano(?) ridt
Volatiidade nos uitimos 13 m(7) mace
% de ratomas pOsItivos no Bne abr/2t
% da retomos positives nos ultimos 12 m ultbmeos
Indice de Sharpe nos ulbmos 12 mi’} 12 meses
CNPJ: 14.213.331/0001-14
| Artigo 8% Inciso |

117

Cartéira do fundo B8 10OP ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FUNDO DE INVESTIMENTO em 202203

Digite o nome ou CNP) do fundo: 13.079.650/0001 - 16 v

31 2. PL- RS 36). 305 48 Data: 25/02/2022 PL: RS 345.4079.13 Data: 31/03/2027. PL: RS J60.75).68
Cetificado gu 75 045,94 AEE 1 Cestificado ou 27.817.03
fes o Acties 23,298,682 LA Acoes 26
TRERH Certificado ou 25,066,786 Acdes 33.012.05 e Ko 22.024.09
Actes 23.122,13 Acbes 15.7344,55 iy Acties 19,886, 51
e Aches 18 744,21 o Acdes 16 250,00 . Aches 17 941,75
& ik 200 Actes 15.404,94 A9R AcBes 17.680,00
Achus ST 14 Agbes 18, 06K, 91 AgDes 16 657,48
‘ fp0es i Actes 13.411,92 Actes 16.531,24
atn 13.0+5.02 Agtes 12.635,83 T Acoes 15.140,48
Aghes 14,183, 54 Acties 12,024,845 Acbes 13.047,84
Qpersples Operaches 13.629,84 valores £ quantidades am milbianes Valores ¢ quantidades ern nmiihares
Compromesad Compr

Valares ¢ quantidisdes em milhares

118
119

120 2.3.BB Agdes Agro - CNPJ: 40.054.357/0001-77; Resuitado bem interessante.

g Ll
Pigina 12 de 20 W

)




121
122
123

g& ik pusll

N~
MACAEPREV

Estado do Rio de Janeiro

Municipio de Macaé

Instituto de Previdéncia Social
Comité de Investimentos

Sugestoes de Alocagao - Renda Variavel

BB AGOES AGRO

Margo 2022

RENTABILIDADE

Acumulada

laxa
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO Ana Nominat  TBOVESPA - @ o fundo & dezf2d
207 Fundo IBOVE SPA
CONDIGOES COMERCIAIS b Ll S
115 2042
Aplicagho Iniciel R3 001 Taxa do Administracdo 100% 28 220 Fundo IBOVESPA
Aplicacao Adicinal REOM Taxa dé Perfoimance 2% wmni — 2021 e 14 141% 14.48%
Resgate Minimo 00 Taxa de Ingiesso Nago ha
'“th|m;:;m s . bk Sty Wis Funte IBOVE SPA
Luta de Aplicagao 044 Catanicia o 7.70% 606"
Cota de Resgate 2 Tipo de Cota ':_u' {l 'It”:l % ‘-.-‘
Credito do Resgate [ Hovirio Limite - ‘.‘ f; =
jarn £ v
dexi2l 23% 285"
now/21 207% 153
p o2 - 18% 6 Ta%
INFORMACOES DE RISCO et 3 318 557
4y } 4% 248
. s
ViR (95% de confianca)(') 2 579¢ " b 2 18 -3 94%
Velatidade no ano®) {5 9 U2 1 45% 045"
Volatilidade nos ultimos 12 m{’) 68 mai21 & RE& 168
' do rormcs positivos 1o and w54 n aberat £ 75% 1945
% de retormos positivos oS uitimos 17 m W1 ultimos :
Indice de Sharpe nos ultimos 12 m{*) 5 10 nisean 14.21% 2,89%
“Taa Tomeal g BIYE VR 30300 ¢ nice 33 "undd
CNP.J: 40.054.357/0001-77
Artigo 8% Inciso |

O agro continua com bom resultado; com mais retorno e menos risco. Ndo s6 agro do

campo, mas também papel e celulose.

Periodo da Analise: 11/02/2021 a 02/05/2022 Retodnos em 54

- & 12 No PL Méd 12m Inicio Taxa - e rd = Aplicagio
Leg Ativo meses meses periodo  (R$ milhdes) Ativ. Adm o o i Mintma
0,79 2.64 547 213 10,33 183,35 11/02/2021 1,000 20% de que excede 100% do Thovespa 0,0
Exressa sohre [BOV 0,36 0,90 4,20 12,67 0,9%
b 1,18 L.73  0.97 10,55 10,61
1
/™
Wi

wt
N‘H Af’f/

i
[\
NN
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Carteira do fundo BB TOP ACOES AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES em 2022 02
Digite o nome ou CNP) do fundo: 40 054 367/0001 02 v
Elata: 51/01/2022 PL: RS 44790302 Data: 28/02/2022 PL: RS 427 519.84 Data: 11/03/2022. PL: RS 475 547,89
! 2 Final : Final : % Final
Ativo Descricio ] D &
Descry (it$) Ativa SCTICAO (R$) Ativo Descricho (R$)
%':!.cl.u:r;cm_ } :\:lyeu‘a.;aes 55.518.83 \}p‘.e:ac:’:es (:},r.f-aa-.’:-_'-s 14.762.39 l.:"p-:mql.’res l_“ln'-'ﬂu.'mi £9.779.94
Compromissad Compr Compromssad Compr Compromissad Compr
BANCO BRASIL CAIXA  Disponibilidads 19,2525 - Aches 26.865,67 Acdes 25 684 B0
Aglies 26.,499,79 BANCO BRASIL CAIXA Dispocinlidade 24.003.22 Ardes 23
Acdes 17 957,84 Acdes 20,8949 17 1 Aches 15 4
Agdes 17.705,01 Arfes 19.355.76 IES Aghes )
Achos 17.356.33 W Aches 19.290.46 A Aidas 17
4} Agdes 15.535.7e Acdes 14.982,87 Agdes 18.5
i i RSNG00 i Agles 14.338.55 Aces 14,958,
N Actes 13,801.34 Acdes 14.235,60 Agles 14.927.19
| Agdes 13.748,26 L Agdes 13.817.63 Agdes 14.256,28
Valtres & guantilades =1 millares Valores « quantidades s mylhsies WValores « gquantdsdes em nulbares
|

126
127

3 — EXTERIOR: A maioria dos fundos é indexado. Americana e europeia séo indexados, €
o indice. 3.1. BB Agdes Bolsa Americana - CNPJ: 36.178.569/0001-99.

- - .
Sugestoées de Alocacdo - Exterior Margo 2022
AREHTABLIDADE DIVLAA WPOS
= x Acumulada
BB ACOES BOLSA AMERICANA e H;'?n:.ﬂ S&P €00 USD1 | 1icio do fundo a dez/21
FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACUES 27 Fundo &P 500 (USD)
- 2018 - 67 5% 61 66%
" 2019 - - 022
CONDIGOES COMERCIAIS 2020° 28 59% 32,13% Funds  S&p 500 (USU)
Aplicagao Inicial BE D01 ¥ axa do Administragio 100%aa 2021 0% &8 -1,48% -4,05%
Aphieagao Adicional HEOoM Taxa de Performan2a 12, woesse SIRACL
Reagate Minimo % 0.01 1axa de Ingresso NEo ha Més Funco S&P 500 (USD)
Saldo Winimo nEom Taxa de Saida tian ha man22 4,72% 3,32%
Cola de Aplicagan Oel Caréncia Hao ha fayi22 -2 3k 2 Y%
Soipca Sewg 248 Hon Ea kol Fechamyed jan22 5.41% 5.26%
Cridite do Resgate De2 Hotatlo Limite 15 00 dez21 3 28% 4 30%
aovi21 A 54% £ 8%
oulf21 T.19% 6.31%
INFORMAGOES DE RISCO geli2i A.78% AT8%
ago 3.26%
s jub/21 2.39%
VER (5% d# confianga}’) 114325 . & juni21 3 70%
Volatiliclade no anoi') 2057 N . mal 0.31%
VEENIaade nos DImos 12 m*) HE3% Vgt SN
% 00 FOWOMOs POEIIVOL NO A0 aiTh A
% de ratorncs poesitivaa ncs Ulmos 12 m 57 4% ! ultimos 18,36%
Indica de Sharpe nos UNimos 12 m{" 679 12 mesas
3 “Paxs Namingt 8 54T 301 (US) Jmsde € nivic 36 Tunds
CNPJ; 36.178,569/0001.99
| Artigo 82, Inciso |
128
129
—

\%233& )DM Qeqm; i,
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MACAEPREV o
130 4 - EXTERIOR - BDR: 4.1. BB Acdes Bolsas Europeias - CNPJ: 38.236.242/0001-51:

131 Apesar do conflito, ficar de olho; pode ficar mais atrativa em algum momento.

Sugestdes de Alocacao - Exterior BDR Margo 2022
BB ACOES BOLSAS EUROPEIAS Taxa  WSCiFwaps Acumulada
Ano : .
FUNDO B YT STIMENTO M COTAS D FUNDOS DE INYE STIENTE M ACOPS - DR ETF Vel 1 Nominat (uso Inicio do fundo a dez21
2047 - - Fundo Bench
208 - 20,58% 19.01%
CONDICOES COMERCIAIS 2049 - - 022
Jo20” 493% 4 62% E
Aplicagda inicial REOD Taxa de Admenatragso 0 ££ ‘1\:;‘1 14 “j. %% 13.75% Fou:‘:!:) :;E:}E"‘i
Aplicacan Adicwinal REOM Tara de Dorlormanve e - e rt R = i o AL 5.
Resgate Minino RS 0.01 Taxa de mgiesso Wau ha <
Saldo Minime RS 0.04 Texa de Saids V8o ha Mis Furmo MEC! Earape (USD)
Cota do Aplicagao D=0 Canencia Wi ha rnar.'JJ 'D~fm‘ 07“’
€0 de Resgate 0] Tipe 42 Cota Fa-naments faviz2 -3.90% -2.73%
Credito do Resgate D2 Horario Lamite 5660 fani22 _7 4?_“ -4,62%
cez.21 5,31% 6,5€%
rov.21 -4 58% -5 28%
oul2 9,64% 4.38%
seliz1 -4.50% -4.85%
INFORMAGOES DE RISCO o g
O ekl L )
uli21 0.10% 177%
V@R (35% de conliancal) R Jani24 7 #5% -1.49%
Volatildade no ano(®) 3 mali21 4 66% 3.72%
Valatilidada nas itimos 12 mi¥) R4 b2 4 82% 4 10%
%o Ue THIOTHOS PUSHIVOS I 800 BT it
% tc 1gtornes panitivos nos Ulltmos 17 m 5459 1‘; :nr:::s 3.01% 1,17%
Indice de Sharpe nos witmas 12 mi’) “Tia Nomnz' e MSCI Suraps 'USD) desde o inso do-tnds
CNPJ: 38.236.242/0001-51
| Artigo 9°, Inciso Il

133 4.2. BB Acgoes Giobais Ativo - CNPJ: 39.255.695/0001-98.

Sugestoes de Alocagdo — Exterior BDR Maroo 2022

RENTABILIDADE
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO o Shect scmm S—
FUNDO UE INES TIMERTO EM CUTAS DE FUNDOS D INVESTIMENTU SRt ENVF MIVEL | Nominal {USD) iniclo do tundo a dozi24
Fundo  MSCIACWI [LSO)
24,80% 22,09%
2022

CONDIGOES COMERCIAIS

1.53% Fundo MECIACWI (USDY

i
Aplicagho Inicial R$ O Taxa de Administracho 1) 16,804 -3,26% -5,73%
Aplicagio Adicional RS.0.01 Taxa de Porformance
Resgate Minimo F:ﬁ 0 SH Taxa de Ingresso Mits Fundo MSCI ACWI (USD)
Saldo Minima RS0 Taxa do Saida marf22 2.79% 1.86%
Cota de Aplicagao O+0 Caréncia /29 3 (it 5 63%
Cota de Resgate D Tipo de Cota 2 98"
Credito do Resgate [ Horario Limite 1ty 1= e

out2
sel21
INFORMAGOES DE RISCO 200121
: jaliz1 g
VEER (95% de confianga)(') & un21 20
Volatilidade no anol(’) ’ mau21 137
Volatilidade nos uitimos 12 m{%) whri21 .24¢
"% da retornos positivos no ano altimos
% da retornes positives nos Litimas 12 m 12 Tiases 10,71% 5.68%
Indice de Sharpe nos ultimos 12 m(*) st Ept Wz e
CNPJ: 39.255.695/0001-90
Asrtigo 9°, Inciso
il —

135 .
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19.272,928/0001-60

Digite o nome ou CNPJ do fundo:

Carteira do fundo BB TOP ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO £EM ACOES - BDOR ETF NIVEL | em 2022-03

Dot 31/01/2022. PL: RS 1.023.720.90 Dato: 28;02/2022 PL: RS 872.315,08 Dota: 31/03/2022, PL: RS 735,661, 74
=) o N Finsal : 1L Final
Descricio Ativa Descricao
A ({% (R$) Ativao Descricao (RS)
MSCT ACWIT BDR Brenlan Depon  S07.573,87  MSCI ACWI BDR Braphan Depos 425 53340  MSCI ACW] BDR Brazilan Depas  359.560,23
MSCL EA ziliar 46.877,07 SROEM VENDAS . Oper
SCI EAFE BDR Brazilian Depos 46.877,0 g,R!:J“E _VENuﬂ.» Valores a receb  136.660,00 Cpe raghes | megoes 87.115,54
Ooeach el ol RECEBER Compromrissad Compe
peraches g Oes 15.469,56
Compruimissad Compr by MSCI EAFE BDR Drazilian Depos  43,518.21 MSCI EAFE BDR Brozilisn Depos 39,627,541
BANCO BRASIL CAIXA  Disponibibdade  76.296,57  Operacoes Operaces 55 S8R 65 SPHO0 VALUE BRR Drazhian Depos  18.753,01
b 5 G9R,53
SPS00 VALLE BOR Binzllian Depos  24.978,4)  Compromissad Lamer MSCIEAFEVALU BOR  Brazilian Depos 16 280.07
SPS00 VALY = 8 i L .628.7
MSCIEAFEVALLE BDR  Brazilian Degos  18.124,24 O D zilian Depos  22.828,70 Lol GANADA DRN  Brazilien Depos  13,785,41
MSCIEA ! & Hrazili e /
BKR U% ENER DRN Brazilian Degos:  15.507.,538 TECIEATENALL. SRR Saiaty Sepay | 24,5535 BKR US ENER DRN Branlian Depos 13.235 .23
AANCO BRASIL CAIXA  Dispanibih 17.766,39 [
LS FINANCI BOR Brazlilan Depos. 15,181,582  /BANGD DRASIL CAIXA | Dispondniidade . 17.766 LATIN AMER4 BDR  Drazilien Depos  11,966,71
BKR LS ENE TN el Jepos T 6.9
MSCL IADAN HOR Brasitian. Dapos. 143381 KRUSTENCR DR Dramibaii Dugos: 1042098 | | MEEr ok B Broziliun Depos: 13,037,418
FINANC 8 lian 0" 15.326 Mg A -
PO HE: Mercado Future 13,736,442 U2 [INANCI BDR Broztian Depos 1502689 5ayco DRASIL CAIXA Disponibliidade  10.476,84
Valores ¢ quantidades em milbares MSCL CANADA DN Brazihan Depos  15.071,82 Valores o quantidades em milhares

Valeres £ guantidades em milkares

—_—

136

137 4.3. BB Agoes ESG - CNPJ: 21.470.644/0001-13.

Sugestoes de Alocacgao — Exterior BDR i
RENTABILIDADE
L NAUE UMISUA O M i
p Acumuleda
BB ACOES ESG Ano i Bencn
b Nominal 5 anos
FLUNDO DE INVESTIMENTO £/ ACOF S-ADR NIVFL | 3017 4% Elnd Banch
201R 12 02% 233 73% 260 485«
# 2019 3567 022
> (-3 1 &
COND""DEJ SOWERANA 2020 54 014 rundo Bencn
Apuzacao Incial RS 20009 Taxa de Administragao 050 33 2027 34 47 10.26% 20,36%
Aplicagie Adiclonet F Taxa de Porlonmance NAG e
Rewguly Minlme lfiu de luu.ursw \:}4 r-" Mos Fundo Banch
Saluw Minlmo R Taxa de Saida AL e maria2 4.24% 4670
Cola de Aplcacay Dre Cardncia Nau e - e L
Cuola de Resgate 0= Tipo i Cola Feolmmenio evi2z iR - % s
Crdditu do Resgate Ord Howdrlo Linute 18 €N lanv22 ~1054% -8 77%
dozrt 2.60% 3,08%
roNfe 1 -1,29% -1.76%
outi24 10.55% 11.02%
INFORMACOES DE RISCO rot2t 0.714% 067%
aguizl 3,09% 3.34%
" . 5 13% 69
VER (§5% de confianga)’) 2 4017 % ul 2_' "’ ,::3? ': 58”(
Volatilidade no encf’ 2401% juni21 ; % )
Voletilidede noy altimos 12 mi*) 16.47% mad2l --.?3"5 -2 ..:
i de retonos positivos no ano q0.02% | abi 0 8% -0 34%
% de relemas positives nos ultimos 12 m 46,41 % 2 uitimos 540% 730%
indice de Sharpe nos dltimos 12 m() . 12 meses ' )
Saneh = BNRK aé dar 20 apas MSCI 34 Fxencad E30 For & ey
CNPJ: 21.470.644/0001-13
Artigo 9%, Inciso Il

139 Esse fundo ndo é indexado em S&P 500. A seguir, podemos observar que em amarelo &

140 o fundo, em azul o S&P500 e, em laranja e o PTAXV. Quando ha que%\do PTAXV e

141  queda do S&P500, também ha queda do fundo. M @

¥
Sy el

Pigina 16 de 20



142
143

144
145
146

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

N S Instituto de Previdéncia Social
h—‘.‘.‘- LA .
~AEPREV Comité de Investimentos

Retorno (%0 Retomo %
Atq. Mal @, 2057
n #71 PTAXV -9,93 3
#2) US:SP300 -12,82 ?
; + 1) BB Acdes Fsq FIA = Bdr Nivel 1 -22,31 6
i z
: =d1.0 }
-24,0
¢ L - - v - & } ] i 4
LU Risco %o
11 BB Acdes Csa FlA - Bdr Nivel | @ 2 s sesin

@& HrIaxy

L

Ainda estamos no comego de maio, teremos eleigoes pela frente e, mais uma vez, o
gerente consultor de investimentos Francisco Iran lembrou que dolar € sempre bom para
cenario doméstico estressado.

5 - FUNDOS NAO ALOCADOS:

- BB RF AtivaPlus
Infarmacoes Basicas{GFl 2034) ~ Lancamento G7/02/02

Valores de Movimentacao Horario Limite Publico=alvo
RS 0,01 atéas 154 investidores em gerat

(CUstos Liquidez
Taxa de Ad i Aplicacac:D+0
Taxa de Performance: 20% &.a, sobre o Resgate; D+
excesso de 100% da CBi Crédito em conta:D+1
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Pericds da Andlise. 07,02,/2024 3 29,04, 2022 Retornos em %
12 No PL Méd 12m  Lnicio faxa faxa de
meses periodo (R$ milhoes) Aliv. Adm Performance
1 B3 RF Ativa Pigs LP FICH 1,23 2,70 9,21 07/02/2032 0 9¢ 0% 40 que axcade
3,21 07/02/2022 0,900 100% do CDL

' BB Previdenc stiv BF AlgcagBo Ativs FICFI 0,52 2,53 542 3.4 1,83 8.073,83 31/08/2016 0,300 0

B Pravidanciana § -

Eatorno Toral 1 £ Cotas 0,62 2,85 535 2,49 2,22 4.781,22 16/03/2020 0,300 0

vl 310
v 1
. WU
‘\c—'—/_“-h‘
\‘\L"f \“N
f e B0 18 1 |
Sata iseo

1} 3% RF Ativa Plus LF FICF @ 2 B8 Previdenciano RF Alotagao Atva FICF

@ ;! 55 Preodenaano BF Alotavao Aliva Betormo Total F1 B Cotas de ¢

Aplicacgio
Minimma

1.000.000,00

10.000,00

&~

51. BB RF ATIVA PLUS FIC FI - CNPJ: 44,345 473/0001-04; Langado em

menos volatilidade. 5.2. BB AGOES QUANTITATIVO - CNPJ: 07.882.792/0001-14.

07 de

fevereiro de 2022. PL de 66 milhdes de reais. Comparado aos nossos, mais retorno e

-~ ™ v
Sugestdes de Alocacdo — Renda Variavel Margo 2022
BB ACOES QUANT[TAT'VO ARG Taxa |BCVESPA Acumulada
FUNDO NE INVESTIMENTO EM COTAS NE FUNDOS DE INVESTIMENTD) Nominal 5 anos
2017 29.58% 26,86% Fundeo IBOVESPA
2018 §45% 128, 18% 74,05%
CONDIGCOES COMERCIAIS 2014 A5 57% 2022
Aplicagac inicial 2s0.01 Taxa de Administragao’ 100% 4.8 2020 14.05% Fundo [BOVESFA
Aplicaghe Adicional g om Taxa ge Pertarmance e N L 2021 A 15% 11.680% 14,48%
Resgate Minimo fzh Makual Taxa de Ingrezso b b
Saldo Minima RS 0.01 Taxa de Saida Nic ha Més Fundo IBOVESPA
Cota de Aplicagao U= Carencia NAC na mari22 5,08% 5,08%
Cot ae Rasgate " Tipo de Cota FrEonament foy 22 -0,34% 5 8%%
Crégite do Resgate +3 Heririo Limite 17 001 an 6.49% 508%
Esy '\'a. W3 facs gy aCE b ado oo 15 Wi s A I O T 0a Jo b waleaents L Jonm (00 g Al ey aeza Z.83%
de m= 1% ma wmieks 0 =oCage e w ook -. ”-vz. i} 'f‘\lr
& reolalibelade daukgatke nao e biia die Tasa e Perfrmence porye7) 5.0 6 r4%
INFORMAGOES DE RISCO €21 B.57%
ag0'27 20
V@R (38% de conflanga)('] 1448 . ! 'l’ £ <04
Veolaulidade ne ana(’) 17490% a2 2&lU%
Volatidade nos Gitimos 12 m{’| 17 .65% ' mai'2 581%
% de retorros pasitives no ano 51 618 abe2 250
% de retomos POslives Nos Uimes 12 m 93, 18% ! ultimos 6.30%
Indice d e Sharpe nos Ultmos 12 m{’) 10y | 12 meses '
CNPJ: 07.882.792/0001.14
Artigo 8°, Inciso | |
151

-
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153 Podemos verificar através do grafico abaixo que possui uma abordagem top down, ou

154  seja, de cima para baixo. De acordo com a Ultima conversa com o gestor, este fundo esta
155  bem posicionado em empresas de valor.

Perioan da Andlisa: 00/05/2016 a 62/05/2027, Retarras &m %

Excesso sobre IBOV 1,93 5,00 17,38 2372

L8OV 0,97 10,55 35,20 11,07

Ry

VBE Avoes Quantitalivo FICH @ 2 1BOV

157  Finalizada a apresentagdo e aberto para perguntas. Pelo membro Isabella foi perguntado
158 sobre a data de langamento e o PL desse ultimo fundo. O gerente consultor de
159  Investimentos Francisco Iran respondeu que foi langado em 13 de margo de 2006 e que
160  até segunda-feira, dois de maio, apresentava um PL de 1,4 bilhdes. O membro e gestor
161 de investimentos Erenildo questionou se o fundo é quantitativo desde 2006 e obteve
162 “nao” como resposta, por ser um fundo de gestdo ativa Multisetorial. O membro Erenildo
163  acrescentou que seria importante saber o momento da virada para analisarmos o
164  comportamento do fundo. O membro Patric manifestou-se: “Gostaria de dizer que
165  gostei desta analise Externa do comportamento dos produtos investidos na nossa carteira
166  colocada através de RX pelo Banco do Brasil, que agrega a nossa analise interna. Desde
167  ja agradeco a disponibilidade e solicito que o material possa ser disponibilizado a todos os
168  membros do comité por e-mail.” O membro Eduardo questionou se no exterior, na visdo
169  do banco o JP Morgan néo teria espaco. O gerente consultor de Investimentos Francisco
170 Iran respondeu que varios fundos ndo sdo colocados na andlise porque existem RPPS

menores, que ainda nao possuem o pro—gestao O membro Erenildo pergu ou ainda se

I b e )
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também seria possivel conversarmos com Morgan Stanley, Mirae Asset, e Shoroders?

Pelo Iran foi dito que a gestora é a BBDTVM, que é onde o Hudson esta; que havendo

possibilidade, eles articulam e marcam. Finalizando, 0 membro e gestor de investimentos

Erenildo indagou como que os analistas do BB estdo vendo juros e moedas. O consultor

de investimentos Iran respondeu que é o nosso multimercado com baixa volatilidade. VIl —

PROXIMA REUNIAO: Por unanimidade, foi designada préxima reunidao extraordinaria

para o dia onze de maio, as dezessete horas, para tratarmos sobre as decisdes de hoje
no Mercado Financeiro, a Super Quarta. VI - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a

tratar, a reunido foi encerrada e a ata segue para assinatura dos membros.

A}f edo Tanos Filho

il

Erenildo Motta da Silva Junior

José . do da Silva Guinancio
» =3
- A
Mirtam Amraral Queiroz
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< Na reunido (10)

~IsabellaViana (.- &I

Participante

j@ﬁ.

"MARIA AUXILI...

articipante

3
e

Alfredo Tanos (...

1 (%I lr )Ci “}I.t

Z
P

—Claudlo Duarte (...

Participante

7
5

Eduardo Macae...

3“!ﬂClparnL

@
@

_ Erenildo Motta (...

Participante

2
&%

Francisco Iran...
Organizador
Maria-Auxiliador...

” SR
PEtICIDaINE 2

Miriam Seso(C...— N

Participante
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