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ATA N° 19/2022 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 11/05/2022 — Ata de Reunido
Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado & Rua

Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,

realizada as dezessete horas do dia onze de maio de dois mil e vinte e dois, estando
presentes os membros Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta
da Silva Junior e José Eduardo da Silva Guinancio, instituidos através da portaria de
nomeacdo n° 289/2021, e os membros Miriam Amaral Queiroz, Maria Auxiliadora de
Moura Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos e Isabella Felix Viana instituidos através
da portaria de nomeagdo n° 306/2022, reunido que ocorreu via plataforma de reuniao
Google Hangouts Meet, conforme pode ser comprovado através do print da foto em anexo,
devido ao aumento do niumero de casos de Covid no Macaeprev. Aberta a reunigo, foram
tratados os seguintes temas: | - FUNDOS DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR: Iniciada a

reunido, pelo membro e gestor de investimentos Erenildo, foi informado que na reuniao do

dia cinco de maio de 2022 o Conselho Previdenciario aprovou por unanimidade a sugestao
do Comité de Investimentos de resgatar o valor de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais) do fundo BB Previdenciario Renda Fixa Perfil, CNPJ 13.077.418/0001-49, e aplicar
valor de R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) no BB Multimercado Global Select
Equity Investimento no Exterior, CNPJ: 17.413.636/0001-68 e R$ 15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais) no BB Multimercado Nordea Investimento no Exterior, CNPJ:
21.752.617/0001-33. Movimentagdo essa que ainda sera realizada. Il - SUPER QUARTA:
Na ultima quarta-feira, quatro de maio de 2022, tivemos mais uma “Super Quarta” com a
decisdo da taxa de juros tanto da economia americana quanto da brasileira, acompanhados
pelos respectivos comentarios adicionais das autoridades. 1 - Federal Reserve (Fed) -
Federal Reserve (Fed), Banco Central dos Estados Unidos, anunciou que elevou a taxa de
juros do pais em 0, 50%, a maior alta em mais de 22 anos. Com isso, a taxa basica passou a
ser de 0,75% a 1,00% ao ano. A decisdo acontece em meio a tentativa de conter a pior
inflagdo em 40 anos nos Estados Unidos. Em comunicado apds a reunido, a autarquia
informou também que comegcara a reduzir sua carteira de titulos a partir de 1° de junho. O
mercado reforgou a aposta em uma nova alta de 0,5 ponto percentual nos juros para a
préxima reunido de politica monetaria, em junho. Ao justificar a deciséo, os dirigentes do Fed

afi rmaram que “embora a atividade econdmica geral tenha diminuido no primeiro trimestre,
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os gastos das familias e o investimento fixo das empresas permaneceram fortes. Os ganhos
de emprego foram robustos nos ultimos meses e a taxa de desemprego diminuiu
substancialmente”. O Banco Central dos EUA também citou a guerra na Ucrania, que
segundo ele estd causando “enormes dificuldades humanas e econdmicas. As implicagoes
para a economia dos EUA sdo altamente incertas”. “A invasdo e os eventos relacionados
estdo criando uma presséo ascendente adicional sobre a inflagdo e provavelmente pesarao
sobre a atividade econdmica. Além disso, os bloqueios relacionados ao Covid-19 na
China provavelmente exacerbarao as interrupgdes na cadeia de suprimentos. O Comité esta
altamente atento aos riscos inflaciondrios”, dizem. Em coletiva de imprensa apds a reunido,
o presidente do Fed, Jerome Powell, afirmou que a inflagéo no pais esta “alta demais”, e que
€ preciso reduzi-la para manter o mercado de trabalho forte. Ele disse que os dirigentes da
autarquia estdo “se movendo rapidamente” para combater as pressdes inflacionarias.
“Estamos em um caminho de levar os juros rapidamente para niveis normais”, disse. Powell
afirmou ainda que a redugdo do balango da autarquia também tera um papel importante no
combate a inflagéo, e que altas de 0,5 pontos percentuais “estdo na mesa” para as proximas
reunides. Ja altas de 0,75 p.p. ndo estao sendo consideradas. Em um cenario de incertezas,
Powell afirmou que os dirigentes ndo buscardo adicionar mais incertezas ao mercado, e que
a economia norte-americana tem condicbes de aguentar uma politica monetaria mais
apertada. 2 - Comité de Politica Monetaria (Copom) - No Brasil, o Comité de Politica
Monetaria (Copom), subiu a Selic de 11,75% para 12,75% ao ano como era amplamente
esperado pelo mercado. Na reunido anterior o Banco Central tinha sinalizado que ia subir,
mas que pararia por ai e que 12,75% ja seria compativel com a convergéncia da inflagéo
para a meta. Mas entre a reunido anterior e a da semana passada, numeros ruins de
inflagdo mostraram que ainda ndo temos nenhum indicio de que a inflagdo esta sendo
controlada. Dada essa realidade, o Banco Central foi obrigado a rever suas expectativas e
nesta reunidao avisou que: “Para a préxima reunido, o Comité antevé como provavel uma
extensao do ciclo com um ajuste de menor magnitude.” A Ata do Copom de maio, divulgada
na terca (10/05/2022), ndo trouxe novidades significativas, ao contrario, mostrou uma
mensagem muito similar ao comunicado da semana passada. A autoridade monetaria
mantém as preocupagoes inflacionarias relacionadas a guerra da Ucrania, mas adicionou o
seguinte, em relagé@o a ata anterior: “A reorganizagdo das cadeias de producédo globais, ja

impulsionada pela guerra na Ucrania, deve se intensificar, gom a busca por uma mai
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regionalizagdo na cadeia de suprimentos. Na visdo do Comité, esses desenvolvimentos
podem ter consequéncias de longo prazo e se traduzir em pressées inflacionarias mais
prolongadas na produgdo global de bens.” Ou seja, o Banco Central esta de olho em um
possivel processo de desglobalizagdo. Além disso, o Banco Central mostrou preocupacgao
com os impactos da elevagdo das taxas de juros pelo mundo: “Diante da potencial
persisténcia do processo inflacionario, a reprecificagdo da politica monetaria nos paises
avancados tem impactado as condigdes financeiras dos paises emergentes.” A Ata também
trouxe debate sobre como a inflagdo corrente elevada tem contaminado as expectativas de
longo prazo além do esperado. “As leituras recentes vieram acima do esperado e a surpresa
ocorreu tanto nos componentes mais volateis como nos mais associados a inflagao
subjacente. [...] Os componentes mais sensiveis ao ciclo econdmico e a politica monetaria
seguem com inflagdo elevada e as diversas medidas de inflagao subjacente apresentam-se
acima do intervalo compativel com o cumprimento da meta para a inflagéo.” O Comité
também demonstrou sua preocupagdo com o arcabougo fiscal de longo prazo, numa forma
de falar das eleicbes sem citar diretamente o pleito: “O Comité julga que a incerteza em
relagdo ao futuro do arcabougo fiscal atual resulta em elevagdo dos prémios de risco e
aumenta o risco de desancoragem das expectativas de inflagéo. [...] O Comité enfatizou que
o nivel de aperto monetario apropriado € também condicional ao arcabouco fiscal vigente. O
esmorecimento no empenho por reformas estruturais, bem como alteragbes de carater
permanente no processo de ajuste das contas publicas, podem elevar a taxa de juros neutra
da economia.” Por fim, o Copom entende que o aperto monetério até aqui ja foi bastante
intenso e tempestivo, ressaltando que a defasagem trara os efeitos contracionistas da atual
politica. Um ajuste de menor magnitude, no singular, pode dar a entender que o ciclo de

aperto se encerra em junho. Il - BOLETIM FOCUS: Pelo membro Isabella foi informado que

em assembleia virtual realizada ontem, dez de maio, os servidores do Banco Central
decidiram por continuar a greve gue iniciaram no dia primeiro de abril. Que a paralisagao foi
interrompida temporariamente no dia vinte de abril, mas que retomaram a greve no dia trés
de maio, apos o fracasso das negociagdes. Com isso, nao houve divulgagdo do Boletim
Focus na segunda-feira, nove de maio, e também n&o ha informacoes guanto as previsdes
para os indicadores econdémicos. IV — ASSET LIABILITY MANAGEMENT (ALM): Pelo membro

Isabella foi dito que enviou hoje a Portaria da Comissao que acompanhara o processo de

realizacdo do estudo de Asset Liability Management (ALM) e qu devera sair publlcad
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97 Diario Oficial do Municipio de Macaé amanhé&, sendo composta pelos seguintes membros:
98  Erenildo Motta da Silva Junior (presidente), Adriana Karina Dias, José Eduardo da Silva

99  Guinéncio e Patric Alves de Vasconcellos. O membro Patric sugeriu que, se for de
100 desejo do Presidente, seja aberto no uma nova aba no site do Macaeprev, dentro da aba
101  “transparéncia”, chamada "Estudo - Asset and Liability Management (ALM) e seja postada a
102 Portaria da Comissdo, sendo este um requisito para niveis futuros do Pro-Gestdo. V —
103 CERTIFICACAO: Pelo membro Erenildo foi informado que ele foi aprovado no dia nove de
104 maio de 2022 na Certificagdo Profissional da Secretaria da Previdéncia (SPREV), tendo
105 cumprido integralmente todos os requisitos presentes no Edital da Certificag@o pelo Instituto
106 Totum de Desenvolvimento e Gestao Empresarial Ltda., com validade até nove de maio de
107 2026, conforme certificado que segue anexo a presente ata. O membro Claudio
108 acrescentou que o membro Erenildo foi aprovado na Certificagéo do tipo responsavel pela
109 gestdo dos recursos e membros do Comité de Investimentos do RPPS, no Nivel Avangado
110 (CP RPPS CGINV lll). Todos os demais membros parabenizaram o membro Erenildo. VI -
111 APLICAGAO: Pelo diretor financeiro e membro Eduardo foi informado que na data de ontem,
112 dez de maio de 2022, foi realizada aplicagao no fundo BB Previdenciario Renda Fixa Perfil,
113 CNPJ 13.077.418/0001-49, no valor de R$ 4.200.000,00 (quatro milhdes e duzentos mil
114 reais), referente ao saldo disponivel proveniente do repasse da Saude. VII -
115 ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada e a ata sera
116 enviada para o e-mail e whatsapp de todos os membros, para leitura, aprovagao e posterior

117 assinatura de seus membros.
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