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1  ATA n.° 32/2026 - COMITE DE INVESTIMENTOS de 19/08/2026 — Ata de Reunifo

2 Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de

3 Macaé - MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, na Rua Tenente Rui

4  Lopes Ribeiro, duzentos € noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, que se reuniram no

5  dia dezenove de agosto de dois mil e vinte e seis, as 17:00 horas, de acordo com as Portarias n°

6  184/2025 e 66/2026, estando presentes os membros do Comité de Investimentos, Alfredo

7  Tanos Filho, Carlos Eduardo Ramos Azevedo, Claudio de Freitas Duarte, Edilane Santos

8  Amaral, Erenildo Motta da Silva Junior, Fabio Carvalho de Moraes Drumond, José

9  Eduardo da Silva Guinancio e Patric Alves de Vasconcellos. Iniciada a reunifio, realizada de
10  forma on-line, através da plataforma Microsoft Teams, onde de um lado os membros do Comité
11 de Investimentos e de outro os especialista do Banco do Brasil e BB Asset, Jayme Perin, Diogo
12 Prim e Marcella Torturella, Fernando Rocha e Marcus Vinicius Lanza onde foram tratados
13 os seguintes assuntos: I - INTRODUCAO: Pelo Presidente do Instituto, Claudio Duarte foi
14  dito que agradece a disponibilidade do Banco do Brasil pela participagio na reunido.
15 Inicialmente, os representantes do Banco do Brasil agradeceram a presenca de todos e
16  destacaram a satisfacdo em participar de mais uma reunifio com os membros do Comité,
17  informando que, além da apresentagfio habitual acerca do cendrio econdmico e das solugdes e
18  estratégias de alocacfio, a reunifio contaria com participagfio especifica de representante da
19  institui¢io para prestar esclarecimentos acerca da incorporagdo dos fundos geridos pela
20  Trigono, assunto que havia sido objeto de solicitagdo do Macaeprev. I — CONSIDERACOES
21 SOBRE A INCORPORACAO DOS FUNDOS TRIGONOQ: Antes do inicio da apresentagio
22  de cendrio e da andlise da carteira, foi sugerido que fosse tratada inicialmente a questdo
23 referente & incorporagdo dos fundos, em razdo da especificidade do assunto e da presenga do
24  representante responsavel pelos esclarecimentos. O representante do Banco do Brasil colocou-
25  se a disposicdio para conhecer as demandas e questionamentos do Instituto, esclarecendo que,
26  embora o gestor dos fundos ndo estivesse presente naquela oportunidade, o Banco permanecia
27  disponivel para viabilizar, caso necessario, reunifio especifica com os gestores. O Gestor de
28  Recursos do Macaeprev, Patric Vasconcellos, esclareceu que havia solicitado ao Banco do
29  Brasil a apresentacio de um breve histérico acerca da incorporagéo dos fundos da Trigono.

A £ Rua Tenente Rui LOIQZ?E;ZSZ Pnr; ;igj rlccl:ae:?rcga—l i/?at/‘aljéni—cgi.ocii.hgz;;%-_al\;g C’éﬁ?}E (\)/3.567‘964/0001-04
P R i
N /é; ’/‘// o PO | ;'| /
¢ f



30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
\ Site: www.macae.ri.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
‘ Comité de Investimentos 2026
\."LWL

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

N Instituto de Previdéncia Social
D, ™ ™ LA .
MACAEPREV Comité de Investimentos

Pro-Gestao

=a

Recordou que o Instituto tomou conhecimento da incorporagdo posteriormente a realizacio da
Assembleia e que, diante disso, foi realizada reunido interna com o Comité de Investimentos e

o Conselho Previdencidrio para tratar do assunto. Destacou considerar importante que o préprio
Banco do Brasil se manifestasse formalmente perante os colegiados, apresentando o histérico

dos acontecimentos, sua visdo acerca da operagdo e as informagdes referentes a efetiva
incorporagdo. Acrescentou que, apds a conclusio definitiva do processo, a intengfio do Instituto

seria promover também reunifo com os novos gestores, de maneira a encerrar documentalmente

todo o ciclo relacionado & incorporagdo, ressaltando que os procedimentos e acompanhamentos
realizados pelo Macaeprev sdo devidamente documentados. Na sequéncia, foi abordada a
questdo da comunicagdo eletronica referente & Assembleia e & incorporagdo. O representante

do Banco do Brasil questionou se a situagdo relacionada ao e-mail nfio recebido pelo Instituto,

em razo de possivel bloqueio ou incompatibilidade entre servidores de e-mail, j4 se encontrava
esclarecida. Informou que o Banco havia realizado verificagdes internas para fornecer resposta

mais precisa € que a situagio ocorrera por circunstincia alheia ao controle das partes. O Gestor

de Recursos esclareceu que, mesmo ndo tendo recebido o e-mail, na sua opinifio, a questdio
encontrava-se superada, registrando, contudo, que o Banco do Brasil informou ter encaminhado

0 e-mail, enquanto, apds pesquisa realizada na caixa institucional do Instituto, a mensagem néo

foi localizada. Ressaltou que caberia apenas deixar formalmente registrado o ocorrido e que

ndo houve prejuizo significativo decorrente da auséncia daquela comunicagfo. Registrou ainda

que a incorporagdo decorreu de iniciativa tnica e unilateral relacionada & gestéio dos fundos e

que o Instituto gostaria de ter participado da Assembleia, mas considerava a questfio esclarecida \
e superada. O representante do Banco do Brasil ratificou, em nome da institui¢do, que a .
comunicacdo havia sido encaminhada aos cotistas, reconhecendo, entretanto, que o Macaeprev J
ndo recebeu a mensagem por questfo relacionada ao fluxo entre os sistemas de e-mail,
circunstdncia que fugia ao controle do Instituto. Destacou ser importante que esse
esclarecimento ficasse registrado, inclusive em razio dos deveres de prestagdo de contas do
Macaeprev. Passando aos fundamentos da incorporagdo, o representante do Banco do Brasil
informou que a institui¢do entendeu ser mais adequado direcionar os recursos para fundos sob

sua propria gestdo, considerando aspectos relacionados aos clientes, a estratégia e a
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59  rentabilidade. Explicou que os investimentos entfio mantidos nos fundos Delphos e Flagship
60  seriam direcionados para estratégias equivalentes existentes no Banco do Brasil. O fundo
61 relacionado a estratégia de dividendos seria incorporado a fundo de a¢des com estratégia de
62  dividendos, enquanto o Flagship, estruturado com exposigdo a small caps, seria direcionado
63  para fundo de agdes small caps. Foi explicado que a estratégia da Trigono possuia exposi¢do
64  relevante a empresas de menor capitalizagdo, incluindo small caps e micro caps. Ressaltou-se
65 que essas empresas apresentam, por sua propria caracteristica, menor liquidez quando
66  comparadas as companhias de grande capitalizagdo. Foi esclarecido que essa caracteristica pode
67  representar vantagem em determinados ciclos de mercado, uma vez que empresas menores
68 podem apresentar forte valorizagdo quando ocorre direcionamento de recursos para esse
69  segmento, porém também pode provocar maior volatilidade e dificuldades de movimentagéo
70  de posicdes relevantes sem impacto sobre os pregos dos ativos. O representante do Banco do
71  Brasil esclareceu que, ap6s avaliagdes internas, a institui¢do entendeu ser mais adequado ndo
72  prosseguir com a parceria de gestdo entdo existente com a Trigono, optando pela incorporag#o
73 das estratégias em fundos com caracteristicas correspondentes sob gestéo do préprio Banco do
74  Brasil. O Gestor de Recursos do Macaeprev registrou que, sob a 6tica da gestéo dos recursos
75  do Instituto, considerou a iniciativa adotada pelo Banco do Brasil positiva e bem-vinda.
76  Informou que os fundos vinham sendo acompanhados continuamente pelo Instituto e,
77  formalmente, de maneira mensal pelo Comité de Investimentos e Conselho Previdenciério,
78  inclusive mediante diferentes relatorios de acompanhamento. Ressaltou que a rentabilidade
79  vinha apresentando comportamento bastante desfavoravel. Recordou que, no periodo anterior
80 e préximo a entrada do Instituto, os fundos apresentavam desempenho positivo, porém,
81  posteriormente, passaram a registrar trajetoria de queda, circunstincia que levou o Macaeprev
82  arealizar cobrangas e questionamentos aos gestores da Trigono. Registrou, ainda, sua confianca
83  nos procedimentos de compliance do Banco do Brasil e da BB Asset, destacando que esse fator
84  também integra a relagdo institucional mantida pelo Macaeprev com a institui¢do financeira.
85  Acrescentou que considerou favoraveis aspectos decorrentes da alteragéo, entre eles a reducéo
86 de taxas de administracdo e/ou performance e a expectativa de maior alinhamento das

°‘f/ 87  estratégias aos respectivos benchmarks. Nesse contexto, explicou que os relatérios utilizados
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88  pelo Macaeprev demonstravam significativo descasamento entre o comportamento dos fundos
89  da Trigono e seus referenciais e outros fundos compardveis existentes na carteira, havendo
90  situages em que o benchmark ou fundos da mesma categoria apresentavam movimento
91  positivo enquanto aqueles investimentos apresentavam comportamento contrério. Destacou que
92  tal descasamento vinha sendo identificado de forma recorrente nas anélises do Instituto.
93 Informou que essa avaliagdo ja havia sido apresentada aos membros do Comité de
94  Investimentos e do Conselho Previdencidrio. Na sequéncia, o Gestor de Recursos reproduziu
95  questionamento formulado especialmente no 4mbito do Conselho Previdencidrio acerca dos
96  fundos de destino, indagando se, com base no histérico e nas analises realizadas pelo Banco do
97  Brasil, haveria perspectiva de melhor desempenho e recuperagio apds a incorpora¢io. Em
98  resposta, o representante do Banco do Brasil ponderou inicialmente que néo seria possivel
99  assegurar o comportamento futuro dos investimentos em renda varidvel, devendo as avaliagdes
100 serrealizadas a partir de perspectivas, fundamentos econdmicos e comportamento histérico dos
101  mercados. Explicou que ambientes de taxas de juros elevadas normalmente estimulam o
102 direcionamento de recursos para renda fixa, reduzindo a atratividade relativa da renda variavel,
103 ainda que determinadas empresas continuem apresentando bons fundamentos e resultados. Foi
104 informado que a perspectiva considerada pelo Banco do Brasil contemplava possibilidade de
105  redugéo das taxas de juros, embora ndo necessariamente de maneira agressiva, condicionada a
106  evolugdo dos fundamentos econdmicos, da inflagdo e do cendrio internacional. Foram
107 mencionados, entre os fatores de risco, os conflitos internacionais € o comportamento da
108  inflagdo nos Estados Unidos. Ressaltou-se que eventual melhora dessas condi¢des poderia
109  favorecer um movimento mais significativo de redugfo dos juros e, consequentemente, criar
110 ambiente mais favordvel aos ativos de risco. Também foi mencionado que, sob a 6tica de
111 indicadores de preco/lucro, determinadas empresas se encontravam negociadas abaixo de suas
112 médias histéricas, o que poderia representar oportunidade, especialmente em empresas
113 consideradas de qualidade. O representante destacou que a estratégia do Banco do Brasil
114 procura privilegiar empresas com bons fundamentos e menor suscetibilidade a determinados
115 riscos, particularmente na estratégia de dividendos. Foi ressaltado que, em eventual ciclo de

116  recuperacéo da renda variavel, o fluxo de recursos tende inicialmente a alcangar empresas de
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maior capitalizagdo, muitas das quais grandes pagadoras de dividendos, para posteriormente
alcancar empresas menores e small caps. Dessa forma, a estratégia de dividendos tenderia a
apresentar maior resiliéncia, enquanto as small caps poderiam apresentar maior volatilidade,
mas também potencial de valorizagdo mais acentuado em determinadas fases do ciclo. O Banco
do Brasil avaliou, portanto, que existiam perspectivas favoraveis, embora tenha enfatizado a
necessidade de paciéncia e acompanhamento do mercado. O Gestor de Recursos questionou,
ainda, como ocorreria operacionalmente a incorporaggo dos fundos, considerando que uma das
operagdes estava prevista para agosto e outra para setembro, perguntando especificamente se
haveria resgate dos ativos, converso, aquisi¢@o de cotas ou transferéncia dos ativos existentes
para os fundos incorporadores. O representante Marcus Lanza, explicou que, em seu
entendimento, os ativos integrantes da carteira seriam incorporados a custédia do fundo de
destino e, posteriormente, o gestor realizaria o rebalanceamento da carteira conforme a
estratégia do novo fundo, avaliando a permanéncia ou substituigdo dos ativos. Ressalvou,
entretanto, que confirmaria tecnicamente junto ao gestor a forma exata de operacionalizagdo da
incorporacéo, assumindo o compromisso de encaminhar posteriormente essas informagdes ao
Macaeprev. O Gestor de Recursos ressaltou a importancia desse esclarecimento, uma vez que
a operacionalizagio da incorporagfo também havia sido objeto de questionamento interno e
deveria permanecer devidamente documentada. Considerando os problemas anteriormente
identificados no recebimento de mensagens automaticas, o representante do Banco do Brasil
comprometeu-se também a encaminhar ao Instituto as informagdes disponibilizadas no site
pliblico da BB Asset € a buscar aproximagéo com os demais responsaveis pelo relacionamento,
de maneira que comunica¢Bes relevantes fossem também encaminhadas diretamente ao
Macaeprev, evitando que o Instituto fosse surpreendido em razdo de eventual falha na
comunicacdio automatica. Em seguida, pelo membro José Eduardo foi solicitado
esclarecimentos adicionais acerca da questdo da liquidez mencionada durante a apresentacao.
Em resposta, foi explicado que a questdo se relacionava principalmente aos ativos integrantes
das estratégias de small caps e micro caps. Por serem empresas de menor porte € com menor
volume de negociacfio, grandes operagdes de compra ou venda podem produzir impacto

proporcionalmente maior sobre os precos. Para um gestor institucional, portanto, pode hay,
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maior dificuldade para movimentar posi¢des significativas sem provocar alteracdes relevantes
no mercado, diferentemente do que ocorre com ag¢des de empresas de grande capitalizagio e
elevada liquidez. Foi acrescentado que, com a incorporagéo a fundos de maior patrimonio e
maior diversificagdo, essa caracteristica poderia ser diluida, permitindo ao gestor realizar
gradualmente a realocagdo dos ativos. Foram mencionados, durante a exposigéo, patrimbnios
proximos de R$ 600 milhdes na estratégia de dividendos ¢ préximos de R$ 200 milhdes na
estratégia de small caps, circunstincia que, segundo o representante, permitiria movimentagdes
de maneira mais gradual. Ressaltou-se, contudo, que as caracteristicas de maior volatilidade das
empresas menores também podem proporcionar valorizagdo expressiva quando o ciclo de
mercado se torna favoravel as small e micro caps. Encerrado o tdpico referente aos fundos
incorporados, o representante do Banco do Brasil reiterou o compromisso de pesquisar e
encaminhar as informagdes relativas a operacionalizagdo da incorporagdio, bem como as
comunicag¢des publicas pertinentes, agradecendo a participa¢do dos presentes. Il — ANALISE
DA CARTEIRA E SUGESTOES DE PRODUTOS: Passada a palavra para o Especialista

Jayme Perin o mesmo comegou a realizar a sua explanagfio. Na continuidade da reunisio,
iniciou-se a apresentacgo de atualiza¢fio do cendrio econdmico e da carteira de investimentos
do Instituto, com Jayme Perin. Foi informado que algumas questdes observadas na reunifio
anterior permaneciam relevantes, particularmente as tensbes geopoliticas internacionais, o
comportamento do prego do petroleo, as pressdes inflaciondrias e seus possiveis efeitos sobre
a condugéo da politica monetdria pelas principais economias. oram apresentados comentarios
acerca da evolugo das tensdes envolvendo Estados Unidos e Ird e das dificuldades relacionadas
as importantes rotas internacionais de escoamento de petroleo, destacando-se que o aumento
das tensdes e dos pregos da commodity poderia voltar a pressionar a inflagdo. Foi ressaltado
que, embora os indicadores inflaciondrios brasileiros tivessem apresentado melhora nos meses
anteriores, permaneciam diversos fatores de risco para o restante do ano.
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Atualizag¢oes do cenario geopolitico
v Guerrano Ira
v Estreito de Bab el-Mandeb sob ameaca dos Houthis do lémen.
v’ Exigéncias do Ird para reabrir o Estreito de Ormuz.
v NegociagBes entre ird e Oma para reabrir Ormuz travada por intervengdo dos EUA.
v Preco do petréleo continua pressionando e traz mais cautela na politica monetaria.
175 v Novas tarifas aos produtos brasileiros (consultas 8 OMC)
~ GEINVyl”
EUA | Inflagao GEINVk
Inflagdo ao Consumidor dos Estados Unidos - CPI
Varragdo acumulada em 12 meses (%)
Ainflaggo dos EUA desacelerou,
com queda da inflagio anual e
do nucleo, indicando menor
pressdo sobre 0s pre¢os.
Mesmo assim, o FED deve
manter cautela, com juros
projetados em 3,75%,
aguardando novos dados
econdmicos.
176 Fante 3 Raserye Eli Ti0 S0 BR Sue 2610 Z0 <0

177  Também foram abordadas as condi¢des econdmicas dos Estados Unidos e da Europa, com
178  destaque para inflagfo ainda acima das respectivas metas e manutencéo de politicas monetérias

179  restritivas. Foram comentados os movimentos das taxas dos titulos norte-americanos € os
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potenciais efeitos das politicas tarifarias e comerciais, inclusive sobre os pregos dos produtos

importados e sobre 0 comportamento cambial.

EUA | Mercado de Trabalho GEINVnL"

Mercado de Trabalho dos Estados Unidos (Payroll)

Crragdc iqunda de novas vagas (Payrell, milhares de pessoas) @ taxa de desemgrego (%)

O mercado de trabalho dos EUA

deu sinais de desaceleragdo em

julho, com queda nas vagas de

empreqo. =

5
O resultado reforca a i I
expectativa de manutencio dos i 4] -
juros pelo Fed, apesar dos ! ot i
salarios continuarem em alta. .

2 |

E

Em relagéo ao Brasil, foi apresentado cenario de inflagdo mais controlada nos meses recentes,
porém ainda sujeito a pressdes posteriores decorrentes do cendrio internacional, petrdleo,
cambio e demais fatores econdmicos. Foram apresentadas as proje¢des do Banco do Brasil e
comparagOes com as expectativas constantes do Boletim Focus para PIB, IPCA, cAmbio ¢ taxa
Selic. A apresentagfio destacou expectativa de atividade econdmica mais fraca em decorréncia
da manutengéo de politica monetaria restritiva por periodo prolongado, bem como possibilidade
de elevagdo futura da taxa de desemprego e crescimento da informalidade. \/ﬁ
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EUA | Taxa de Juros GEINV.,

Fed Funds

Varagso anuad (%), devazonil 2o

A projecao é de manuten¢ao
da Fed Fundsem 3,75% até o
fim de 2026, com cortes 500
apenas a partir de margo de
2027. s
3.00
O cenario reflete inflagdo
ainda persistente, atividade
resiliente e postura mais 100
cautelosa do Fed.

200

0.00

~1.00

Conte Federd Retave ¢ pire B Assestoramer 1o Ecor

190
191  Quanto & taxa Selic, foi apresentada perspectiva de realizagdo de pequeno corte adicional,

192  seguido de periodo de estabilidade, considerando-se que, apesar da recente melhora
193  inflacionéria, ainda permaneciam riscos relevantes no horizonte. Ressaltou-se que o cendrio

194  continuava favoravel as estratégias vinculadas ao CDI.

Euro | Inflagao GEINVa,”

Inflagdo ao Consumidor da drea do euro (HICP)

Vanagde acumulada e 12 meses (=)

Ainflag3o da zona do euro subiu
para 2,9% em julho,
permanecendo acima da meta
de 2% do BCE.

Diante das pressées
inflacionérias ainda persistentes,
O BCE deve manter uma postura
monetaria restritiva. Com
expectativa de uma nova alta de
juros em setembro.

b L3 Slbondie B8 Asseia &0 5250 Go
195 T -
/. -~ . . a . . ] s
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\ Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n? 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.ri.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
- : Comité de Investimentos 2026

9 .II.




Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

Nt ey Instituto de Previdéncia Social
Dt ™ ™™ s A .
MACAEPREV Comité de Investimentos

< Pro-Gestio

196  Passando a andlise da carteira do Macaeprev, destacou-se a posi¢éio consolidada em titulos
197  publicos e poés-fixados, observando-se que movimentacSes recentes ainda ndo estavam
198 refletidas integralmente nos dados apresentados. Foram comentadas as recentes alocagdes
199 realizadas pelo Instituto e o direcionamento de parcela dos recursos para estratégia denominada

200  Corporate Bancos.

£
Euro | Taxa de Juros GEINVyl,

Cendrio de evolugio e Projecdo da Taxa de Depésito - Area do euro
B G0 S0

#Taxa de deposito (EUR) Propesdo 88 - Taxa de Depduts

O BCE elevou a taxa de juros em
0,25 p.p. em junho, conforme o

esperado. Assim, a taxa de

depdsito atual € 2,25% a.a. 2
Decisao de aperto monetario

ocorre em resposta as pressdes

inflaciondrias persistentes. A

projecdo do BB aguarda nova

alta em setembro.

258

3
3

dezf24
anjas
fev/25
mar/23
abr/as
maf2s
mnfas
my/2s
go/25
sat/25
autf25
nov/as
dez/25
Janf26
fev/26
mar/26
abr/26
maf26
Janf26
/26
agof26
set/26
out/26
novi26
dez/26

201 Fonle F Rt B CeLa0 BB Assessorarrento Econdn o
P GEINV,”
Cendrio base | BB -~
Cendrio Base 2025 2026 2027
PB . ... 23 2.1 1.2
m
Desemprego — 5.9 55 6.3
Cambio @ ... 5.50 5.25 5.40
SELIC@® .. 15.00 13.75 12.50
IPCA® .. 43 5.2 45
Crédito total SFN 10.4 8.6 7.9

A}

202
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GEINV,®

Cenidrio de evolugdo recente da Selic e Proje¢des BB

O Copom reduziu a Selic para S0 o
14,00%, em decisdo unanime e
alinhada ao mercado, mantendo

i o ciclo de cortes iniciado em g i 5 E‘Jl s 5 s 5 ‘g

| margo. a - g ‘S
2 qEEEE
O Banco Central destacou E NN N | | - l
incertezas externas e riscosde g i ]
inflacdo mais alta, adotando - £
postura cautelosa e indicando ,[ .
revisao no cenario de juros. - .
203
GEINVul,

IndUstria Geral

Varagdo mensal (dados dessazonalizadon) @ varagdo acumulada em 12 meses (%)

dc dyem di

A produgdo industrial brasileira
caiu 1,8% em junho, resultado
pior que o esperado, refor¢ando
fraqueza do setor no segundo
trimestre.

economia, refletindo os efeitos
dos juros elevados, e expectativa
de crescimento mais moderado
do PIB em 2026,

0O dado sinaliza desaceleracdo da QQF,

- 4 e e il -
¥ ; oo BB Lssessorimenta £

i ) 26T 2 =

204 \
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Brasil | Inflagao GEINVl,

ags: lads em 12

O IPCA de julho subiu 0,079,
desacelerando em relagdo a . 444
junho, acumulando 4,44% em 12 N -
meses.

O cendrio indica inflagdo ainda

pressionada, com riscos de alta

ligados a custos e fatores

climaticos. -

0,07

ot
y
=

jui/24
jo/24
ot /24

B

ansas
rev/26
wr/2n
juny2s
2

nov/24

Fonte: IBGE. Flaboragic: BB Assessoramento Econémico.
Em relagdo aos investimentos prefixados, foi apresentada para avaliagio do Comité a
possibilidade de alongamento gradual de parte das posi¢des, diante das taxas ainda consideradas
atrativas e da perspectiva de redugfo futura dos juros. Ressaltou-se que o alongamento deveria
ocorrer gradativamente, em razdo da maior volatilidade e das diversas varidveis capazes de
alterar as proje¢des. Foram mencionadas taxas superiores a 14% em determinados prazos e a
possibilidade de utilizagdo de estratégias referenciadas no IRF-M para buscar captura do

eventual fechamento da curva de juros.

&
Brasil | Mercado de Trabalho GEINVy),

Taxa de desemprego

% 3 Farys g Trabaiha (FT)

A taxa de desemprego caiu para
5,4% em junho de 2076, ©
menor nivel para esse pericdo
desde o infcio da PNAD Continua.

Apesar da desaceleracdo da
economia, o mercacio de
trabalho segue aquecido, com
menor ociosidade da mao de
obra.

\,_,___‘_a._/&(() X
o o pa— i~
= N
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. GEINVg,’
Projecoes | BB x Focus
‘C
<J PIB Cambio
BB Focus BB Focus
v 2026 2,10% = 1,98% = v 2026 R$5,25/USS = R$520/Us5 =
v 2027 1,20% = 150% ¥ v 2027 R$540/USS=  R$529/USS A
5% IPCA 4“ SELIC
BB Focus BB Focus
v 2026 5,20% = 5.02% = v 2026 1375% ¥ 13,75% =
v 2027 4,50%= 4,24% A v 2027 12,50% = 12,00% =
214
" GEINVa)™
Alocacdo atual
u TPF
n (DI
" Prefixado
3 X
Inflagdo
Vértices
56%
Alocacdo Ativa
229
u Agdes
w Exterior
2l — e A )
¥ Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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Retornos anvais das classes de ativos onshore

Desempenho das carteiras reflete cendrio misto: bolsa brasteira e papéis pds-fivacos lideram ganhos
enquanto exposiao internacional tem retorno limitado pela queda do ddlar,

216
217

218
219
220
221
222
223

wn w3 WM €1 016 07 0 219 2020 iy by S Vi B/ s N
X il b W Me Kk 0 o oo Mx  heteeods e D Me ks
B0%  155% 127%  40T% 38S% 6% 1% J60%  20%  T3% B 2% 0% M0% 105%
ol Meteeods  Falce  Mieeuds X o K ke Wbl
170% 83% ek  NS%  2I%  194%  B50% Ik 80% 4 6% 165% 21 1% .
Witnesior WULTCRN  wme el B mRE W Bk v L Bt M whi
148% 4% 155%  24% 152%  107% B2 6% REYIM 98%  155% 6.2% 18.2% 7.8%
Wh o (] Wil Mifw Uk Wieeass Mieroks  whi EUTUCMN Mimeoks  Mdimds R
% 28% 13.2% 15 6% 9% 0% 5S% 2%  8o% MU S8%  152%  60%
Wil Meltmendes Melmeuds Mitbeods ks Wn Mis welgh  wwi L Mol
95% 2.6% 7 7.1% 155% 4% % Mk 9% 20% 4% 121% 9% RIKE 6%
i B Mok WX Wil R
-12.6% 2 8% S 4% A W% ™ S Meh 1%
o o oo i D O
74% 15 %<2 9% -13 3% 18 0% 1 8% .6 4 0% 10 Mo N S3% 80%  -04%  MA% -13%

Também foram analisados os fundos de gestdo ativa. Foi informado que as estratégias

acompanhadas vinham apresentando desempenho considerado favoravel, embora possuissem

caracteristicas distintas. Uma delas mantinha parcela significativa da carteira vinculada ao CDI,

além de posi¢des compromissadas, prefixadas e indexadas a inflagéio, tendo apresentado

desempenho préximo ou superior ao CDI apoés alteragdes promovidas em seu regulamento e

composi¢io. N

é

\

P
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BB Previd RF Perfil Soberano GEINVi,

Performance Mensal Res.5.272/25
Més J25 set/25 outf25 nowf2s dez/2S janf26 fevfis  marf26  abrf26  maif26  junf2s 1/26  desde oinkio 2026
ago L] LB Art. 75,1
Fundo - = N B - - = 1,22% 107% 107% 110%  120% 5,78% 5,78%
] . 121 199 107% 112% 1,22% 5343 LE4
CNPJ

%D HOB3%  981T%  100.00% 9821% 9536 3897 G897
63.197.167/0001-04
@ @ @ 0 Funde

&) Enquadrado
muita baixe Apeagio ol £1.000 Tnbutagio Curto Praze tmiedaaiags DO

_— P Para ceessar ms inf ; obre &
e Agticagio adiconal 5 064 Taza glebat (aa 0.2% Cotaacio deregate D t00p, Clique abaxo 01 lea o GH Code
MtriménsLioude  x 1334 awsgan - 001 Taxa de s zer0 Crécits om conta )

- Salzda rrarem 5 601 Taxa e peroimance zer0 Horatio [imits 1700

Renda Fixa Durac¥o Baixa
Seberane

224

BB RF LP Corporate Bancos

Performance Mensal Res. 5.272/25
Més  ago/25  set/25  out/25  nov/25  dez/i5  janf26  fevf26 marf26  abef26  maf26  junfe6  jul/26  ultimos12meses 2026
Fundo  117%  123%  1,28%  1,05%  123%  119%  101%  123%  109% 10B%  L12%  124% 14,85 8,24%
o 1 122%  128%  105%  121%  1l6%  100% 1% 109 107% 2% 22 Lt 141 CNPJ

CDI 10086% 100EZ% 10000% 1C000% 1003M 10259% 10100% 10185% 10000% 10053% 10000% 10184 100, 101.25% 18.060.364/0001-22
6 Fundo

Enquadrado

(=]
()

0]

S5t

Grauge rica muito balxo Apioagio real e 10D.000 Trbutagic Longo Prazo Zotagio da aplicagio D0 .
. U P aC3ssar mais ITormagoes solve 5
Datade 2/07/20° Aplicaclo aciciorial 001 Taxa glotial (2.3) 02% Cotizagio e resgats D40 furin Cligue abaixo ou lelao QR Code

PatsminoLgudo o, 331376 Segate 001 Tana de s24da zer0 Creaity 2 0+0
3 S uriT 45 50,000 Taxn de pericrman 20 #oe300 Limit 1100 9‘

Renda Fixa Duragdo Baixa
Grau de Investimento

;
225 ;
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Comparativo fundos CDI

Periodo da Analise: 18/08, 2025 a 18,08 2026, Aetornos am %

6 12 Nao PLMéd 12m  Data Mals  Taxa Taxa de Aplicacio
meses meses periodo (R$ milhdes) Antiga Adm Performance Minima

Més Anc

g COTIRERAT ges 550 6a3 1469 1475 2419887 0S/07/2006 0,200 ¢ 0,08
p (DOMSERCHOl R il 084 834 685 1474 1480 231055 28042011 0,200 ) 1.000,00
B8 RF LP Corp neos FI Em Cotas de POy
3 Erkg S 0,65 8,94 695 1476 14,82 35.617.56 0,072013 0,200 [ 1.000.000,00
P oel
Ati Jul Jun  Mal Abr Mar Fev Jan Dexr MNov Out Set Ago
ik 2026 2026 2026 2026 2026 2026 2026 2025 2025 2025 2025 2025
Caoca Beasd FIC de Classe de Ff BF Ref OI LP - Responsabiidade Lin 122 114 LU L10 128 108 L1712 106 125 1,24 116
BB Prev RF Ref DI LP Perfi FIC Fif Rasponsabiidade Limtada 1,24 L5 LI0 L08 L1 L0 120 122 4,06 127 1,24 1,18
BB RF LP Corparate Bances FI Em Cotas de Ff Resp Limitada 24 LI2 L0808 123 10 L9 4,23 5,05 1,28 1,23 L17
cot L2 L1z 4,07 509 121 0D LI6 1,22 1,05 128 1,22 116
S
14 30
3
]
- 4 3
o Ago V8. 2026 % 2
4
3) BB RF LP Carporare Dancos FI Em Cotas de Fif Resp Linitada 14,82 ; ®
12} 88 Prev AF Ref DI LP Parfil FIC Fif Resporsabihidade Limitada 14,80 ' 1
»Y) Canxa Brasd FIC de Classe de Bif B Aot DI LP - Responsabulidade Lim: 14,75 474 L
4 4 4% 5

1a

@ 1) Cams Brasd FIC de Classe de Fif RE Ref DI LP - Responsamldade Limi © 2) BB Prev RF Ref DI LP Pachil FIC Fif Responsabilidade Limnada
3} 8E RF LP Carporate Bancas Fi Em Cotas de Bif Resp Limitada

226
BB Previd RF IRF-M 1 TP OEINV )

Perf at
el Res. 5.272/25
Més  ago/25 set/2S outf2S nevf2S dexf3S jnf26  few/2s  marfis abif26 maif28 /28 jif26  ultmosIzmeses 2026

o
Funds  1,21%  417%  126%  1,05%  113%  118%  1,00% 098% 09%% 1.04% 1Y 1,25% 14.23% 7.81% m Art. 7 ‘l

RF-M1 124 120% 1 oF 136 12 102 100% v 107 14 1.2 1456 A

desvie'  «0Q3op Oipp 3Clpp OGIpp -OOIpp -00lpp -O0Ipp -004cp 0OCEp O0Spp -00lpe -00%p 233cp CNPJ

dleneria etre areet ¥ 11.328.882/0001-35
h et 4 ted oo W
@ @ (0] e Funde

/ ﬁ : Enquadrado
’ {rau e fisco muito haixo Apliragio imci <2 1000 Trhutagio Curto Praze Cotzasso 2a apliexac D0 5 \
af 1 3Catiat To L o
Datage o 08/12{2009 Aplicagho adficona 100 Tana goealiaa) 0,3% Cargagio mn regate Ds0 tran Chgue abaixo o e o QR Code
Patemdroc La. 33 105960.5 Apeye 0.01 AR TR FY 2er0 Creaitg mm ¢ 0+0
} - Saldo g 0,01 w4 de perfor zero [ETE 15:00 9' .

Renda Fixa Indexados 5

= Mgﬁ_d& T o =~

227
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GEINVy,”

BB Previd RF IRF-M TP :

Performance Mensal
Res. 5.272/25
Més  agof2s  setf2S  out/as  nov/2s  dex/25  janf2  fevjze  ma/26 abe/s maif1s  jmi26  jlj2s  dtieas 12meses 2026

o
Fundo 1,66% 121% 134%  165% 028% 194w 097% -063I% 124% 095% 066% 031% 12,41% 5.76% m Art. 7 l"

RE-M 146% 128 137 147 0,30 164 056% 1248 s 063 1275 595
000pp  -0.05p0 IEp -00ILp -0OIER Zpo -004gp ep pp ' -004pp : CNPJ
it e RmMIy db oo « 07.111.384/0001-69

@ @ @ @ Fundo
ﬁ @J Enquadrado

o baixe Apticagdo n 10.000 Tributach Curto Praze Cotzacio da aclicacio Qe N , N
1 e ' N0 025 SOLTE O
Data e 68/12/2004 Aplicsglo adiclena 0,01 Taxa global (3.4 0.2% Catizagio de resgat o+t 1o, Cligue abaixa ou lefa 0 QR Code
25878 Gesgate £ 001 Tana o 3 1810 Créic.o e comta Dt

X Saizio i L 001 Tana do performancs e “crang Lmib e 9‘
Renda Fixa Indexados a

228

#
BB Previd RF Aloc Ativa Retorno Total GEINVS
Performance Mensal Res. 5.272/25
Més  agof25 setf25 out/2S novf2s dez/25 janf26  fev/26  marf26  abr/26 maif26 junfze  jut/26  ltimos12meses 2026
Fundo  106% L16% 122% 104% 121%  108%  104%  128%  118%  108%  110%  107% 14,60% 8,30%
122% 128w 1w HE% G 1 109 S 1 T T —_
Ol 9138% 9508% 9531% 99 9918% 10172% 10900% 13579% 10826 393% 98 21% 95000 9,25

@ @ (0] @ Fundo

ﬂ% - Enquadrado
L o
. e baixe Aplicagho rxin L 10.000 Trbutag Longo Prazo Cat 2o da aptaasd D0
Paa i s it ;0es sobre o
a 16/03j2010 Apbieagio adicioral 11,000 Taxa giokal (4.4.) 0.5% tizagdo da et D+3 +undo, Clique abaixoc - lerao QR Code
STC oL 46987 Resgate 221000 Tan 4 zer0 Crecite em corta b+l

o Sagominim 21000 Taesepert e ot oo e'
Renda Fixa Duragio Livre
Saberano

229
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73 20 103's info

GEINVY’

Res. 5,272/25
(B Art. 70,V

CNPJ

44.345,473/0001-04

Fundo
Enquadrado

RS SCDTE g

20, Clique abaixo - leiao QR Code

Oy
=

230 Quanto ao fundo Ativa Plus, foi destacada sua caracteristica de maior descorrelacdo em relagdo
231  aos demais ativos da carteira. Foi apresentada a tese de um ambiente mundial estruturalmente
232  mais inflaciondrio, relacionada a fatores como desglobalizaggo, transi¢do energética,
233 descarbonizagdio ¢ mudangas demogréficas, circunstincias capazes de elevar custos e manter
234 taxas de juros em patamares superiores. Foi informado que o gestor mantém posi¢les
235 relacionadas as taxas de juros de diferentes mercados internacionais, incluindo Estados Unidos,
236 Reino Unido e Japio, e que a estratégia vinha apresentando resultado considerado favoravel.
237  Foram também apresentados os fundos de vértice, especialmente aqueles de prazos mais curtos,
238  considerando que o Instituto j& possui planejamento de longo prazo mediante aquisi¢do direta
239 de titulos publicos. Destacou-se a reduciio das taxas de administracdo dos fundos com
240  vencimentos até 2033, apresentada como elemento adicional para avaliacdo do Comité.
BB RF Ativa Plus
Performance Mensat
Mis 3025 set/25 out/25 nov/23 dexf15 Bnfa6 feu/28 marfis  abef2s maif26  juofzs Julf26  timos 2 meses 2026
Fundo ~0,27% 14%% 037w 007 208%  134%  -051%  509%  115% 102%  160%  210% 17,25% 12,30%
D 1ie P2 128 108 123 11a e 121 109 I 1 1,22 it 4
*C5 KUK TIIBN 66T%  17049% M550 42066% 10550% 9533% 1408e% 23 1727 IRiR
@ ®
20 ) %
Grau e o R Aplicagaa na =00 Trbutagio Longo Praze {stzagio da splieagio D40
29itis i w2200 Aplcagan asicon 2001 Taxagional 3 s 09% Cotiragdo de resgate D+t
MmO Lt 34244 Sesgate 5 0,01 Taadz zero Cras b om oty o+
Sa.da rrmo 50,01 i de performance 2% maratg ity 1500
Renda Fixa Duragia livre
Grau de Investimente
241 .
N
242 7 -

/A g%@w

Instituto de Prey:
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro,

cia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV

Comité de Investimentos 2026

18

2°293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br

)



Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

N
Comité de Investimentos

MACAEPREV

< Pré-Gestio

=FPFS

p
g FUNDOS VERTICE | TAXAS INDICATIVAS oo s
SETOR PUBLICO
Publico alvo Res. CMN n° 5.272/25 [ EAEEN

Nome do Fundo CNPJ Caréncia Ad-:.'% T?I):::Af;!ia

BB RF TP 2027 Especial 0,06 1,21%

BB RF TP 2028 Especial 0,06 8,24%

BE RF TP 2023 Especial 0,08 8,10%

BB RE TP 2030 Especial 0,06 8,17%

BB RF TP 2032 Especial 0,06 8,16

BB RF TP 2033 Especial 1 0,06 8,11%

BB RF TP 2035 9 0,10 8,02%

BB RF TP 2040 0,10 7,73

243 05 VALORES APRECENTADDS NAS TAKAS A€ 550 HOKATIVOS BRUTOS £ AZEN REFERENCR A\ ]

244  Na analise da renda variavel brasileira, foi ressaltado que o segmento de small caps permanecia
245  descontado e poderia apresentar potencial de recuperagdo, embora sujeito a maior volatilidade.
246 O Ibovespa também foi considerado ainda descontado em relagdo as projegdes apresentadas
247  para o encerramento do ano. Diante da exposi¢do ja existente do Instituto a small caps e outros
248  ativos, foi sugerida, para eventual ampliagio da renda variavel, estratégia mais proxima ao

249  proprio Ibovespa, buscando maior equilibrio e seguranga relativa dentro desse segmento.

+2 : GEINV.,”
Renda Variavel | Brasil =NV

Fluxo estrangero segue impulsionando a performance da bolsa brasilerra apesar do ambiente global de aversdo a

riscos.
Fluxo de Investimento Estrangeiro na B3 Comportamento acumulado do ibovespa P/E do tbovespa e outros indices
Em RS mdkBes scumulade no ane Varixgao acumutady 12m (%) Anatise dos ultimos 10 snos

- p/E Médhia dos Witmos 10 300
— ®  uitimo P/E observado

5JM i1
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Foi registrado também o desempenho positivo recente da Bolsa brasileira e a possibilidade de
continuidade de recuperagdo, sem prejuizo dos riscos inerentes a renda varidvel. Em relaco
aos investimentos no exterior, foram apresentados comentérios sobre o mercado acionario
norte-americano e sobre as oscilagdes observadas nos meses anteriores, inclusive em razio de
questionamentos relacionados as empresas de tecnologia e inteligéncia artificial. Foi destacado

que o mercado apresentava sinais de retomada e poderia contribuir para a descorrelagio da

carteira do Instituto.

BB Acdes Bolsa Brasileira GEINV4),

Performance Mensal

Res. 5.272/25
Mis  agof2s set/25 ontf25 nov/s dexf35 jani2s fevf2s marf2s abef26 maif2s junf2s jU%6 UltimosiZmeses 2026
Fundo  633% 334%  215%  6II%  128%  1247% 400% -0T5% -007% -13tw -038% 3% 330m% 10,05%
34 106% 631% 119 12,56 104 0% 308 122 1018 47 1%, 10473
0%p Clepp -OMgp 004 -00%p -00%p 00%m  0%5pp O0igp  00%p 00Tpo 0pp 07ep 042pp CNPJ

09.005.823/0001-84

F
kY
Ly

=]
Q 0] 0] " Fundo
= 3 Enquadrado
£ .0 % |
Grau de 15 alt Aplexcioinaa 001 Tributag Agdes Cotizagdo da s Ds0 .
313 3ES53 s nformagdes sotra 0
Dt cco 02/10/2007 Apiicagio adicir 1001 Taxa global (a2 1% Ctiaioceresgate  De0 tr o, Clique abaxo o leia 0 QR Cade
251884 Resgate 00 Taage ity ] Cresito em tovt) D+2

. Sxeamining o Taua de perfimarce 1o ot Lt 1590 e‘
Agbes Indexados a

;\\ Instituto de Prefidéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
il Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04 ol
\

qJJ, Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
7 Comité de Investimentos 2026
/é 20 - .




259
260

261
262
263
264
265
266

X‘\ A .
Rua Tepehte Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé —RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
W Site: www.macae.r].gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

N
Comité de Investimentos

MACAEPREV

Pro-Gestao
=HEES

, , GEINV),
Retornos anvais das classes de ativos offshore '

Apesar da turbuléncia geapolitica e do endurecimento do tom no Fed, as bolszs seguem apresentando bons
resultados, impulsionaas pela demanda por papéis do setor de tecnologia

H s 2014 015 201 21 018 2019 020 un 00 223 w024 028 102
b Chins Aches EUA Miath Mol FHhYd ot ¥ O Mbostur es(h M EUR MdestUk MIaEUA  AgbenEmerge.  AdesEmerge.
187% 320% % L% % S12% ERAEN % 273%  25.2% 0% 4%  340%  306%

Uheudit.  Minhel  GNeoinE WheodxE. Mnbsage Adafren. Vlmdomo  MieOm  kisBR  Micbos Bk dguime  KinOm  Kinkos  dingh
4% 4%  74%  12%  15.0%  3M2%  00%  210%  192%  M0% 6%  200%  163%  33%  158%

Molese.  Mdnfwe  SGwiiv. Wlmdm. MeabsE  idoop  RANG  Adafion  Adobwne  Adofee.  WRRNE  Adwigh  Weefed  AdoOm  Adefh
173%  M8%  60%  05%  102%  223%  -21%  195% 125%  10.0% M2 1% 6% 285% 93%

sopvd s doom [ETTI Moh kel drdel.  Mdeigie  Mea  edcied Sl Mot MW liaigls  idnbon
158% 15% 479 BERUEN 9% 8%  -43%  1M6%  124% 9% -130% fed% 8% 26k TI%

Moo eebeds Weefeds  Moptfed  Kewiwd Mol Nehmd  Adalfsey  Kehed MM Moo BEME Bl MoBA  bdghed
153% 6%  34%  -04%  40%  195% 5%  162%  95%  S3% 1% 134%  6S%  112%  48%

MonEA  AoOi  WNGMd Al Uldime Mwodst  AdelA  FMrosE Wl RN Firodet Wimodsh Kok B leodiE
6% 0T%  25%  -08%  26%  103% -63% 150% 5% QUL -17.8% 1% 60% W%

WHOYG  kbsbgh Kook Adefmoye ORI  MFRGWA  Aduigk  Aduagk  HetFied Wedgebods b
63% 45% 0% 9%  -24% W% Ti% -01%  -17S% 8% E n%  18%
Wond, Wewkim. Aiutnere.  Mdolose LCTDN v Aokl Wereimd Mkl SGwkbe Agolfneg Wowdw Apaloei.  FRARU SN
43% A% -4e%  53% BN 7S% -5 9% S3% -15%  -193%  S5%  36%  B6% 1TH

Wighods  Ajuine.  Mdekek  AdaOn  Kiatn Wowdin.  defon  UShwdie Ao BNl A Blwm. Bt Gowdin.
35%  A1%  S4%  -10% 4% 3% -12% 8% 30%  -18%  -208% 13% 4% 0%

E”WL Mt Mpaioage. it LD Ao Em NOo AdeOem KO Aghfuens m oo

2%  BT%  -165% -34% BLLEN -20.5% 208%  -236%  -133%  -11% 8.7%

Nesse contexto, foi apresentado fundo voltado & Bolsa norte-americana, com estratégia de
acompanhamento do mercado por meio de ETFs, informado como enquadrado para aplicagdo
pelo RPPS no respectivo dispositivo regulamentar. O Gestor de Recursos questionou
especificamente se o fundo se encontrava enquadrado para RPPS de Nivel II, recebendo
resposta afirmativa. Diante disso, registrou que a diferenga relevante seria a possibilidade de

realizac@io de novos aportes pelo Instituto. O representante confirmou a informag&o e explicou

as caracteristicas gerais da estratégia e de seu enquadramento.

N .
PR, o= ST
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BB Acdes Bolsa Americana =g
Perfaimance Mensal Res. 5.272/25
Hes 3g0f25 5etf25 out/RF rewf3S dexf25 ln/I6 fruf26 mar/26 abe/i6 mmfi6 jun/26  JUlf2& ulnmos 12meses 2026
Fundo 264%  19B%  270% 049 1,47 183% 0.5% 4 21% 1107 5,14 -0,311 0178 28,20% 12,90¢
CNPJ

1 230 - a B - er ADSPD s

36,178.569/0001-99

.Fundo

D
1| Enquadrado
.9’
Gl e 1t Mt Aghor b 001 Tt
a
3t o4fos/2020 Kecach 001 fundo, leao GR Code
16923 gare 12 Taxsdte smay zero Crédito 13 043
Saddo 001 Yaxa fo partaem i g . o e'

.
i =

Ao final da apresentagio, foram sintetizadas as principais possibilidades apresentadas para

avaliag@o do Instituto: manutengdo da estratégia pos-fixada, com destaque para o Corporate
Bancos; avaliagdo de alongamento gradual das posi¢des prefixadas, buscando eventual
beneficio decorrente do fechamento da curva de juros; andlise dos fundos de vértice,
principalmente nas pontas mais curtas; manutengdo do acompanhamento dos fundos de gestio
ativa, que vinham apresentando desempenho considerado satisfatério; e avaliagio das
oportunidades em renda variavel brasileira e internacional, inclusive como instrumento de
diversificag8o e descorrelagdo da carteira.

|8
Resumo da proposta GEINVl,

¥ Fundos sugertdos para rentibilizar os recurios por meio do CDI a partir da Resolugio 5272/25: BB Corporate
Bancos, BB Perfil Soberano. Em cendrio exterrio com muita volatiidade e taxa de juros doméstica em patamar
elevado, o CDI continua favoravel.

v Possibilidade de alongar parte das alocacGes prefixadas através do IRF-M para aprovertar o fechamento da curva
de juros.

v Possibilidade de alocar nos indexados 3 nflagio e aproveitar as taxas indicativas dos fundos de vértice, bastante
elevadas. Taxa de adm. (0,06%) ate o vértice 2033

v Fundo 100% titulo publico sugerido para aproveitar as mudangas de cenirio com gestdo ativa, baixa volatilidade e
boa performance’ BB Alocag3o Ativa Retorno Total.

v Outra possibiidade com gestdo ativa, boa performance e maior descorrelagio com a carteira atual: BB Ativa Plus.

v Se houver interesse em diversificar na Renda Variavel, o BB Acdes Bolsa Americana fica como altarnativa com maior
descorrelagdo com a carteira. . .
D ST g
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O Gestor de Recursos, Patric Vasconcellos agradeceu a disponibilidade dos representantes do
Banco do Brasil e a apresentagdo realizada, ressaltando o valor das informacdes e do tempo
disponibilizado pelas partes. Informou que o Comité analisaria as sugestdes apresentadas antes
da adogdio de qualquer decisio ou movimentagfio, deixando a palavra aberta aos demais
membros. O membro e Presidente do Instituto Claudio Duarte igualmente agradeceu a
exposi¢do do cenario econdmico e, especialmente, as propostas apresentadas, destacando que
as sugestdes constituiriam elementos adicionais para analise e discussdo pelo colegiado. Os
representantes do Banco do Brasil agradeceram as manifestagdes e reiteraram sua
disponibilidade para prestar os esclarecimentos que se fizessem necessarios. Foi novamente
mencionada a dificuldade ocorrida na comunicagéo eletronica entre os sistemas, registrando-se
que, uma vez identificado o problema, seriam adotadas formas alternativas de contato, inclusive
com participagdo direta dos responséaveis pelo relacionamento, com o objetivo de evitar novas

falhas de comunicagio. I - ENCERRAMENTO: Registra-se que as imagens, graficos, dados,

projecdes e demais informacdes apresentadas foram fornecidos pela instituigdo financeira,
responsavel por sua origem, veracidade e exatiddo. Sua reprodugdo em ata possui carater
exclusivamente documental, ndio implicando validaggo ou responsabilidade do Instituto ou dos
membros presentes. Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as dezoito horas e
quinze minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os presentes.
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Er ldo Motta da Sllva Junior

Patric Alves de Vasjci%los Fabio de Cartalho de Moraes Drumond

(Gestor de Recursos)
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