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ATA n.° 35/2025 - COMITE DE INVESTIMENTOS de 27/08/2025 — Ata de Reunido
Ordinédria do Comité de Investimentos que se reuniram na sede do Instituto de Previdéncia

Social do Municipio de Macaé — MACAEPREV, inscrito no CNPJ sob o nc°

03.567.964/0001-04, na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro,
Macaé, Rio de Janeiro, no dia vinte e sete de agosto de dois mil e vinte e cinco, de acordo
com a Portaria n° 184/2025, estando presentes os membros do Comité de Investimentos,
Alfredo Tanos Filho, Cliudio de Freitas Duarte, Edilane Santos Amaral, Erenildo Motta
da Silva Junior, Fibio Carvalho de Moraes Drumond, José Eduardo da Silva
Guinancio, Miriam Amaral Queiroz e Patric Alves de Vasconcellos. Iniciada a reunizo,
realizada de forma on-line, através da plataforma Google Meets, sendo tratados os seguintes
assuntos: I _— APRESENTACAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS -
CARTEIRA DE JULHO DE 2025: INTRODUCAO - Mantendo elevados niveis de

transparéncia e para manter boa comunicagio Junto aos servidores e municipes, o Instituto de
Previdéncia Social do Municipio de Macaé — MACAEPREV apresenta o relatério de
investimentos, referente ao més de julho de 2025. Neste relatério consolidado & possivel
observar a consolidagdo de todas as informagdes relativas ao periodo de referéncia, incluindo
0 cendrio econdmico, os resultados alcangados em relagdo as metas estabelecidas, o
comportamento dos ativos financeiros que compde a carteira de investimentos do
MACAEPREYV, inclusive quanto aos indicadores de desempenho e gerenciamento de riscos.
Dessa forma, o relatério cumpre integralmente os requisitos estabelecidos pelo Manual do
PRO-GESTAO, sendo amplamente divulgado no site do MACAEPREV, o que garante a
transparéncia e a publicidade das informagdes. Além disso, o documento foi apresentado e
aprovado pelo Comité de Investimentos, submetido a0 Conselho Previdenciario e aprovado
pelo Conselho Fiscal, contribuindo para a manuten¢do da Certificacdo do PRO-GESTAO -
Nivel 1. CENARIO ECONOMICO - O més de julho foi marcado por uma escalada de
incertezas, ruidos politicos e choques que deterioraram a percepgdo de risco dos investidores e
afetaram diretamente as expectativas dos agentes econdmicos. De um lado, assistimos aos
Estados Unidos (EUA) ampliarem os antincios de elevagdo de tarifas contra diversos paises,

impactando diretamente parceiros comerciais como o Brasil. No entanto, ao longo do més,
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também vimos uma sucessdo de acordos sendo firmados, num movimento que contrastou com
a retorica inicial mais forte e ajudou a aliviar parte das tensdes globais. De outro lado, no
cenario doméstico, acumularam-se episédios que colocaram em xeque a condugdo da politica
fiscal, como a crise em torno do IOF, e as tentativas do governo brasileiro de estabelecer um
canal de didlogo com a Casa Branca para reverter ou mitigar os efeitos da tarifa de 50%
anunciada sobre todos os produtos exportados pelo Brasil. A Guerra da Ucrania completou 41
meses, com os EUA ameagando impor tarifas de até 100% sobre produtos russos caso nao
haja cessar-fogo. Nos Estados Unidos, no inicio de julho, terminou o periodo de 90 dias de
suspensdo tarifaria, que havia estabelecido uma aliquota padrdo de 10% para a maioria dos
parceiros comerciais, com excegdo da China. Em seguida, o presidente Donald Trump
cumpriu a promessa de anunciar a elevagdo das aliquotas de importagdo sobre produtos de
diversos paises, reacendendo as tensdes no comércio global. Trump enviou uma série de
cartas a seus principais parceiros comerciais. As tarifas variavam de acordo com o pais: 25%
para produtos vindos da Coreia do Sul e do Japdo, 30% para o México e para a Unido
Europeia, e um duro aumento de 50% para todas as exportagdes brasileiras. Todas essas
medidas estavam programadas para entrar em Vigor no inicio de agosto. Entretanto, boas
noticias comegaram a surgir. Diversos acordos foram anunciados, com destaque para a
redugdo para 15% sobre os produtos vindos do Japdo, da Unido Europeia e da Coreia do Sul.
Além disso, a China e os EUA se encontraram em Estocolmo, na Suécia, e estdo na iminéncia
de estender o acordo firmado em maio. Esses avangos ajudaram a conter parte das tensdes e
devolveram algum alivio aos ativos globais. A inflagio ao consumidor norte americana,
representada pelo indice de Pregos ao Consumidor (CPI), avangou 0,2% no més de julho, em
linha com as expectativas e abaixo do ritmo de junho (0,3%). O principal impulso veio do
custo de moradia (+0,2%), além de altas em cuidados médicos, passagens aéreas, recreagao,
méveis e carros usados. Por outro lado, os pregos de energia recuaram 1,1% (gasolina -2,2%),
enquanto alimentagdo ficou estavel e houve quedas em hospedagem fora de casa e
comunicagdo. Ja o nucleo do CPI, que exclui alimentos e energia, subiu 0,3%, a maior alta
desde janeiro, ap6s +0,2% em junho. Os aumentos foram puxados por servigos de transporte

(+0,8%) e uma forte recuperagao nos pregos de veiculos novos (+Q,5% ap6s queda em junho).
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Variagdo mensalinflagdo - Estados Unidos:
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Fonte: https://tra dingeconomics.com/united-states/inflation-rate-mom
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61 Ja o Indice de Precos de Gastos de Consumo Pessoal (PCE), principal indice de inflagdo
62 observado pelo Federal Reserve (Fed), avangou 0,3% em junho, maior alta em quatro meses e
63  em linha com as expectativas. Os precos de bens subiram 0,4% (ante 0,1% em maio) e os de
64  servigos 0,2%, repetindo o més anterior. O niicleo do PCE, que exclui alimentos e energia,
65  também cresceu 0,3%, apos 0,2% em maio. Dentro do indice, alimentos aumentaram 0,3% e

66  energia teve alta de 0,9%, revertendo a queda anterior.

Variagao anual inflagdo - Estados Unidos:
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Em termos anuais, a inflagdo cheia (CPI) manteve-se em 2,7% em julho, abaixo da previsdo
de 2,8%. O nucleo acelerou para 3,1% em 12 meses, maior leitura em cinco meses. O PCE
avangou 2,6% em 12 meses no més de junho, acima de maio (2,4%) e da expectativa (2,5%).
J4 o nucleo do PCE permaneceu em 2,8%, embora o dado de maio tenha sido revisado para
cima de 2,7% para 2,8%. Do lado da atividade, os relatorios do mercado de trabalho dos EUA
mostraram um forte enfraquecimento do setor laboral no Gltimo més e nos periodos
anteriores: 0 Non farm Payroll, que informa o numero de ocupagdes, reportou alta de apenas
73 mil em julho, bem abaixo das 110 mil esperadas. Nos dois meses anteriores, o total de
postos foi reduzido em 258 mil, revelando um enfraquecimento do mercado de trabalho mais
acentuado do que se previa. Essa revisdo desagradou a Casa Branca, que decidiu demitir a
chefe do Bureau of Labor Statistics (BLS). Os principais avangos ocorreram em saude (+55
mil, puxados por servigos ambulatoriais e hospitais) e assisténcia social (+18 mil), enquanto a
maioria dos outros setores permaneceu estavel. Ja o emprego no governo federal continuou

em queda, acumulando perda de 84 mil postos desde janeiro.

Criagdo novos empregos {(Nonfarm Payroll) - EUA:

£
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BC
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/non—farm-payrous

Ja em junho, a abertura de postos de trabalho nos EUA caiu para 7,44 milhdes, de acordo com
o relatério Jolts. O resultado ficou acima da expectativa de analistas consultados pela FactSet,

que previam a criagdo de 7,42 milhdes de vagas no periodo. As maiores quedas ocorreram em

M%MN nstituto de Previdéncia Social dg¥unicipio de Macaé - MACAEPREV
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¢do (-308 mil), enquanto houve aumento em varejo (+190 mil).
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Vagas abertas (Jolts) - EUA:
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Fonte https //tradmgeconomics com/umted-srate':a:}/ob-g;fers - i N
A atividade econdmica americana mostrou aceleragdo no segundo trimestre, com o Produto
Interno Bruto (PIB) crescendo 3% na comparagdo anual, superando as expectativas do
mercado. No entanto, esse avango foi muito impactado por fatores pontuais, como uma queda
recorde das importagdes apds empresas anteciparem compras para evitar tarifas, o que inflou
artificialmente o resultado do PIB. Os indicadores subjacentes, por outro lado, apontam para
uma desaceleragdo: a demanda doméstica teve o menor crescimento em dois anos e meio,
com o consumo das familias expandindo apenas 1,4% apos quase estagnar no trimestre
anterior. Os investimentos das empresas arrefeceram e o setor imobiliario contraiu pelo
segundo trimestre consecutivo, refletindo a cautela diante das incertezas provocadas pela
politica comercial protecionista do governo Trump. Quanto aos indices que medem a
confianga do empresariado, em julho, o fndice de Gerentes de Compras (PMI) de servigos
subiu para 55,70 pontos, de 52,90 pontos em junho, sendo o maior ritmo de expansdo do setor
no ano. O avango refletiu aumento de novos negoécios com aquisi¢do de clientes e langamento
de produtos, apesar da queda na demanda externa devido as tarifas e riscos de retaliagdo. Essa
retaliagdo elevou custos de insumos e pre¢os de venda, enquanto a forte procura gerou
acumulo de pedidos e impulsionou a contratagdo. Por outro lado, a confianga nas perspectivas
futuras recuou ao menor nivel em trés meses. Ja o PMI da manufatura foi revisado para 49,80
pontos, ainda em contragdo no pior patamar desde dezembro. A demanda estagnada, a

incerteza tarifaria e a queda das vendas externas pressionaram o setor, levando a reducgdo de

estoques ¢ cortes de empregos. \
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PMI Servicos e Manufatura - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/services-pmi
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O Comité de Politica Monetaria dos Estados Unidos, o FOMC, decidiu, ao final de julho,

May

L PMI servigos

» PMI industrial

manter a taxa de juros no intervalo atual, entre 4,25% ao ano e 4,50% ao ano, em linha com as
expectativas do mercado. A primeira novidade desta reuniéio foi o voto dissidente de dois
diretores do Fed, Christopher J. Waller e Michelle W. Bowman, ambos nomeados durante o
primeiro mandato de Donald Trump, que prefeririam uma reducdo dos juros em 0,25 p.p. Foi
a primeira dissidéncia dupla registrada desde 1993. Na entrevista apds a decisdo, o presidente
do Fed, Jerome Powell, destacou que a atual postura da politica monetaria ¢ adequada ¢
oferece flexibilidade para reagir a novos dados. Ele também indicou que o mercado de
trabalho segue relativamente equilibrado por diversas métricas e destacou a taxa de
desemprego como um dos principais indicadores a serem monitorados. Por fim, Powell

declarou que nenhuma decisdo foi tomada em relagdo a reunido de setembro.

Taxa de Juros - Estados Unidos

L

fosloapy s on
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Ju (

Giti 2008 3 ” 125 ¥
Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inrerest-rate
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Na China, a inflagdo ao consumidor anualizada, em julho, permaneceu estidvel acima da
expectativa que apontava queda de -0,1% e apds alta de 0,1% em junho. O preco de bens (ex.
alimentos) avangou 0,3%, impulsionados por subsidios a bens de consumo. Os alimentos
registraram a queda mais intensa em cinco meses (-1,6%). A inflagdo nicleo subiu 0,8% na
comparagdo anual, maior nivel em 17 meses. No més, o CPI subiu 0,4%, acima da previsdo de

0,3%, refletindo também efeitos de eventos climaticos extremos.

CPI - China:

06

03
lI..--I -

s Aug Sep Oct Nov Dec 2025 Feb Mar Apr May Jurn Jul
fonte https.//tradingeconomics.com/china/inflation-cpi

A leitura do PIB do 2° trimestre apontou crescimento de 1,1%, acima das expectativas de
0,9% e um pouco abaixo do 1,2% do 1° trimestre. O resultado refletiu o efeito positivo de
medidas de estimulo do governo, como cortes de juros e injegdes de liquidez, além de avangos
na trégua comercial com os EUA, incluindo flexibilizagdes em exportagdes de terras raras e

acesso a tecnologia e vistos.
PIB - China:
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J L
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Fon te https: //tradmgeconomrcs com/chma/manufactunng—pm:
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O PMI industrial da China caiu para 49,50 pontos em julho, segunda contragdo em trés meses,
com queda nas novas encomendas, desaceleragdo da producdo e reducdo de empregos,
enquanto custos de insumos subiram e pre¢os de venda cairam. Ja o PMI de servigos avangou
para 52,60 pontos no més, a expansdo mais rapida desde maio de 2024. O crescimento foi
impulsionado por aumento da demanda externa, retomada do turismo e condigdes comerciais
mais estaveis, com emprego e encomendas em alta. Os custos de insumos € os pregos de
venda subiram, e a confian¢a das empresas atingiu o nivel mais alto desde margo, refletindo

expectativas positivas para a economia e o comércio global nos proximos meses.

PMI industrial e servi¢os - China:

4h
18
15
Ma

jul fug Sep Oct 2 lun

Fonte: https: //tradmgeconomtcs.com/chma/manufacturmg-pm:

& PMIindustrial

® PMI de servigos

Na reunido de julho, o Banco Central da China (PBoC na sigla em inglés) manteve as taxas de
empréstimos nos patamares baixos anteriormente definidos. A LPR de 1 ano ficou em 3,0% ¢
a LPR de 5 anos em 3,5%, conforme esperado pelo mercado. A decisdo reflete sinais de
desaceleragdo da economia devido as tarifas dos EUA, a demanda interna fraca e a crise

prolongada do setor imobiliario.

S .

do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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Taxas de Juros - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/interest-rate

- Taxa de juros 1 ano
& Taxa de juros 5 anos
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164

165  Na Zona do Euro, a inflagdo ao consumidor manteve-se em 2,0% ao ano no més de julho, em
166 linha com junho e levemente acima da expectativa de 1,9%, no segundo més seguido em que
167 o indice coincide com a meta do Banco Central Europeu (BCE). A desaceleragio nos Servicos
168 (3,1% ante 3,3%) compensou a alta em alimentos, 4lcool e tabaco (3,3% ante 3,1%)e em bens
169 industriais ndo energéticos (0,8% ante 0,5%), enquanto a energia continuou em queda (-
170 2,5%). Ja o nucleo da inflagdo permaneceu em 2,3% em termos anuais, menor nivel desde
171 janeiro de 2022 e em linha com os tltimos dois meses, superando a projecdo de 2,2%.

172

CPlanual cheio e Nucleo anual do CPI - Zona do Euro:
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Fonte; nttps //rradfngaconomlcs com/nuro—area/lnﬂatlon cpl

- CPI anual
173 & Ntcleo CPI anual
174 o
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Na reunido de julho do BCE, a autarquia optou pela manuteng@o das taxas de juros, pondo fim
ao ciclo de oito cortes seguidos. A taxa de refinanciamento permaneceu em 2,15% e a de
depdsitos em 2,0%, com a autoridade adotando postura de espera diante das incertezas
comerciais e do impacto potencial das tarifas dos EUA sobre crescimento e inflagdo. A
presidente Christine Lagarde afirmou que o BCE esta “em um bom lugar”, mas destacou a
dificuldade em avaliar como os choques tarifarios podem afetar o cenario, lembrando ainda

que, embora ndo haja meta para o cambio, a valorizagdo do euro ¢ considerada nas projegdes

de inflagdo.
Taxa de Juros - Zona do Euro:
- e
“—Lw_‘ﬁ _.
T :
Sep 2023 May Sep 2024 May 3ep 2025 My

Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/interest-rate

A economia da Zona do Euro cresceu apenas 0,1% no 2T25, desacelerando frente aos 0,6%
do trimestre anterior e marcando o pior desempenho desde o fim de 2023. O resultado refletiu,
além de outros aspectos, a cautela diante das incertezas ligadas as medidas comerciais dos
EUA. Entre os paises, houve contragdo na Alemanha (-0,1%), Italia (-0,1%) e Irlanda (-1%),
enquanto Finlandia ficou estagnada. Franga (0,3%) e Espanha (0,7%) aceleraram, e Portugal
(0,6%), Estonia (0,5%) e Eslovénia (0,7%) registraram recuperagao apds quedas anteriores.

Na comparagdo anual, o PIB do bloco avangou 1,4%, ligeiramente abaixo dos 1,5% do 1° tri.

AT =
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PIB - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/gdp-growth
194
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196 Em julho, o PMI composto da Zona do Euro subiu para 50,90 pontos, a expansdo mais forte
197 da atividade privada em sete meses, impulsionada pelos servigos (51,00 pontos) e pela quase
198 estabilizagdo da indistria (49,80 pontos), o melhor resultado industrial em trés anos.

199

PMI composto - Zona do Euro:

61

508

60 1

448

491
Aug Sep Oct Nav Dec

2025 Feb Mar Agie May Jun ht
Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/composite-pmi

200
201

202 No Brasil, julho também foi marcado por um ambiente de incertezas, tanto no campo fiscal @
203 quanto nas relagdes internacionais, além da expectativa em torno da condugdo da politica
204 monetaria. A crise envolvendo o aumento do IOF sobre operagdes de crédito, cAmbio e risco
205 sacado gerou forte repercussdo no Congresso. A medida havia sido derrubada em junho pelos
206  parlamentares, mas voltou A pauta com uma tentativa de conciliagdo no Supremo Tribunal
207  Federal (STF). Embora sem consenso, o debate resultou posteriormente na validagdo parcial
208  do decreto por decisio do STF. O restabelecimento da cobranga reforgou a percepgio de
209  conflito entre os Poderes e adicionou mais um foco de incerteza a um ambiente fiscal ja %

210 fragilizado. No entanto, o principal foco do cenario doméstico concentrou-se na decisdo dos
Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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211  Estados Unidos de elevar de 10% para 50% as tarifas de importagéo sobre todos os produtos
212  brasileiros, com vigéncia a partir de 01/08. Ao longo de julho, o governo brasileiro buscou
213  abrir canais de didlogo com os EUA, mas sem avangos concretos. No dia 30/07, Donald
214  Trump assinou o decreto elevando as aliquotas, o que gerou forte repercussdo nos mercados: a
215  bolsa caiu, o dolar subiu quase 1%. Pouco depois, a divulgagdo de uma lista com 694
216  excegdes, incluindo setores estratégicos como aeronautica, suco de laranja, fertilizantes,
217  celulose, energia, veiculos e minerais, com a redugdo das sobretaxas desses itens para 10%,
218  trouxe um alivio. Os produtos beneficiados tém grande peso na pauta exportadora brasileira

219  para os EUA, representando entre 35% e 45%. Com isso, os impactos negativos sobre os

220  setores mais dependentes do mercado norte-americano foram significativamente reduzidos.

221
222 Produtos do Brasil exportados aos EUA (jan-jul de 2025)
223

I Produtos Exportados

Selecione o periodo:

Julho 2025 Jan-jul 2025 2024

Agricultura [ Inddstria Extrativa B Indastria de Transformagao M Outros Produtos

D 3 8P Oleos combustivers de Inslalagies ¢ (o s egs 8 ] ] 4§ SR o7

[ [()dllt()!: i petidleo ou de mineras | ¢4 e | gordu - i ot brutos de

acabados, IIngOtOS e betuminosos (exceto | €n « | animals | M e 3 Ol [eo ou de
outras formas Oleos brulos) 5 eV .

primarias de ferro ou

ago

suas pares

1,4% 1,3% 1,2% 1,2%

Manufaturas Cobre

de madeira

Sucos de frutas
; ) %
ou de vegetais 0,9% | 0.5%

41% | 3,0%

9,3%

Aeronaves e outros :
equipamentos, Carne bovina 0.6%
incluindo suas partes | fresca, refrigerada d
ou congelada 0 M | munigdes
1,9% . | 0,6%

Madeira, parcialmonte

6 00/0 : o | Calgado! j
e AR 0,6% 20 e torrado
Ferro-qusa, spiegel, ferro Ce|U|Ose 1 80
y 0

esponja, granulos @ p6 de ferro
ou aco e ferro-ligas

3 7% 2.2%

Aliming (hxido de
aluminio), exceto
corndo atificial | Papel e ¢

4,7% 35% | T4% | om | ook Il d  55%

13521 ey ma TEaE ISeRROmA T
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Na reunido de julho, o Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central (BC) decidiu,
por unanimidade, manter a taxa basica de juros, a Selic, em 15,00% ao ano, conforme
esperado pelo mercado. A unidade na votagdo ¢ fundamental para preservar a credibilidade do
Comité, evitar ruidos e reforgar a confianga, especialmente neste primeiro ano de mandato do
novo presidente, Gabriel Galipolo. Na ata da reunido, o Comité destacou que o cenario
inflaciondrio continua desafiador ¢ demanda uma politica monetaria firme. A analise teve
inicio com a constatagdo de que o ambiente internacional segue mais adverso e incerto,
principalmente em razdo das politicas fiscal e comercial adotadas pelos EUA. O recente
aumento das tarifas sobre produtos brasileiros, por exemplo, elevou o grau de incerteza e pode
gerar impactos relevantes em setores especificos, além de efeitos mais amplos, a depender do
andamento das negociagdes. Diante desse contexto, o Comité optou por manter uma postura
cautelosa, concentrando-se nos efeitos da conjuntura externa sobre a inflagdo no Brasil. No
cenario doméstico, os dados apontam para uma desaceleragdo da atividade econdmica,
conforme ji antecipado pelo Comité, ainda que com sinais distintos entre os diferentes
segmentos. Essa moderagéo ¢ considerada necesséria para ampliar o hiato do produto ¢
favorecer a convergéncia da inflagdo & meta. Indicadores setoriais e informagdes recentes
sobre o consumo confirmam essa trajetéria de desacelera¢do gradual. Por fim, a autoridade
monetaria ressaltou que o cenério atual exige cautela. Caso as condigdes esperadas se
confirmem, o Comité tende a manter a interrupgdo do ciclo de alta de juros, avaliando os
efeitos acumulados das medidas ja adotadas. Ainda assim, destacou que seguira vigilante e Q)
poderd retomar os ajustes, se considerar necessario. Nos tltimos meses, a industria brasileira
continuou demonstrando fraqueza, refletindo os efeitos cumulativos da politica monetaria
restritiva e o ambiente externo desafiador. Em junho, o setor apresentou alta de apenas 0,1%
tanto na compara¢do mensal quanto trimestral. Na variagdo anual, houve retragdo de 1,3%,
evidenciando a perda de folego da industria. Ap6s um inicio de ano aquecido, o varejo e o
servigos comegaram a mostrar sinais de moderag@o no 2T25. No caso do varejo, as vendas
recuaram 0,2% em maio, configurando a segunda queda mensal consecutiva. O setor acumula
crescimento de 1% no trimestre encerrado em maio e de 3% em 12 meses, 0 patamar mais

baixo desde abril de 2024. Ja o setor de servigos apresentou uma variagdo positiva de 0,1%
1 /~¢,‘ e =
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em maio, na comparagdo com 0 més anterior, na série com ajuste sazonal. No acumulado do
ano, o volume de servigos cresceu 2,5%, e em 12 meses, a taxa acelerou para 3%, acima dos
2,7% registrados até abril. No trimestre encerrado em maio, houve avango de 1%,
confirmando uma trajetoria ainda positiva, embora em ritmo mais moderado. A leitura do
PMI composto do Brasil caiu para 46,60 pontos em julho, sinalizando a contragdo mais
acentuada da atividade privada desde o inicio de 2021. O setor de servigos contraiu para 46,30
pontos e o industrial para 48,20 pontos, com novos pedidos caindo no ritmo mais rapido em
51 meses. O emprego no setor privado diminuiu pela primeira vez em quase dois anos € meio,
principalmente por perdas em servigos, enquanto os custos de insumos cairam para 0 menor

nivel em oito meses e os pregos de venda subiram no ritmo mais forte desde margo.

PMIcomposto - Brasil:

Ot Moy Dec

4
l l l .li
&g Sep 2025 Feb WMar At May i o

Fonte: https:// tradingeconomics.com/brazil/composite-pmi

A taxa de desemprego no trimestre encerrado em junho de 2025 recuou para 5,8%, ficando
abaixo das expectativas do mercado. Esse resultado representa uma queda de 1,1 p.p. em
relagdo ao mesmo periodo de 2024 e configura o menor patamar desde o inicio da série
histérica. Os dados continuam revelando um mercado de trabalho solido, com recordes em
diversas frentes. A populagdo ocupada alcangou 102,3 milhdes de pessoas, alta de 2,4% em
relagdo ao mesmo trimestre de 2024. Tanto o numero de trabalhadores com carteira assinada,
que chegou a 39,0 milhdes, quanto o contingente de trabalhadores por conta propria, que
atingiu 25,8 milhdes, atingiram os maiores niveis da série histérica. Além disso, o setor

publico registrou 591 mil novas contratagoes desde o inicio do ano. A massa de rendimentos

f S ok
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somou R$ 351,2 bilhdes, e o rendimento real habitual foi de R$ 3.477, ambos em maximas
historicas. O crescimento do emprego formal tem sido o principal responsavel por esse
desempenho positivo, contribuindo para o crescimento da renda e do consumo das familias. A
economia brasileira gerou 166.621 vagas formais em junho, de acordo com o Novo Cadastro
Geral de Empregados e Desempregados (Caged). A criagdo de empregos caiu 19,2% em
relagdo ao mesmo més do ano passado. Em junho de 2024, tinham sido criados 206.310
postos de trabalho. Nos seis primeiros meses do ano, foram abertas 1.222.591 vagas. Esse
resultado € 6,8% mais baixo que no mesmo periodo do ano passado. A comparagdo considera
os dados com ajustes, quando o Ministério do Trabalho registra declaragdes entregues fora do
prazo pelos empregadores e retifica os dados de meses anteriores. De janeiro a junho do ano
passado foram criados 1.311.751 postos de trabalho formais. O IBGE divulgou o Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) que registrou alta de 0,26%, 0,02 ponto

percentual acima da taxa de 0,24% registrada em junho.

IPCA mensal - Brasil:

f".

Jul Asg Sep Oct Now er 2025 Feb Mar Apr May Jur, ul

Fonte: https://tradingeconomics.com/brazilfinflation-rate-mom

No ano, o IPCA acumula alta de 3,26% e, nos tltimos 12 meses, o indice ficou em 5,23%.,

abaixo dos 5,35% dos 12 meses imediatamente anteriores. Em julho de 2024, a variagdo havia
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IPCA anual - Brasil:

Der

2025 Feb
Fonte https //tradmgeconam/cs com/brazil/inflation- Cpl

Em julho, a inflagdo foi pressionada por aumentos pontuais em itens especificos. A energia

Jul

elétrica teve o maior impacto no IPCA (+0,12%), influenciada pela manuten¢éo da bandeira
tarifaria vermelha patamar 1 e por reajustes expressivos em concessiondrias de algumas
cidades do pais, como o de 13,97% em Séo Paulo. Entre as despesas pessoais, destacou-se a
alta nos jogos de azar. Ja em Satde e cuidados pessoais, pesaram as elevagdes nos planos de
saude, refletindo a incorporagdo dos reajustes anuais autorizados pela ANS. E, no grupo
transportes, as passagens aéreas avangaram 19,92%, movimento associado ao aumento da
demanda no periodo de férias escolares. Pelo lado das quedas, os principais destaques foram
os grupos Alimentagdo e bebidas e Vestuario. A alimentagdo e bebidas recuou pelo segundo
més seguido, puxada pela deflagdo da alimentagdo no domicilio (-0,69%), com quedas

expressivas em itens como batata-inglesa (-20,27%), cebola (-13,26%) e arroz (-2,89%).

Variagao mensal por grupos (%), julho 2025

Exportar

& Brasil
Fonte: IBGE w L
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O Ibovespa, principal indice da bolsa de valores brasileira, caiu 4,17% em julho, marcando o
pior desempenho mensal do ano até agora. O indice recuou para o patamar dos 133 mil
pontos, devolvendo parte dos ganhos do primeiro semestre. O fluxo estrangeiro, que foi
importante para impulsionar o mercado, apresentou uma saida em torno de R$ 6 bilhdes em
julho, uma reversdo significativa em relagdo ao ingresso de R$ 5,4 bilhdes em junho. Em
2025, o saldo ainda ¢ positivo em mais de R$ 20 bilhdes. Apesar da pancada, o Ibovespa
ainda acumula uma valoriza¢do de cerca de 11% no ano, sustentada pelo forte desempenho no

primeiro semestre. Ja o délar acumulou ganho de 3% no més, fechando julho cotado a R$

5,60.
< Baixar arquivo

A spERTURA FECHAMENTD BRACHD UiNO

0172025 136.865 139.549 0,50 138,855 159695
020712025 178.855 139,051 0,36 138.384 140.049
0372025 179.586 140.928 1,35 139.051 141.304
0490712025 129951 141.264 0,24 140.597 141.564
070712025 141.265 139,490 4,26 139.295 141.342
DBT2025 141,265 139.303 013 138770 139.501
081072025 139,303 137 481 AN 137.299 139.3%
10072025 131472 136.743 0,54 136.014 1571472
072025 136.742 136.187 041 135.528 136,742
149072025 136.187 135.299 0,65 134.840 136.187
150702025 135.298 135.250 -0,04 134,380 136.022
160072025 135.288 135511 0,18 134.265 135.641
17072025 135515 135565 0,04 135.016 135.792
18072025 135.562 133.382 1,61 133.296 135.562
211072025 133.382 134167 0,59 133.367 134,865
220072025 124,180 134076 010 133.996 135300
230712025 134180 135.368 0,99 133,676 136,762
241752025 124.0% 133808 415 133.648 135.363
2500712025 123820 132,524 021 133.285 134,204
2800712025 133.538 132429 404 131.550 133.902
20800772025 132130 132726 045 132.130 133.346
3000712025 132702 133.990 0,95 131.883 134.368
310712025 132.702 133.0711 -0,69 132.096 133.987

Fonte: InfoMoney. https://www.infomoney.com.br/cotacoes/b3/indice/ibovespa/historico/
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3245‘- Fonte: InfoMoney. https://www.infomoney.com.br/cotacoes/b3/indice/ibovespa/historico/
326

327 EXPECTATIVA DE INFLACAO (ANBIMA) - A inflagdo ¢ o aumento generalizado e
328  persistente dos pregos de bens e servigos em uma economia ao longo do tempo. Esse
329  fendmeno pode afetar o poder de compra da moeda e, portanto, impactar diretamente o custo
330  de vida das pessoas. Para medir e monitorar a inflagdo no Brasil, o indice utilizado ¢ o IPCA
331 (indice de Pregos ao Consumidor Amplo), que ¢ calculado pelo Instituto Brasileiro de
332 Geografia e Estatistica (IBGE). Tendo em vista que o [IPCA ¢ um componente importante na
333 nossa meta atuarial, segue abaixo um quadro que mostra a inflagdo projetada e efetiva no més

334  de julho e as projegdes para o més seguinte, extraida do site da ANBIMA.

@

Py e
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P11 1PCa

A colets das informpcdes para s projegdes do IPCA £ feita duas vezes 30 més: no dia da divilgacio do IPCA fechado
# do IPCA-15. Em ambios 03 casos, a projesdo apurads 2 para o més corrente e o més Imedistamente posterior.

PROJECOES PARA O MES (**) AGOSIO DE 2025
s de Caleta Oata Propugiio |%) Datis de Validude
SAgosto de 2025 12/08/25 -0,12 18/08/25
Azosto de 2025 26/08/25 - 27/08/25
Fonte: Grupe Consulti te Mo B, da AMBIMA.

* Date pars efeino de atuzlizacio do Walor Womina! dos titulos indexados pelo 1pCA,.

PROJECOES PARA O MES POSTERIOR SETEMBRO DE 2025
s de Coleta Oata Projegio %)
Azosto de 2025 12,/08/25 0,59
Agosto de 2025 26/08/25

Quando ndo for possivel spursr 3 projeco para os indices, 5 ANBIMS repetird 2 Gitima estimativa disponivel pars o
mes corrente, até que uma nowa projecie seja calcuiada, Se 2 impossibiidade ocorrer 2pos 2 divulgacin dos indices
fechados pars © mes, ou seja, Nos casos em que mudar o més de referdnda da prejeciio, serd repetida # Uitima taxs
oficial disponivel, divulgada pelss entidades gue calculam os indices de pregos, st que uma nove projeciio também
w2 Taga possivel,

HISTORICO DOS ULTIMOS 12 MESES
hsies s Projecis Doty Propecio %) Durta gt Walidode IPCA Efativg [%}) @
10/07/25 0,35 16/07/25
ulho de 2025 0,26
25/07/25 0,36 28/07/25
260625 0,19 27/06425
Junho de 2025 0,24
10/06/25 0,26 17/06/25
ggg Fonte: ANBIMA
338

339
340 EXPECTATIVA DE INFLACAO (FOCUS) - Além das informages extraidas do site da

341  ANBIMA, também acompanhamos as projecdes de inflagdo divulgadas semanalmente pelo
342 Boletim Focus, publicado pelo Banco Central do Brasil. Esse boletim compila as expectativas
343 de mercado coletadas junto a diversas institui¢des financeiras e agentes econdmicos, servindo
344 como uma importante referéncia para a anélise do cendrio macroecondmico. Segue abaixo a )

345  projecdo de inflagdo para o més seguinte, conforme os dados referentes a 25/08/2025 do

346  Boletim Focus.

Ru
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Expectativas de Mercado 2de agost de 2025

AAumento ¥ Diminuico =Estabilidade

390/2025 set/2025 Infl, 12 m suav,
Agregado RO M, Comp e Sdmll W4 W1 Comp  Resp Sds YR

e Comp.  Resp. Sdiag
sensnes semane semamal' ' Gtaisl semanys semany  semadl' " ey femanat semand - semaml' " Gteig

PCA fvariacd %) AN Q845 V@) N6 )6 0 0SSO0 A () L6 0@ Y LEUR R R 1 A

Cambio (R3/USS) OSHIB YQ W5 e ST O SHAMYQ WM oSe \

Selic (% 2.a) 5O L0 =@ W B8

1GPM (ariacdo %) l! l.lwul) nag 0 Wlﬂ @ noom ‘ = SOSNASL Y @ W dN

moottamento ot indicadores dewde o Focus Relatario de Mercado nteriar; o5 valores entre parénteses sxpressam o nimero de semanss em que vem ocorrends o Gltimo compartamento ** respandentes nos Uitimas 30 cias

Fonte: Boletim Focus

Outro dado importante é que o IPCA foi revisado para baixo pela 13" semana, se aproximando

do Intervalo de tolerancia superior da meta do Banco Central que ¢ de 4,50%

2025
Agregado ME4  Ha1

» Comp.

Ho Resp. 5dias Resp.
semanal *

L 2 Gteis 11

IPCA (variagdo %) 5,09 4,95 v (13) 150 484 111
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 223 22 : 113 218 76
cambio (R$/US$) - 560 560 559 Vv (1) 123 555 82
Selic (% a.a) ; 1500 15,00 1500 = (9) 140 1500 92
IGP-M (variacao %) 1,60 1,13 104 ¥V (15 76 1,00 56
IPCA Administrados (variagao %) 4,69 472 470 V (1) 103 466 79
Conta corrente (US$ bilhdes) -59,00 -63,70 -65,06 ¥ (6) 38 -6541 22
Balanca comercial (US$ bilhdes) 66,70 65,00 6500 = (2) 40 6000 21
Investimento direto no pais (USS$ bilhdes) 70,00 70,00 70,00 — (36) 36 6957 20
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 6580 6580 6580 = (12) 55 6580 35
Resultado primério (% do PIB) 05  -050 -053 ¥V (1) 65 -054 42
Resultado nominal (% do PIB) gl et 862 -840 -840 = (2) 53 -840 36

* comportamento dos indicadores desde o Focus- Relatono de Mercado anterior: os valores entre parénteses expressam o numert
Fonte: Boletim Focus

1. RESULTADO DA CARTEIRA PREVIDENCIARIA

No més de julho, nosso portfolio teve desempenho inferior & Meta Atuarial. A Carteira
Previdencidria obteve um resultado de 0,48%, enquanto a Meta Atuarial, representada pelo
IPCA + 5,14%, foi de 0,68%, ou seja, 70,59% da meta atuarial. O Patriménio do Fundo
Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV

Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567. 964/0001-04
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361  Previdenciario fechou o més de julho em R$ 5.026.549.951,16 (cinco bilhdes e vinte seis
362 milhdes e quinhentos e quarenta e nove mil e novecentos e cinquenta e um reais e dezesseis
363  centavos). O rendimento da Carteira Previdencidria do Instituto foi positivo em R$

364  24.017.106,86 (vinte e quatro milhdes e dezessete mil e cento e seis reais e oitenta e seis

365  centavos).

366
HISTORICO DE RENTABILIDADE
PCA 016 05 043 0% 02 02
514%am 042 042 042 042 042 042 042
367 | IPCAt514% 05 173 098 085 068 066 068
368 — - - - N L L e -
CARTEIRA X META ATUARIAL
2,00 i_
1,80 o
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80
0,60 .
0,40
0,20
0,00
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ
B CARTEIRA  ® |PCA+5,11%
369
370

371 A seguir, apresento o quadro com o comportamento da Carteira, meta atuarial e diversos @

372  indices do mercado.

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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Indice Vi Y e S LS ‘M. T TV BT :
¥ 2020 2022 i 2023 || 2024 [ feu
Carteira (Acumulada) 675 piad| Bl (lead) Kol i s [ i
IPCA + 5,14 % (Acumulado) 632 w . X
Giobal BORX 615 Rentabilidade dos Indices x Carteira
S&P 500 217 .
MSC) USA Extended ESG Focus 21 Carteira (Acumulado) 6,75
ol 128 IPCA + 5,14 % (Acumulado) 6,32
Selic 128 Global BDRX 6,15
MSC! World 123 S&P 500
IRF-M 1 121 MSCI USA Extended ESG Focus
IPCA + 5,14 % (Més) 068 CDI
Poupanca 068 Selic
IPCA + 5% 067
IDKA IPCA 2A 059 WS Workd
IMA Geral 057 - RF-M 1
¥ Cartera (Més) 048 IPCA + 5,14 % (Més)
MAES 02 Poupanca
IRE-M 0% IPCA + 5%
IPCA 026 IDkA IPCA 2A
INPC 021 IMA Geral
[RF-M 1+ 025 ¥ Carteira (Més)
IMA-B 079 IMA-B5
IMA-B 5+ -152 IRF-M
D 297
i IPCA
Ibovespa 417
SMLL 6,36 INPC
3 IRF-M 1+
FM %‘ :n:;a ;Adu:muie:;ytte.s Z lms:w vma!c: IMA-B
foi 206,13% maior do que SMLL, Gue teve 0 menor
R TR = IMA-B 5+
Valor em -6,26.
i g DIV
Carteira (Acumulado) teve o maior Valor em 6,75, |bovespa
sequido por IPCA + 5,14 % (Acumulado) e SMLL !’t 0

Global BORX, SMLL teve o menor Valor em -6,36

£m todos o5 25 Indice, Valor vaticu de +6,36 para

Quanto aos indices acima, é possivel notar que em julho os indices relativos ao exterior:
Global BDRX, S&P 500 ¢ MSCI USA Extended ESG Focus estiveram entre 0s primeiros em
rentabilidade. Em julho, os ativos brasileiros enfrentaram um cendrio desafiador, com o
chamado “pacote Brasil” apresentando desempenho negativo. Tanto a bolsa quanto os indices
de renda fixa mais longos tiveram quedas. Esses resultados se refletiram também por meio da
subida nas taxas de juros futuros, sobretudo nos prazos mais longos ¢ na apreciagdo do dolar
frente ao real. Os melhores resultados da carteira vieram dos fundos FIDC
MULTISETORIAL ITALIA, com 9,16%, CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA,
com 3,07% ¢ BB RF ATIVA PLUS, com 3,04%. Em média, os fundos de agdes brasileiras

apresentaram uma queda de -5,59%. Os fundos com rentabilidade mais baixa foram: BB

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567. 964/0001-04
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386 ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS, com -7,40%, BB ACOES TRIGONO FLAGSHIP
387 SMALL CAPS, com -7,36% ¢ BB ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA com -
388  6,29%. Em relagdo as NTN-B, os resultados foram os seguintes: NTN-B 2026: 1,00%; NTN-
389 B 2027: 0,94%; NTN-B 2028: 0,90%; NTN-B 2029: 0,94%; NTN-B 2035: 0,93%; NTN-B
390  2040: 0,87%; NTN-B 2045: 0,87%; NTN-B 2050: 0,88%; NTN-B 2055: 0,88%: NTN-B
391 2060: 0,88%; em média, as NTN-B renderam 0,91%. Os fundos de renda fixa indexados ao
392 CDI apresentaram uma rentabilidade média de 1,28%. O fundo de renda fixa com gesto
393  ativa teve uma rentabilidade de 3,04%. O fundo IMA-B 5 teve um retorno de 0,28%,
394  enquanto o fundo IMA-B 5+ registrou uma queda de -1,49%. O FIDC Multisetorial Itilia
395  teve uma rentabilidade de 9,16%, equivalente a R$ 157.246,23 (cento e cinquenta e sete mil e
396 duzentos e quarenta e seis reais e vinte trés centavos). Até 31 de julho de 2025, foram
397  resgatados R$ 10.625.572,61 (dez milhdes eseiscentos e vinte e cinco mil equinhentos e
398  setenta e dois reais e sessenta e um centavos), o que representa mais de 100% do capital
399  inicialmente investido. O saldo remanescente em 31 de julho era de RS 1.873.555,71 (um
400 milhdo e oitocentos e setenta e trés mil e quinhentos e cinquenta e cinco reais e setenta e um
401  centavos). O grafico a seguir apresenta a comparagdo entre a rentabilidade dos fundos e a
402 Meta Atuarial. Os fundos em verde superaram a Meta Atuarial, os fundos em amarelo

403  obtiveram resultado positivo, mas abaixo da Meta Atuarial, ¢ os fundos em vermelho

A

mx'
Q)

404  apresentaram resultados negativos.
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88 ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC
B8 ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS
BB ESPELHO ACOES TRIGONO DELPHOS

CAIXA EXPERT CLARAS VALOR FIC AGOES

FIA CAIKA SMALL CAPS ATVO

FIC DE FIA CAIA ACOES MULTIGESTOR

FIC DE FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE

CAIYA ACOES EXPERT VINCI VALOR

88 ACOES AGRO FIC DEFI

CAIXA AGBES EXPERTVINCI VALOR DIVIDENDOS
B8 ACOES BOLSA BRASILERA FIC FI

85 AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DEFI

CAIYA FI BRASIL IMA-B 5¢ 1P

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP
META ATUARIAL

NTN-8 2040

NTN-8 2045

NTN-B 2050

NTN-B 2060

NTN-B 2055

NTN-5 2028

NTN-B 2035

NTN-8 2029

NTN-8 2027

NTN-8 2026

88 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FC
@ CAVA FIBRASIL DISPONIBILIDADES RF

CAINA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF

BB RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO

CAXAFIBRASILDILP

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC

BB RF ATIVAPLUS LP FIC DEFI

FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP

FIDC MULTISETORIAL BVA TALIA - SENIOR

405 -10,00% -800% -6,00% -4,00% -2,00% 0,00% 2,00% 400% 6,00% 8,00% 10,00%
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13.990.000/0001-28

SALDO E RENTABILIDADE DOS FUNDOS

Saldo em 30/06/2025 Saldo em 31/07/2025 Movimentos do Més

Fundo de Investimento

FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR

R$ 1.716.309,48

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

Instituto de Previdéncia Social

Comité de Investimentos

R$ 1.873.555,71

R$ 0,00

Rentabilidade (R$)

RS 157.246,23

Rentabilidade (%)

9,16%

30.036.235/0001-02 FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP R$ 51.518.150,74 | R$ 53.100.437,53 R$ 0,00 R$ 1.582.286,79 3,07%
44.345.473/0001-04 BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI RS 212.538.841,77 | R$218.993.151,72 R$ 0,00 R$ 6.454.309,95 3,04%
13.077.418/0001-49 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC RS 1.016.049.469,43 | RS 1.031.766.836,81 | R$ 2.583.000,00 | RS 13.134.367,38 1,29%
03.737.206/0001-97 CAIXA FI BRASIL DI LP R$ 489.701.661,04 | RS 495.990.552,62 R$ 0,00 R$ 6.288.891,58 1.28%
11.046.645/0001-81 BB REFERENCIADO DI TiTULOS PUBLICOS FI LP R$ 2.358.517,24 R$ 2.388.617,24 R$ 0,00 R$ 30.100,00 1,28%
05.164.356/0001-84 CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP R$ 7.177.818,79 R$ 7.267.684,41 R$ 0,00 RS 89.865,62 1.26%
14.508.643/0001-55 CAIXA FI BRASIL DISPONBILIDADES RF R$ 116,05 RS 117,41 R$ 0,00 R$ 1,36 117%
13.077.415/0001-05 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC R$ 71.663,87 R$ 10.345,49 -R$ 70.093 42 R$ 8.775,04 1,14%
NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2026 R§529.986.218,48 | R$535.303.520 42 R$ 0,00 R$5.317.301,94 1,00%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2027 R$519.607.179,50 | R$524.484.382,78 R$ 0,00 R$4.877.203,28 0,94%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2029 R$158.562.257,00 | R$160.047.201,16 R$ 0,00 R$1.484.944 16 0,94%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2035 R$158.286.919,86 | R$159.761.442,12 R$ 0,00 R$1.474.522,26 0,93%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2028 R$161.570.506,11 | R$163.025.563,18 R$ 0,00 R$1.455,057,07 0,90%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2055 R$196.979.02,99 | R$198.705.11543 R$ 0,00 R$1.726.092 44 0,88%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2060 R$93.932.438,13 R$94.755.935,88 R$ 0,00 R$823.497,75 0,88%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2050 R$311.687.412,44 | R$314.417.116,00 R$ 0,00 R$2.729.703,56 0,88%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2045 R$284.311.073,20 | RS$286.795.543,89 R$ 0,00 R$2.484.470,69 0,87%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2040 R$107.702.826,11 | R$108.641.282,70 R$ 0,00 R$938.456,59 0,87%
11.060.913/0001-10 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP RS 87.540.30248 | RS 87.783.642,78 R$ 0,00 RS 243.340,30 0,28%
10.577.503/0001-88 CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ LP RS 149.837.339,97 | RS 147.603.247 49 R$ 0,00 -R$ 2.234.092,48 -1,49%
00.822.059/0001-65 BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI RS 75.534.911,19 | RS$ 72.722.257,30 R$ 0,00 -R$ 2.812.653,89 -3,72%
09.005.823/0001-84 BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI R$ 18.462.305,76 | RS 17.681.658,03 R$ 0,00 -RS$ 780.647,73 -4,23%
15.154.441/0001-15 CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS R$ 50.955.723,14 | RS 48.797.318,57 R$ 0,00 -R$ 2.158.404,57 -4,24%
40.054,357/0001-77 BB AGOES AGRO FIC DE Fi RS 14.282.65397 | RS 13.563.848,83 R$ 0,00 -R$ 718.805,14 -5,03%
14.507.699/0001-95 CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR R§ 26.590.056,25 | RS 25.205.469,42 R$ 0,00 -R$ 1.384.586,83 -6,21%
30.068.169/0001-44 FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE R$ 67.384.730,68 | RS 63,551.797,20 R$ 0,00 -R$ 3.832.933 48 -5,69%
30.068.224/0001-04 FIC DE FIA CAXA AGOES MULTIGESTOR R$ 54.779.169,05 | RS 51.570.199,33 R$ 0,00 -R$ 3.208.969,72 -5,86%
15.154.220/0001-47 FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO R$ 53.437.78422 | R$50.235.271,23 R$ 0,00 -R$ 3.202.512,99 -5,99%
30.068.060/0001-07 CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES R$ 5.040.598,85 RS 4.737.567,27 R$ 0,00 -R$ 303.031,58 -6,01%
47.372.465/0001-37 BB ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA RS 16.460.748,42 | RS 15.425.192,16 R$ 0,00 -R$ 1.035.556,26 -6,29%
51.681.499/0001-80 BB ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS R$ 16.337.19531 | RS 15.135.509,26 R$ 0,00 -R$ 1.201.686,05 -7,36%
14.213.331/0001-14 BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC R$ 59.618.016,20 | RS 55.208.569,79 R$ 0,00 -R$ 4.409.446 41 -7,40%
TOTAL R$6.000.019.937,72 | R$6.026.549.951,16 | R$2.612.906,58 R$24.017.108,86 0,48%

(‘ b ¢ -~
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407 2. DISTRIBUICAO DE RECURSOS DA CARTEIRA
408 2.1. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 496312021 E A PAI 2025

A o p
e do s Participacao
Artico/Fundo P dicado .
esolucao 0 Recursos do RPPS  no PL do Fundo

TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NA IPCA+ 5065% | 10000% v | 7000% v | 10000% v NA R$2545.937.103 56
BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP | 11.046.645/0001-81 CDI 0,05% 10000% v | 5000% v | 10000% v | 00% v | RS 2.388,617.2;1
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP | 05.164.356/0001-84 CDl 0,14% 10000% v | 5000% | 10000% v | 007% v | RE7.267.68441
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP | 11.060.913/0001-10 IMA-B5 175% 10000% ¢ | 500% v | 10000% v | 154% v | RE81.78364278
CAIXA Fl BRASIL IMA-B 5+ LP 10.577.503/0001-88 IMA-B 5+ 2,94% 10000% v | 5000% v | 10000% v | 211% v | R$147.603.24749
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC | 13.077.418/0001-49 CDI 20,53% 00% v | 700% v | 200% v | 45% v | R$1.031.766.8381 .
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC | 13,077.416/0001-05 CDI 0,00% 00% v | 700% v| 200% v | 000% v RS 10.345,49
BB RF ATIVAPLUS LP FIC DEFI 44,345.473/0001-04 ] 4.36% 00% v | 700% v | 200% v | 54% v | RS21899315172
CAIXAFI BRASIL DI LP 03.737.206/0001-97 CDI 9,87% 700% v | 7000% v | 200% v | 19% v | R§495.99055262
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 14,508.643/0001-55 ] 0,00% 00% v | 700% v | 200% | 00% v R$ 11741
FIDC MULTISETORIAL BVA TALIA- SEMOR | 13.990.000/0001-28 CDl 0,04% 00% ¢ | 050% v | 20% | 3% v | R 1,873,55;5,71
g
BB AGOES IBOVESPAATIVO FIC DE I 00.822.059/0001-65|  IBOVESPA 1,45% 0% v | B0% v | 00% /| N2% v | RIT272257
BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI 09.005.823/0001-84 IBOVESPA 0,35% 00% | 50% v | 200% v | 1114% v | R§17.681.65803
BB AGOES AGRO FIC DEFI 40.054.357/0001-77 | IBOVESPA 0.27% 00% v | 50% | 200% v | 1156% v | R§135638488
BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 14.213331/0001-14|  IBOVESPA 110% 00% v | B0% v | 200% v | 74% v | RS5620856979
BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA | 47.372465/0001-37 DIV 031% 00% v | B0% v | 00% v | 180% | R$1642619216
BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS | 51.681.499/0001-80 SMLL 0,30% 00% /| B0% v | 00% v | 463% v | R$16.1355092
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR 14.507.699/0001-96 IBOVESPA 0,50% 00% v | 50% v | 2000% v | 38% v | R§25.20546942
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 16.154.441/0001-15 DIV 0,97% 0% v | 50% V| 00% v | 440% v | RS4BT9385
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FICAGOES | 30.068.060/0001-07 | IBOVESPA 0,08% 00% /| B0% v | 00% v | 2A4% v | RS4TITT
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 16.154.220/0001-47 SMLL 1,00% 000% /| B00% v | 00% v | 107% v | RE50.2621M2
FIC DE FIACAIXAAGOES MULTIGESTOR | 30.088.224/0001-04|  IBOVESPA 1,03% 00% | 50% v | 200% v | 1590% X | R§5157019933
FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE 30.068.169/0001-44|  IBOVESPA 1,26% 00% v | 50% | 20% v | 1010% v | R§63551.797.20
@) S /J‘
Fl CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA
MULTIVERCADO LP 30.036.236/0001-02 col 1,06% 00% | 00% v | 20% v |24 V| RS 53.100-.71\37‘??

Observacoes: 1)BB ESPELHO ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS FI EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM ACOES, CNPJ: 51.681.499/0001-80 — 46,32%; BB ESPELHO ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME FUNDO DE
INVESTIMENTO EM ACOES, CNPJ: 47.372.465/0001-37 — 18,03%; FUNDO DE INVEST EM COTAS DE FUNDOS DE INVEST
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR ACOES, CNPJ: 30.068.060/0001-07 — 21,41%; apesar de estarem com porcentagem superior
a 15%, conforme o Artigo 19 da Resolugiio CMN 4.963/2021, eles nio sdo considerados desenquadrados tendo em vista o artigo 118
da Portaria MTP 1467/2022, que esclarece que no caso de estruturas Master-Feeder o Patriménio liquido a ser considerado para este
fim é o do Fundo Master. 2)CAIXA ACOES MULTIGESTOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE CLASSE DE FIF
EM ACOES - RESP LIMITADA, CNPJ: 30.068.224/0001-04 — 15,90%; o desenquadramento da aplicagdio foi involuntirio, devido
principalmente ao resgate de cotas por outros cotistas sem aportes adicionais do MACAEPREV. O Instituto poderd manter a
aplicagiio em carteira por até 180 dias.
Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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% CARTEIRA

W Art. 79, Inciso I, a" Titulos Publicos

®Art. 79, Inciso I, "b" - Fundos de Renda Fixa 100% em Tit,
Pub

mArt, 79, Inciso IIl, 3" - Fundos de Renda Fixa CVM

®Art. 79, Inciso V, "a" - FIDC - Cotas de Classe Séniar

“Aft, 82, Inciso | - Fundos de Agdies

Art. 109, Inciso | - Fundos Multimercado

420
421 " , ;
422 2.2. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA
0 ado aldo e § U 3 pacao
IPCA+ R$2.545.937.103,56 50,65%
CDI R$1.811.391.298,94 36,04%
IBOVESPA R$304.241.367,17 6,05%
IMA-B 5+ R$147.603.247,49 2,94%
IMA-B 5 R$87.783.642,78 1,75%
SMLL R$65.370.780,49 1,30%
IDIV R$64.222.510,73 1,28%
423 Total R$5.026.549.951,16 100,00%
424 T e
% CARTEIRA ‘
1,307‘6/_1,28% J{
W IPCA+ i
L Xanl}
W IBOVESPA 1
J B IMA-3 5+ ‘
j uIMA-3 5 1
‘ SMILL
,‘ DIV f
|
425 e e Y

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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426 2.3. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
DISTRIBUl(}i\O POR INS A
Instituicao Financeira Saldo Participacao
BRL Trust DTVM S.A. R$1.873.555,71 0,04%
Banco do Brasil S.A. R$1.442.895.986,63 28,71%
Caixa Econdmica Federal R$1.035.843.305,26 20,61%
g Tesouro Nacional R$2.545.937.103,56 50,65%
0 ‘
%o CARTEIRA |
| |
l
| Tesouro Nacional 50,65% |
| |
| Caixa Econdmica Federal 20,61% ;
i a
Banco do Brasil S.A. 28,71%
|
BRL Trust DTVM S.A. {
429
431 3. ACOMPANHAMENTO DAS MOVIMENTACOES
MOVIMENTAGOES
AV v . - A
Data alo Data alo A 0
01/07/2025 R$17.482,96 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 04/07/2025 R$19.327,80 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
02/07/2025 R$8.052,40 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 04/07/2025 | R$950.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
03/07/2025 R$32.327,88 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 14/07/2025 R$6.210 44 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
07/07/2025 R$69.096,98 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 18/07/2025 | R$4.470.633,16 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
08/07/2025 R$23.300,53 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 23/07/2025 | R$11.872.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
10/07/2025 R$7.518,24 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 24/07/2025 R$14.062,74 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
11/07/2025 R$646.544,60 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 28/07/2025 R$1.616,65 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
17/07/2025 R$3.625.515,60 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 31/07/2025 | R$1.942.943,72 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
18/07/2025 R$5.595.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
21/07/2025 R$1.813,03 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
22/07/2025 R$2.101,41 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
23/07/2025 R$12.702,29 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
25/07/2025 R$1.932.300,50 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
25/07/2025 R$9.240.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL OTAL DA 0 ACO
29/07/2025 R$1.860,29 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC Aplicagdes R$21.789.701,09 e
30/07/2025 R$4.084,38 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC Resgates -R$19.276.794 51 |
31/07/2025 R$570.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL Saldo R$2.512.906,58

& Instituto de Previdé, cial do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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433 4. MONITORAMENTO DE RISCOS
434 4.1. ART. 7°, INCISO L, “A” — TITULOS PUBLICOS DO TESOURO NACIONAL

Gritficos

Retomo Acumulado - 01/08/2024 a 31/07/2025 (diaria) Risco x Retorno - 01/08/2024 a 31/07/2025 (didria)

¥ PORTFOLIO_SIMULACAD POSICAO_1
TV 78015 20260815
NTH.8 780108 2276515
NTHE 760106 20280815
NTH-E Y8010 2026815
TN IO 2515
B 4T3 05199 20400016
W HTHS TO0 Be50NS
WY TR5198 2000015
HTHA TS AN

43 5 B NI YOOV B S
436

437 4.2. ART. 7°, INCISO 1, “B” — FUNDOS DE RENDA FIXA 100% EM TP

Graficos

Retomo Acumulado - 010872024 a 31/07/2025 (didria) Risco x Retorno - 01/08/2024 a 31/07/2025 (diaria)

I FORTFOUIO_SIMULACAD _POSICAC_1
Be |ivmmuwamvw=fmrmmmuw
CAXA BRASR IMA-B 6 TITIA 08 PUBLICOS RESP LIITADA FIF RENDA FIXA LP

. e
439 4.3. ART. 7°, INCISO III, “A” — FUNDOS DE RENDA FIXA CVM gﬂj

€D — " B PORTIOUO_SAMRACAG POSICAO t
8 ATA PLUS RES LIMITADA FIF* CIC RENOR FIXA L2
BB FLUXG AESP LMITADA FF* CIC RENDA A SMP ES PREVIOENCIARI

58 PERFIL REAP LUMTADA F ¥ CIC RENDA FL
CAIXA BRASE. DISPONBILIDADES RESS LIMITADA P CIC RENDA FOA BAPLES
440 CAZA BRASH. RESP LINTADA FIF RENDA FIA REFERENGIADO DI L
Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV \{/
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441 4.4. ART. 8°, INCISO I — FUNDOS DE ACOES
Gréficos
Retorno Acumulado - 01/08/2024 a 31/07/2025 (diaria) Risco x Retorno - 01/08/2024 a 31/07/2025 (diaria)

W PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1
BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
BB BOLSA BRASILEIRA RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
BB ESPELHO TRIGONO DELPHOS INCOME RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
BB ESPELHO TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
B BB IBOVESPA ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
W CAIXA AGOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
CAIXA EXPERT GLARITAS VALOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
B CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES
W CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
442 I CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF AGOES

443 4.5. ART. 10°, INCISO I - FUNDOS MULTIMERCADO

Gréficos

Retorno Acumulado - 01/08/2024 a 31/07/2025 (diéria) Risco x Retorno - 01/08/2024 a 31/07/2025 (diaria)

W PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP

444 oI
w7
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ANALISE COMPARATIVA DE FUNDOS E VALUE AT RISK (VAR)
ANALISE COMPARATIVA DE FUNDOS

FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP |30.036.235/0001-02| 3,07% | 2 | 11,68% ¥ 16,48%| 1| 8,81% | 1 |2144%| 1 [56367%( 2 [86,14% | 2 | 143 | 047%

CAIXAFI BRASIL DI LP 03.737.206/0001-97| 1,28% | § | 7,91% | 2 | 3,58% | 4 | 6,76% | 2 [12,62%| 3 | 26,14% | 4 |43.35% | 3 | 329 | 0,05%

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC 13.077.418/0001-49| 1,29% | 4 | 791% | 2 | 359% | 3 | 6,74% | 3 |12,59% | 4 |25,66% | 5 |42,65% | 4 | 357 | 0,05%

BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI 44.345.473/0001-04) 3,04% | 3 | 4.40% | 8 | 561% | 2 [ 477% | 8 |1543% | 2 |27,78% | 3 [42.23% | 6 | 457 | 0,05%

BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FILP  |11.046.645/0001-81 | 1,28% 6| T76% | 4 | 354% | 5 | 6,65% | 4 |12,50%| 5 |2538% | 6 |4231%| 5 | 500 | 005%
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR 13.990.000/0001-28 9,16% [ 212% | 9 (-028%| 9 [ 173% | 9 [11,59%| 9 [165,87%| 1 |279,00%| 1 | 557

CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP 05.164.356/0001-84| 1,25% | 7 | 7,73% | 5 | 3,53% | 6 [ 6,61% | 5 |1246% | 6 | 25,05% | 7 [41.92% | 7 | 6,14 | 0,05%

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 13.077.41510001-05| 1,19% | 8 | 7,17% | 6 | 3,30% | 7 | 6,17% | 6 [1144%| 7 |23,04% | 8 |38,32% | 8 | 7.4 | 031%

CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 14.508.643/0001-55( 1,18% | 8 | 7,11% | 7 | 321% | 8 | 6,14% | 7 [11,37%| 8 [2296% | 9 |37.38% | 9 | 8,14 | 0,05%

Fundo de Investimento

U mABS
CAXA BRASIL IMAB5 TITLLOS PUBLICOS RF LP

11.060.913/0001-10

028% 1] 6,

1,32%

013%

Fundo de Investimento

BOVES % 108 . 5

FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE 30.068.1681000144|-5.69% | 6 | 12.90% | 2 | 300% [ 4] 8.49% | 2 (10,4554 1 [ 14.8%4 | 4 3637 [ 1| 200 | 1083

CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES |30.068.060/0001-07|-41% | 8 | 16,66 | 11{ 0.10% | 8 10209 4 | 1.17% [ 6 | a30% | 5 0.8 | 4 | 329 | 177%

BB AGOES BOLSA BRASILEIRAFIC Fi 00.006.82310001-84| -4 23% | 2 (10,123 5 (-1,70% | 4 | 5.08% | 6 | 363 [ 2| 7.20% | 2 |70 [ 3 | 328 | 167%

8B AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 142133310001-14|-7.40% | 8 | 841% | 6 |-209% | 7| 528% | 4 | 356% | 3 | 467% | 3 |2080% | 2 | 471 | 157%

BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE Fi 00.822,056/0001-65|-3,72% |4 802% | 7| 189% | 2 | 405% | 7 [ 2.40% | 4 | 197% | 6 [1920% | 6 | 471 | 151%

CAIXA AGOES EXPERT VINGI VALOR 14507.69910001-95|-5.21% | 6 | 10.85% | 4 |-188% | 5 | 5.07% | 6 | 234% | 5 | 449% | 4 [19.47% | 5 | 486 | 145%

FICDE FIA CAIXA ACOES MULTIGESTOR |30.068.2240001-04|-586% | 7 | 1118% | 3 [ 197% | 6 | 6.40% | 8 [-113%] 7] 305% | 7 [1037% | 7| 571 | 167%

BB AGOES AGRO FIC DE FI 40.064.35T10001-T7)-5.0% | 4 | -364% | 8 |-921% | 8 (-3:22% | 8 |-962% | 8 |-972% | 8 [-200% | 8 | 748 | 171%

B 0 A 0 0 9,20/ 13,83 m
CAIKA AGOES EXPERT VINGI VALOR DIVIDENDOS [ 16.154.44110001-15(42¢% | 1 | 11,30% | 1 [ -1.00% | 1 [ 6.22% | # | 561% [ 4| 14809 | 1 [35.06% | 1 | 1.0
BB AGOES TRIGONO DELPHOSINCOME FIA (47.372465/0001-37)-6,29% | 2 [-169%{ 2 [-11.32%) 2 [-1340| 2 [-2023%] 2 | 24 56%1| 2 200

‘ o :

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 16.154.2200000147|-599% |4 16.41% | 11| 009% | 1] 99t [ 4] 06et | 4 |-1330% 1 [ 09e% [ 1] 100

BB AGOES TRIGONO FLAGSHP SMALLCAPS (51.681.49910001-80|-7,36% | 2 [-14,02%| 2 [-1208%] 2 |-1659%| 2 |-21.7%) 2 200 | 159%

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001- 04
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6. RECURSOS DA TAXA DE ADMINISTRACAO

6.1. RENTABILIDADE

A Carteira da Taxa de Administragio obteve um resultado de 1,02% no més de julho, ou
seja, 150,00% da meta atuarial, totalizando um saldo de RS 281.025.905,94 (duzentos e
oitenta ¢ um milhdes e vinte e cinco mil e novecentos e cinco reais € noventa € quatro
centavos). O rendimento de julho da Carteira da Taxa de Administragdo foi positivo em R$
2.857.913,21 (dois milhdes e oitocentos e cinquenta e sete mil e novecentos e treze reais €

vinte ¢ um centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

IPCA 016 131 05 043 026 024 02 T | e
s%am 042 042 042 042 042 042 042 207
PCA*5.14% 058 173 0% 085 068 066 068 6,32

CARTEIRA X META ATUARIAL

2,00

1,80

1,60

1,40

1,20

1,00

0,80

0,60

0,40

0,20

0,00

AN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
B ARIEIRA B IPCA+5,14%

BN
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464 6.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025
465 nm i .
ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025
%linte  %LimtePA ®INCUOS o inacdo
Artigo/Fundo Indicador % Carteira R‘esolucéo 2025 Recursos do 10 PL do Fundo Total
' RPPS
 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M { ] ; v oo | | o | | eamistesr
TGS RG0S A 11.328.88200001-35 | IRF-M 1 28,01% 50,00% 100,00% 0,84% $
CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF 10.740.670/0001-06 | IRF-M 1 009% [100,00%| v | 5000% | v | 100,00% | v | 000% | v | R$285.000,19
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 FUNDO " 0 9
e MEETIERT 13.322.205/0001-35 | IDKA 2A 974%  [100,00%| v | 5000% | v | 100,00% | v | 064% | v | RS27.379.01864
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LONGO ‘ Y,
PRAZ0 FUNDO DE INVEST g 03.543.447/0001-03 |  IMA-B5 745% 100,00%| v | 50,00% | v | 10000% | v | 052% | v | RS20927.95033
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TITULOS 2 g 4
PLBLCOS FLNDO 0 07.111.3841000169 | IRF-M 6,66% [10000% | v | 50,00% 100,00% | v 0,76 v Rs1a.77z.oe4|3s
BBPREVIDEMIARIOAFIXAPILINJO : , i s
= IMZERSTTMENTO 0T 13.077.41810001-49 , , 70,00% , : R$26.994.022,75
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO . . 7 . ,
D NESTENT M GOTH 13.077.415/0001-05 el 013% | 7000% | v | 7000% | v | 20,00% | v | 001% | v | R$37208207
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA | 14.508.643/0001-55 cl 000% | 7000% | v | 7000% | ¥ | 2000% | v | 000% | v | R$1.64455
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCAGAO
i HRETGROTOTA 35.292.588/0001-89 70,00% R$75.285.958,91
-llll
466
467
468 6.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA
469
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA
Indicador Saldo em 31/07/2025 Participacao
IRF-M 1 R$78.959.315,76 28,10%
IPCA R$75.285.958,91 26,79%
CDI R$59.701.597,94 21,24%
IDKA IPCA 2A R$27.379.018,64 9,74%
IMA-B 5 R$20.927.950,33 7,45%
IRF-M R$18.772.064,36 6,68% @)
470 R$281.025.905,94 100,00%
471
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% CARTEIRA

WIRF-M 1

mIPCA ‘

m CDI

u IDKA IPCA 2A

#IMA-B 5
IRF-M

6.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUIGAO FINANCEIRA

6.5.

DISTRIBUICAO POR INSTITUIGAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira

Participacao

Caixa Econdémica Federal

R$32.590.542,41

11,60%

Banco do Brasil S.A.

R$248.435.363,53

88,40%

Banco do Brasil S.A.

| Caixa Ccondmica lederal

% CARTEIRA

#8,10%

11,60%

)
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x RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2021

7.1. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2021) apresentou um resultado
de 0,73%, ou seja, 107,35% da meta atuarial, e fechou 0 més com um saldo de R$
31.674.226,05 (trinta e um milhdes e seiscentos e setenta e quatro mil e duzentos e vinte e seis
reais e cinco centavos). O rendimento de julho da Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial
(anualidade 2021) foi positivo em R$ 230.648,72 (duzentos e trinta mil e seiscentos e

quarenta e oito reais e setenta e dois centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

IPCA 0,16 1,31 0,56 0,43 0,26 0,24 0,26
5,14% a.m. 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42
IPCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 0,68 0,66 0,68

. CARTEIRA X META ATUARIAL

2,00

| 1,50

1,73

1,00

| 0,50

| 0,00

-0,50

B CARTEIRA ®|PCA+5,14%

Y b e
? % Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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498 7.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025
499 7.3.

' ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025

% Limite dos % Participagao
Recursosdo  no PLdo Total
REES{HCN SISk

B8 PREWDENCZI&?;;P RL AIGEESPECIL 39.265.739/0001-80 IPCA+5% 97,85% (100,00% v | 50,00% v |10000% v | 3,30% v |R$30.994.192,26
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 14.508.643/0001-55 7000% v | 20,00% v R$453,32

" FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FIA ! ! i - O Ty
e 3006822400004  IBOVESPA | 121% | 4000% ¢ |2500% | 2000% ¢ | 012% v | Rsa8469857

% % Limite % Limite PAI

Artigo/F CNP. i
Fentll o Incbecor Carteira  Resolugao 2025

CAIXA FIA SMALL CAPS ATIVO 15.154.220/0001-47 SMLL 0,93% | 40,00% v |[2500% v [2000% | 006% v | R$294.881,90
500
501 i : .
502 7.4. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA
ek STIBI DA CARTEIRA POR iINDICES DE REFERENCIA
Indicador Saldo em 31/07/2025 Participacao
IPCA+5% R$30.994.192,26 97,85%
CDI R$453,32 0,00%
IBOVESPA R$384.698,57 1,21%
SMLL R$294.881,90 0,93%
503 R$31.674.226,05 100,00%
504

% CARTEIRA

1,21%

0,93%

m IPCA+5%

mCDI

® I3BOVESPA
SMI

Comité de Investimentos 2025
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506 7:5: DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
507 ¥
DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
Instituicao Financeira Participacao
Banco do Brasil S.A. R$30.994.192,26 97,85%
Caixa Econdmica Federal R$680.033,79 2,15%
508
509 )
% CARTEIRA
| Laixa kcondmica Federal 2,15%
Banco do Brasi! S.A. 97,85%

510
Sl | 3
S12 8. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2022
513
514 8.1. RENTABILIDADE
515

516 A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2022) apresentou um resultado
517 de 0,92%, ou seja, 135,29% da meta atuarial, encerrando o més com um saldo de RS
518 22.727.164,48 (vinte e dois milhdes e setecentos e vinte e sete mil e cento e sessenta e quatro
519 reais e quarenta e oito centavos). O rendimento de julho da Carteira para Cobertura de Déficit
520 Atuarial (anualidade 2022) foi positivo em R$ 207.528,49 (duzentos e sete mil e quinhentos e @

521  vinte e oito reais e quarenta e nove centavos).

522
HISTORICO DE RENTABILIDADE
016 131 05 043 026 024 02 sa ; ,

5,14% a.m. 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 A
523 IPCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 0,68 0,66 0,68 ;
524 M . }r

2 Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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CARTEIRA X META ATUARIAL
2,50
2,00 |- g |
1,50
1,00 -
n,50
0,00
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouUT  NOV DEZ
mCARTEIRA m IPCA15,14%
525 PR S
526
527 8.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025
528 v
ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025
: { % % Limite % Limite PAl % Limite dos %
Figsiunds e Sl Carteira  Resolugdo 2025 Recursos do Participagao
B8 PREVIDENCIARIO RF TP o TS
 VERTICE 2027 I FIF RL 'PCA*S%
BB PREVIDENCIARIO RENDA . . z > 5
570 | 164,48
530 i , )
531 8.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA
532
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA
Indicador Saldo em 31/07/2025 Participacao
IPCA+5% R$22.041.888,23 96,98%
CDI R$685.276,25 3,02%
533 R$22.727.164,48 100,00%
4 )

Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
Comité de Investimentos 2025

38

[F Instituto de Previdéncia Socigdo Municipio de Macaé - MACAEPREV




535
536

537
538

539
540

541
542

543

544
545

546
547

548
549
550
551
532

;

Estado do Rio de Janeiro
m Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

TS .
MACAEPREV Comité de Investimentos

{ Pro-Gestio

% CARTEIRA

3,02%

M IPCA+5%
= CDI

8.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participacao

Banco do Brasil S.A. R$22.727.164,48 100,00%

% CARTEIRA

Ranco do Rrasil S.A. 100,00%

9. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2023
9.1. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2023) obteve um resultado de
0,92%, correspondendo a 135,29% da meta atuarial, e encerrou 0 més com um saldo de RS
38.701.157,37 (trinta e oito milhdes e setecentos e um mil e cento e cinquenta e sete reais e
trinta e sete centavos). O rendimento de julho da Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial

(anualidade 2023) foi positivo em R$ 353.391,77 (trezentos e cinquenta e trés mil e trezentos

€ noventa e um reais e setenta e sete centavos). P o ~"
Instituto de Previdéncia Social do io de Macaé - MACAEPREV f
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HISTORICO DE RENTABILIDADE

IPCA 0,56 043 026 024 0,26
514% a.m. 042 042 042 042 0,42 0,42 042
IPCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 0,68 0,66 0,68

CARTEIRAX META ATUARIAL L
2,50
2,00 bl s il
1,50
1,00
0,50 ‘
0,00
JAN  FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OQUT NOV DEZ
mCARTEIRA  ® IPCA+5,14%

9.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025

% Y% Limite % Limite PAI % Limite dos

ArtigolFundo CNEJ e Carteira Resolugdo 2025 Recursosdo Partic

BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE
2027 1| FIF RL

FIUNEINVESTIMENTO 13.077.418/0001-49 3,02% | 70,00% v |70,00% v |20,00% v ,01,6 v | .166.928.84

z&m\/
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9.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA

dicado aldo e () ) Pa oF:[of:[o
IPCA+5% R$37.534.228,53 96,98%
CDI R$1.166.928,84 3,02%
R$38.701.157,37 100,00%
| % CARTEIRA
J‘ 3,02%

B |PCA+5%
= CDI

9.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

9.5,
DISTRIBUIGAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
Instituicao Financeira Participacao
Banco do Brasil S.A. R$38.701.157,37
% CARTEIRA |
|
Banco do Brasil S.A. 100% ‘

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
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576 10. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2024

577

578 10.1. RENTABILIDADE

579 A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2024) obteve um resultado de -
580  0,38%, correspondente a -55,88% da meta atuarial, e encerrou 0 més com um saldo de R$
581  44.151.719,84 (quarenta e quatro milhdes e cento e cinquenta ¢ um mil e setecentos e
582 dezenove reais e oitenta e quatro centavos). O rendimento de julho da Carteira para Cobertura
583 de Déficit Atuarial (anualidade 2024) foi negativo em -RS$ 167.704,82 (cento e sessenta e sete

584  mil e setecentos e quatro reais e oitenta e dois centavos).

585
HISTORICO DE RENTABILIDADE
&l |
IPCA 0,16 0,56 0,43 0,26 0,24 0,26 |
5,14% a.m. 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 297 }
586 |IPCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 0,68 0,66 0,68 6,32 E
587 N L AT
CARTEIRA X META ATUARIAL
3,00
2,50
2,00
1,50
[}
1,00 !g;
0,50
0,00
-0,50 q}
1,00 =5
IAN FEV MAR  ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT  NOV DEZ
mCARTEIRA ® |PCA+5,14%
588
589
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590 10.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025
591
ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELA(}AOA RESOLU(;AO 4963/2021 E A PAI 2025
: CNPJ e % %Limite % Limite PAl % Limite dos % Participacao Total
fipaindo i Carteira  Resolucao 2025 Recursosdo  no PL do :

B3 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL| .. . } ] y ) i Y L
592 T
593 ) ) )
594 10.3» DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA
595

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA
Indicador Saldo em 31/07/2025 Panicjpgg§9_
IPCA+5% R$42.791.212,66 96,92%
CDI R$1.360.507,18 3,08%
596 R$44.151.719,84 100,00%
597
% CARTEIRA
3,08%

B [PCA+5%
= CDI

598 ‘

599

600

601 10.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA : %

Banco do Brasil S.A. R$44 161.719, 84 |
Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n® 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
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i

604
605

606 11. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2025

607

608 I 15 RENTABILIDADE

609 A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2025) obteve um resultado de -
610  0,72%, correspondente a -105,88% da meta atuarial, e encerrou 0 més com um saldo de R$
611 43.650.682,82 (quarenta e trés milhdes e seiscentos e cinquenta mil e seiscentos e oitenta e
612  dois reais e oitenta e dois centavos). O rendimento de julho da Carteira para Cobertura de

613  Déficit Atuarial (anualidade 2025) foi negativo em -R$ 317.047,35 (trezentos e dezessete mil

614 e quarenta e sete reais e trinta e cinco centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

05 043 026 024 026

5,14% a.m. 0,00 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42
615 IPCA+5,14% 0,00 1,73 0,98 0,85 0,68 0,66 0,68
616
CARTEIRAX META ATUARIAL ‘;
|
3,50 - ‘
| 3,00 1
|
2,50 i
2,00 1
‘ 1,50
@) B
| 0,50
| 0,00
[N
/| -0,50 S
q |
| -1,00
‘ FEV  MAR  ABR MAI  JUN JUL S5 AGO. - . SET OUT NOV  DEZ
®m CARTEIRA m IPCA+5,14% A &~
617
618
Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macde - MACAEPREV
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619 112.  ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025
AtigolFundo BBl ke e ”2"3';‘; i Dget':r':zsdgz i :Z"F',T‘?g“

Total
Carteira  Resolucéo

REVIDENCIARIO RF TP Wi e : : i s g
e i 760018 |PC+5/o 100,00/0 5000% | | 10000% | v | 2450% | ., R$43.68,

620
621 ; : :
622 11 3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA
623
DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/07/2025 Participacao

IPCA+5% R$43.650.682,82 100,00%
624 R$43.650.682,82 100,00%
625

% CARTEIRA
I W |PCA+5%
626
627
628 11.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
629
DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
Instituicao Financeira Participacao

630 Banco do Brasil S.A. R$43.650.682,82 .
631 @)

% CARTEIRA

eancu do B'as" S‘A. — 1m%

632 Zo -

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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633 12. CUSTOS DECORRENTES DAS APLICACOES

634 12:1; TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANCE DOS FUNDOS DE
635 INVESTIMENTOS
CUSTOS DOS FUNDOS
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS (NTN-B) NA NA NA 0,00% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE ESPECIAL 2026 FIF RL | 39.255.739/0001-80 D+0 17/08/2026 0,06% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2027 Il FIF RL 55.746.782/0001-02 D+0 17105/2027 0,07% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2029 FIF RL 55.750.036/0001-84 D+0 15/05/2029 0,07% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2030 Il FIF RL 55.749.879/0001-60 D+0 15/08/2030 0,07% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP 11.328.882/0001-35 D+0 Nao ha 0,10% 0,00%
BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP 11.046.645/0001-81 D+0 Néo hd 0,10% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LP FI 03.543.447/0001-03 D+1 Nao ha 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC 13.077.418/0001-49 D+0 Néo ha 0,20% 0,00%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP 11.060.913/0001-10 D+0 Néo ha 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF 10.740.670/0001-06 D+0 Nédo ha 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TP 07.111.384/0001-69 D#1 Nao ha 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 13.322.205/0001-35 D+ Nédo ha 0,20% 0,00%
CAIXAFI BRASIL DI LP 03.737.206/0001-97 D+0 Néo ha 0,20% 0,00%
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR 13.990.000/0001-28 NA - 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP 05.164.356/0001-84 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ LP 10.577.503/0001-88 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL | 35.292.588/0001-89 D+3 Nao ha 0,30% 0,00%
CAIXA FIC ALOCAGAO MACRO MULTIMERCADO 08.070.841/0001-87 D+3 Néo ha 0,50% 0,00%
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 14.508.643/0001-55 D+0 Nao ha 0,80% 0,00%
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP 30.036.235/0001-02 D+1 Néo ha 0,80% 0,00%
BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI 44.345.473/0001-04 D+1 Néo ha 0,90% 0,00%
BB AGOES AGRO FIC DE FI 40.054.357/0001-77 D+2 N&o ha 1,00% 20% do que excede 100% do Ibovespa
BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI 00.822.059/0001-65 D+3 Néo ha 1,00% 0,00%
BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI 09.005.823/0001-84 D+2 Nao ha 1,00% 0,00%
i BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 D+0 Nao ha 1,00% 0,00%
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES 30.068.060/0001-07 D+25 Néo ha 1,25% 0,00%
TG D= FYCAIXA BRASIL ESTRATEGIX IVRE WOCTMEROADD | gy 000 276/0001:48 | - D+18. | * Neohd 1,50% 0,00%
@ FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 15.154.220/0001-47 D+3 Néo ha 1,50% 0,00%
FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR 30.068.224/0001-04 D+25 Néo h& 1,50% 0,00%
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR 14.507.699/0001-95 D+23 Nao ha 1,72% 0,00%
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 15.154.441/0001-15 D+32 Néo ha 1,72% 0,00%
BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 14.213.331/0001-14 D+3 Nao ha 2,00% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO AGOES VALOR FIC DE FIA 29.258.294/0001-38 D+32 Nao ha 2,00% 20% do que excede 100% do Ibovespa
FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE 30.068.169/0001-44 D+15 Néo ha 2,00% 0,00%
BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS 51.681.499/0001-80 D+32 Néo ha 2,00% 20% do que excede 100% do SMLL
6 3 6 BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA 47.372.465/0001-37 D+32 Néo ha 2,00% 20% do que excede 100% do IDIV
Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
% X\\ Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
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12:% CUSTO SELIC PARA OS TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NO ANO

(b) (moomin @
Ano/Més  Valor(R$)  Posicdo (RS) Ane A

% Més fechado #—ﬁﬁ‘:- Total Custos Titulos Publicos Posicao Atual Total Posicio Ultimo Més % CustofPosicio
205 U R$ 50.126,32 R$ 2.545.937.103,56 | 0,0020%

[

Janeiro ‘ 669026 245925568177

fevereiro 672372  2463435868,28

margo ‘ 668860 295193994057

abril ‘ 767990 2981.407.765,02
|
[

15P - MPS
“ INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE MACAE - MACAEPREV St :
Rua Tenente Rul Lopes Ribeiro, n° 203 - Centro - Macaé - RJ, Cep. 27910-330 Relatorio de Custos - Titulos Publicos

—

Nacagprey E-mall: macaeprev@macaeprevr gov.br - www.macae.tj gov.br/macaeprev

809545 250558040771 Valor por Més - Custos Selic

maio
junho 737276 252262585382
jutho

687563  2.545.937.103,56 8,1 Mil

77 Mil
e M

0 ‘l‘ﬂ

jan 2025 fev 2025 mar 2025 abr 2025 mai 2025 jun 2025 Jut 2025

13. CONCLUSAO

O retorno da Carteira Consolidada do MACAEPREYV foi de 0,50%, enquanto a Meta
Atuarial, representada pelo IPCA + 5,14%, alcangou 0,68%. O desempenho deste més
correspondeu a 73,53% da meta atuarial. Atingimos 6,79% de rentabilidade acumulada da
carteira, enquanto a meta acumulada resultou em 6,32%, entio o MACAEPREV atingiu

107,38% da meta atuarial no acumulado até julho/2025.

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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HISTORICO DE RENTABILIDADE

1,31 0,56 0,43 0,26 0,4 ,6
514% a.m. 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 2,97
647 IPCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 0,68 0,66 0,68 6,32

CARTEIRA X META ATUARIAL

2,00
1,80
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80
0,60
0,40
0,20
0,00

1,73

JAN FEV.  MAR  ABR MAI  JUN JUL  AGO SET OUT NOV DEZ

= CARTEIRA  m |PCA+5,14%
649 ;
650

651
652 O MACAEPREYV encerrou o més de julho de 2025 com o Patriménio Consolidado de R$

653  5.488.480.807,66 (cinco bilhdes e quatrocentos e oitenta e oito milhdes e quatrocentos e

654  oitenta mil e oitocentos e sete reais e sessenta e seis centavos). O rendimento de julho da
655  Carteira Consolidada do Instituto foi positivo em RS 27.181.836,88 (vinte e sete milhdes e
656  cento e oitenta € um mil e oitocentos e trinta e seis reais e oitenta e oito centavos). O grafico a

657  seguir apresenta a evolug@o patrimonial do MACAEPREYV a cada final de exercicio.
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658
659

660  II—- APROVACAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS JULHO DE 2025: Apoés a

661  apresentagdo do relatorio, por unanimidade, os membros do Comité de Investimentos

662  aprovaram o Relatério de Investimentos referente ao més de julho de 2025, o qual o termo

663  segue anexo a esta ata. IIl - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunido foi

664  encerrada as dezoito horas e quarenta e cinco minutos, tendo a ata sido lida e assinada por
665  todos os presentes.
666  COMITE DE INVESTIMENTOS:

667 Claudio de ifas Duarte
( ‘ é o Mot

668 Edilane Santos Amaral Erenildo Motta da Silva Junior
Dptecr o/ SR

669  Fabiode Carvalho de Moraes Drumond duardo da Silva Guinancio

670 W 3 Patric Alves de Vasconcellos
671 (Gestor de Recursos)
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos vinte e sete dias do més de agosto de 2025, o Comité de Investimentos, ordinariamente,
reuniu-se via plataforma de reunido Google Hangouts Meet, para apresenta¢do e andlise dos
investimentos, acompanhamento de rentabilidade, dos riscos das diversas modalidades de
operagdes realizadas na aplicagdo dos recursos do RPPS, da aderéncia das alocagdes,
processos decisorios de investimentos e politicas de investimentos referentes ao més de julho

de 2025;

Considerando todas as informag¢des constantes no relatério do gestor de investimentos que

segue na integra na ata do dia de hoje: 27 de agosto de 2025.

Considerando ainda que a carteira de investimentos do Macaeprev reflete sugestoes de
investimentos e alocagdes deliberadas no més de julho de 2025, e que foram devidamente

fundamentadas e registradas nas atas de reunido do Comiteé.

Considerando, por fim, que os investimentos sdo aderentes a Politica Anual de Investimentos
(PAI) do Macaeprev para o ano de 2025 e obedecem aos limites estabelecidos pela Resolugio
CMN n° 4.963, APROVAMOS o relatério apresentado referente a JULHO de 2025, o qual

segue para aprovacido do Conselho Fiscal. E o parecer.

COMITE DE INVESTIMENTOS:

Alfre a ilho Claudio de Fraitis Duarte
Edi

(’i(ﬂi d 0 ﬂoﬁ <
Santos Amaral Ere 0 tta da Silva Janior

Fabio d\%ﬁg%s Drumond Jos€kduardo da Silva Guinﬁnjc?;
- A Ny,
Miyiam Amayal Queiroz 5 Patric Alves de Vasconcellos
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