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ATA n° 08 - CONSELHO PREVIDENCIARIO de 29/02/2024 — Ata de Reunido ordinaria do Conselho
Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé, situado 4 Rua Tenente Rui Lopes
Ribeiro n® 293, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, realizada aos vinte e nove dias do més de fevereiro do ano
de 2024, através do aplicativo Zoom, no horario de 17 horas. Presentes todos os membros, a reunido teve
inicio com o gestor de Investimentos apresentando o resultado da carteira de investimentos do més de
janeiro, informando que © inicio de ano e o més de janeiro foram de resultados mistos nas carteiras de
investimentos. A economia global enfrenta um ano de perspectivas de crescimento moderado e incertezas
decorrentes de conflitos geopoliticos, condigdes de financiamento restritas e o impacto perturbador da
inteligéncia artificial (IA).No front geopolitico, a tensdo no oriente médio continua com o conflito entre
Isracl ¢ Hamas e a incursdo de rebeldes “houthis” do Iémen no Mar Vermelho, com reﬂpxos no frete
maritimo no canal de Suez, a principal via entre o principal porto do Mundo (Roterdd) e a Asia. Além da
guerra da Ucréania completar 23 meses sem perspectiva de avango nas negociagoes diplomaticas.Nos EUA,
em relagiio 4 conjuntura econdmica, a reavaliagdo do Comité indicou que a atividade econdmica seguiu
expandindo a um ritmo sélido, que os ganhos de empregos moderaram desde o inicio do ano passado, mas
seguem fortes, mantendo a visdo de que o desemprego permanece baixo.Mesmo com esses indicadores o
Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC, sigla em inglés), decidiu novamente por manter os juros
basicos estaveis no intervalo de 5,25% a 5,50% ao ano, em linha com o consenso do mercado. A inflagdo
arrefeceu ao longo do ultimo ano, mas permanece elevada. Foram reiteradas as mengdes a solidez do
sistema bancario e ao aperto de condigdes financeiras. O FOMC esta altamente atento aos riscos € ird
continuar avaliando as novas informagdes disponiveis e suas implicagdes para a politica monetaria. Além
disso, julga que os riscos ao redor dos seus objetivos de maximo emprego e inflagao média de 2,0% estao
se movendo na diregio de um maior equilibrio.Durante a conferéncia de imprensa apds a decisdo, o
presidente do Federal Reserve (Fed), Jerome Powell, trouxe a avaliagao de que o Comité esta confiante de
que a inflagdo esta convergindo para o objetivo, mas que ¢ preciso ter uma confianga ainda maior para
iniciar o ciclo de flexibilizagdo. Nesse sentido, entende ser pouco provavel adquirir essa confianga
adicional até a reunido de margo.Na China, por sua vez, a taxa de inflagdo esta ha quatro meses em terreno
negativo, com o indice de pregos a um nivel que se acentuou mais com a taxa caindo para -0,8%.Segundo o
jornal Financial Times, foi a queda mais acentuada desde setembro de 2009 (a maior em 15 anos), levando
analistas econdmicos a alertarem para as consequéncias que uma descida prolongada dos pregos terd na
confianga das empresas e dos consumidores na segunda maior economia do mundo.Por fim, o People's
Bank of China (PBoC) informou a manutengdo da taxa de referéncia para empréstimos (LPR) de um ano
em 3,45%, e de 5 anos, em 4,20%. Na Zona do Euro, o Banco Central Europeu (BCE) decidiu manter suas
trés taxas de juros referenciais estaveis. No comunicado, a autoridade monetaria avaliou que as
informagdes recentes confirmaram sua avaliagdo prévia sobre o panorama inflacionario. Excluindo a
pressdo altista sobre a inflagéo “cheia” oriunda do efeito base altista provocado pela queda dos pregos de
energia no inicio de 2024, houve continuidade da tendéncia de declinio da inflagio subjacente.Além disso,
as altas de juros passadas seguem sendo transmitidas de maneira forte para as condigoes financeiras,
comprimindo a demanda e ajudando a reduzir a inflagao. O Conselho do BCE considera que as taxas de
juros atingiram os niveis que dardo uma contribui¢do substancial para o retorno da inflagdo ao objetivo.A
inflagio medida pelo do CPI na Zona do Euro de dezembro acelerou de 2,4% para 2,9% (A/A). Os
resultados demonstraram aceleragio em bens de energia -6,7%(A/A) e para alimentos 6,1%(A/A), ja a
\ inflagiio de servigos se manteve aos 4,0% (A/A).Por fim, na conferéncia de imprensa, a presidente do BCE,
+ Christine Lagarde, tentou néo fazer sinalizagdes acerca do momento de inicio do ciclo de flexibilizagao e
A\ que o BCE acompanha um conjunto amplo de dados econdmicos.No Brasil, a economia brasileira encerrou
\ \ 2023 e comegou 2024 muito devagar, quase parando, o que confirmaria, por ora, a expectativa de um
IR crescimento neste ano que deve chegar apenas a metade daquele do ano passado, cerca de 1,5%, ante 3%
A em 2023.Acerca dos indicadores de atividade houve melhora da confianga, com destaque para Servigos
(2,0%, M/M) e industria (1,9%, M/M). O volume de servicos cresceu 0,4% (M/M) em novembro. No
acumulado em 12 meses, o setor mostrou desacelera¢io de 3,6% para 3.0%. Em novembro, o varejo
restrito aumentou 0,1% (M/M). Na passagem de outubro para novembro, a produgdo industrial avangou
0,5% (M/M). Essa foi a quarta alta seguida. Entre as aberturas, destaque para Bens Intermediarios (1,6%),
que tem o maior peso entre as categorias, €, na industria geral, destaque para a industria extrativa (3,4%).
No acumulado em 12 meses, houve a manutengdo de ritmo em 0,1%.0 IBC-Br de outubro teve variagao
nula na margem mensal. Destaque para o varejo ampliado (1,3%), industria (0,5%), servigos (0,4%) e a



iPhone


Versdode gy Wondershare

Teste @ PDFelement

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

N Instituto de Previdéncia Social
MACAEPREV Conselho Previdenciario

melhora da confianga. No acumulado em 12 meses, houve manutengao do ritmo em 2,3%.Ja em relagdo ao
PIB. o Instituto Brasileiro de Economia da Fundagio Getulio Vargas, (Ibre-FGV) avalia que o crescimento
do PIB no ultimo trimestre de 2023 tenha ficado em zero; ¢ projeta queda de 0,1% nos primeiros trés meses
de 2024, sempre em relagdo ao trimestre anterior.Em relagdo ao campo monetério, o Comité de Politica
Monetaria (COPOM), realizou mais um corte seguido da taxa Selic, repetindo os nimeros anteriores,
realizando um corte de 0,5pp reduzindo a taxa base de juros da economia brasileira 4 11,25%.Acerca do
contetido do comunicado, praticamente nao houve mudangas relevantes, numeros de projegoes
praticamente iguais ao do peniltimo comunicado ¢ a sinalizagdo é a continuidade de corte de 0,5pp nas
duas préximas reunides.O COPOM ressaltou que, em seus cendrios para a inflagio, permanecem fatores de
risco em ambas as direcdes. Entre os riscos de alta para o cenario inflacionario destacam-se as pressoes
inflacionérias globais e uma maior resiliéncia na inflagdo de servigos do que a projetada. Entre os riscos de
baixa, o BC ressaltou uma desaceleragio da atividade econémica global mais acentuada do que a projetada
e os impactos do aperto monetario sobre a desinflagio global se mostrarem mais fortes do que o esperado.
Em relagdo ao mercado de trabalho, a taxa de desemprego recuou de 7,5% para 7.4%, mesmo com 0
aumento de 0,2pp da taxa de participagdo. Essa ¢ a menor taxa de desemprego desde janeiro de 2015. Com
ajuste sazonal, a taxa de desemprego caiu de 7,9% para 7,8%. Quanto aos nimeros da renda, a massa de
rendimento habitual real continuou acelerando para 5,0%.0 Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE) divulgou o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) que avangou 0,42%, porém
desacelerou em relagio ao més anterior (0,56%). O indice acumulou alta de +4,51% em 12 meses (ante
+4,62% em dezembro), desacelerando assim nessa base de comparagio.Os grupos que mais variaram foram
Despesas pessoais (+0,82%) e Saude e cuidados pessoais (+0,83%). A maior contribuigio para a variagao
do indice contudo, partiu do grupo Alimentagdo e bebidas influenciado pelo aumento dos itens de
Alimentagio no domicilio.Os precos administrados avancaram +0,19% em janeiro ante +0,31% de
dezembro, influenciados principalmente pelo avango dos pregos do item Gas veicular (+5,86% ante -0,21%
na leitura anterior). Ja os pregos livres desaceleraram (de +0,65% para +0,5%) ainda se mantendo como os
principais vetores do IPCA.Nos precos livres, produtos industriais e alimentos aceleraram (+0,36%) e
(+1,81%) respectivamente. Por outro lado, os servigos desaceleraram de +0,6% para +0,02%. A média dos
ntcleos desacelerou, tanto na comparagdo mensal (de—+0,45% para +0,42%), quanto quando observada a
variagio acumulada em 12 meses (de +4,35% para +4,25%).0 Tbovespa, principal indice da bolsa de
valores brasileira, fechou o ultimo pregdo do més em alta de 0,28%, aos 127.752 pontos, porém O
encerramento acumulado no més de janeiro foi de queda de -4,79%, o pior desempenho mensal desde
agosto de 2023.Como pano de fundo para as baixas, estd um movimento de realizagdo de lucros pelos
investidores estrangeiros, que estdo embolsando os ganhos obtidos com o salto de 18% do IBOV no final
de 2023. Contudo, outras questdes também entram nesta conta. E o caso da alta nos rendimentos dos titulos
do Tesouro dos EUA, quando as taxas desses papéis sobem, investidores do mundo todo sédo atraidos para a
renda fixa americana, o que prejudica as bolsas globais. No més de janeiro, nosso portfolio teve
desempenho inferior 4 Meta Atuarial. A Carteira fechou o més com uma alta de 0,42%, enquanto a Meta
Atuarial, representada pelo IPCA + 5,02%, foi de 0,83%. No més de janeiro, observamos um
comportamento misto em nossos fundos de investimento. As maiores altas na carteira foram do Caixa
Institucional BDR Nivel I com 4,56% ¢ BB Multimercado Global Select Equity IE com 4,18%. Também
tivemos o BB RF Ativa Plus com 143%, que serve como hedge da nossa carteira em momentos mais
incertos.A industria de fundos ainda continua sem fluxo, principalmente capital estrangeiro que se mantem
modesto para a bolsa, tendo em vista as taxas de juros locais e as Treasuries Americanas. A redugdo da
\ Selic continua e os juros também tiveram momentos de quedas. Apesar das altas no final de 2023, boas
s empresas continuam muito baratas visto os multiplos contraidos, onde com uma redugdo da Selic os
retornos prospectivos podem ser elevados. Dessa forma, entendemos que a taxa de retorno esperada em um
prazo maior ¢ bem interessante. Por isso, a alocagio em renda varidvel é importante, mesmo que
pequena.Em média, os fundos de agdes brasileiras apresentaram rentabilidade de -4,57%. Os fundos que
acompanham a bolsa americana com prote¢ao cambial apresentaram um retorno médio de 1,68%. Ja os
A/ fundos com BDRs na carteira tiveram um retorno de 3,21%. Os fundos de investimento no exterior tiveram
"'h"r'?-r resultado médio de 2,35%.0s fundos de vértice FI Caixa Brasil 2024 e BB Previdenciario RF TP XXI
d renderam 1,11%. As NTN-B 2024 renderam 1.12%., as NTN-B 2025 renderam 1,06%, as NTN-B 2026
/j renderam 1,06%, as NTN-B 2027 renderam 1,07%, as NTN-B 2045 renderam 1,04%, as NTN-B 2050
renderam 1,06%, as NTN-B 2055 renderam 1,05% e as NTN-B 2060 renderam 1,05%. Em média, as
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NTNs-B ficaram com 1,06%.0s fundos de renda fixa indexados ao CDI apresentaram uma rentabilidade
média de 0.97%. O fundo de renda fixa com gestdo ativa rendeu 1,43%. Os fundos IMA-B 5 tiveram um
retorno de 0,66%. Os fundos IMA-B 5+ tiveram retorno de -1,49%. O fundo que acompanha o IMA-B teve
retorno de -0,47%. O fundo IRF-M 1+ rendeu 0,59%.0 FIDC Multisetorial Italia teve uma rentabilidade
positiva de 0,72%. Até 31/01/2024 foram resgatados o total de R$ 10.022.821,46 (dez milhdes e vinte e
dois mil e oitocentos e vinte ¢ um reais e quarenta e seis centavos), cerca de 100% do total investido. O
saldo em 31 de janeiro estava em R$ 2.187.222,61 (dois milhdes e cento e oitenta e sete mil e duzentos ¢
vinte e dois reais e sessenta e um centavos). O rendimento de janeiro da Carteira do Instituto foi positivo
em R$ 17.757.382,04 (dezessete milhdes e setecentos e cinquenta e sete mil e trezentos e oitenta e dois
reais e quatro centavos). O Patriménio do Fundo Previdenciario fechou o més de janeiro em RS
4.282.547.829,83 (quatro bilhdes e duzentos e oitenta e dois milhdes e quinhentos e quarenta e sete mil e
oitocentos e vinte e nove reais e oitenta e trés centavos). O rendimento de janeiro da Carteira do Instituto
foi positivo em R$ 17.757.382,04 (dezessete milhdes e setecentos e cinquenta e sete mil e trezentos e
oitenta e dois reais e quatro centavos). O Patriménio do Fundo Previdenciério fechou o més de janeiro em
R$ 4.282.547.829,83 (quatro bilhdes e duzentos e oitenta e dois milhdes e quinhentos e quarenta e sete mil
¢ oitocentos e vinte e nove reais e oitenta e trés centavos). A Carteira da Taxa de Administragao teve um
resultado de 0,78% no més de janeiro, totalizando um saldo de R$ 240.152.440,31 (duzentos e quarenta
milhdes e cento e cinquenta e dois mil e quatrocentos e quarenta reais e trinta e um centavos). A Carteira
para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2021) apresentou um resultado positivo de 0,67% e fechou o
més com o saldo de R$ 27.748.655,88 (vinte e sete milhdes e setecentos e quarenta e oito mil e seiscentos e
cinquenta e cinco reais e oitenta e oito centavos). A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade
2022) apresentou um resultado de 1,11% e fechou o més com o saldo de R$ 19.838.333,06 (dezenove
milhdes e oitocentos e trinta e oito mil e trezentos e trinta ¢ trés reais e seis centavos). A Carteira para
Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2023) apresentou um resultado de 1,12% e fechou 0 més com o
saldo de R$ 33.777.699,27 (trinta e trés milhdes e setecentos e setenta e sete mil e seiscentos e noventa e
nove reais e vinte e sete centavos). O Macaeprev encerrou 0 més de janeiro de 2024 com o Patrimdnio
Consolidado de R$ 4.604.064.958,35 (quatro bilhdes e seiscentos e quatro milhdes e sessenta e quatro mil e
novecentos e cinquenta e oito reais e trinta e cinco centavos).O Relatorio de Investimentos sera parte
integrante da presente ata, contendo graficos demonstrativos relativos aos investimentos.Nada mais
havendo a tratar, a reunido foi encerrada as dezoito horas e trinta minutos, tendo a ata sido lida e assinada
por todos os presentes, ficando, desde ja, os conselheiros convocados para a reunido ordinaria, a ser
realizada no dia 05/03/2024 as 17:00 horas, para darem prosseguimento a releitura da Portaria n°.
1467/2022.
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