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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
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MACAEPREV Comité de Investimentos

ATA n.° 10/2024 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 04/03/2024 — Ata de Reunio
Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio

de Macaé — MACAEPREV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua

Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
realizada as dezessete horas do dia quatro de margo de dois mil e vinte e quatro, estando
presentes os membros, Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta da
Silva Junior ¢ José Eduardo da Silva Guindncio, instituidos através da portaria de nomeagéo
n.° 289/2021, os membros, Miriam Amaral Queiroz e Patric Alves de Vasconcellos
instituidos através da portaria n.° 306/2022, o0 membro Viviane da Silva Loureng¢o Campos
instituida através da portaria n.° 1.707/2022 e o membro Fdbio Carvalho de Moraes
Drumond instituido através da portaria n.° 0685/2023. Iniciada a reunido, realizada de forma
online através da plataforma Microsoft Teams, participando de um lado os membros do
Comité de investimentos do Macaeprev e de outro, os representantes técnicos da Caixa Asset,
Carla Lima da Silva, Vinicius Tonidanel Borini, Jorge Francisco Tavares e Grimaldo Ferreira
Oliveira e pela Vinci Partners, Alessandro Meneghel sendo tratados os seguintes assuntos: I -

BOAS VINDAS: Pelos representantes técnicos da Vinci foram dadas as boas-vindas aos

membros do Comité e pelo Especialista Alessandro Meneghel e Luis Guedes foi dada a
palavra sendo que o mesmo agradeceu pela oportunidade de falar e apresentar a visdo do
banco sobre cenario bem como a apresentagio de produtos. I — INTRODUCAO E
APRESENTACAO DE PRODUTOS DE INVESTIMENTOS: Passada a palavra para o

representante da Vinci que iniciou dizendo que gostaria de agradecer ao membro Erenildo
pela viabilidade da reunido. Eu ndo sei se todos do comité conhecem, mas gostaria de nos
apresentar e dizer que estamos com a equipe aqui da Caixa, a equipe de relacionamento, de
processos relacionados aos Fundos e estamos preparados para atender as necessidades dos
nossos clientes, nas legislagdes especificas, juntamente com essa parceria com a VINCI. Eu
acho que a ideia é trazer a gestora para explicar e dirimir duvidas quanto a estratégia do fundo
e as mudangas que tiveram ao longo do tempo. Trouxemos o histérico de como se deram
essas mudangas e acho que ¢ iinportante a gente falar isso ao decorrer da apresentagdo.
Vamos passar a palavra para o especialista Guedes para que ele possa seguir com a
apresentagdo. Pelo especialista Guedes da VINCI foi dito que esse fundo é muito importante
para a gente porque é uma parceria que nds temos desde 2011 com bastante sucesso. Desde ja

agradeco a todos e vou tentar ser bastante objetivo na apresentac;ao Quero mostrar um
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pouquinho de como estd a nossa estrutura aqui na VINCI que considero um ponto importante
e depois vou falar um pouco de mercado e no final vou entrar nos dois fundos que a gente tem
como sugestdo de vocés. Fiquem a vontade para me perguntar se tiverem davidas em qualquer
momento. Vamos falar um pouco do CAIXA VALOR FIA e o CAIXA VALOR
DIVIDENDOS que sdo os dois fundos da parceria com a VINCI com a caixa nesta parceria
superbacana que nos estamos desenvolvendo. A vantagem da VINCI ¢é que € uma Asset
independente que ¢ diferente de outras. Temos varios segmentos de atua¢do com mais de 70

bilhdes sob gestdo e temos vérios bragos de atuagdo e isso ¢ um grande diferencial nosso.

Modelo de Negdcio Unico, focado em Alta Performance

Capacidade comprovada de investir de forma rentavel o capital proprio e de terceiros
através de diferentes produtos

Ativos sob Gestao: aprox. R$69 bilhdes sob gestdo (Dezembro/2023)*

Gestao de Recursos

@‘ﬁﬁﬂ]u;

Solucges e e
Private Equity  Infraestrutura Real Estate Acoes Hedge Funds Produtos de Vinci SPS

Investimentos

Abordagem Exposiqao a Fundos de Solugies de Posicoes de Abordagem Oferta de Spevial
generalista e ativos reais investimentos crédito longp prazo multiestratégia  produtos Situations
orientada pata  através de imobiliarios desenvolvidas pautadas em focada em fimanceiros em  inveshimento
poontrole, com  instrumentos focados na para atender as analises mstrumentos plataforma cad alocagao de
foco em de equity e obtengio de necessidades de  fundamentalist  brasileiros ¢ aberta priménio ¢
crescimento ¢ divida renda através negicios em asdeempresas intemacionais  provendo secundanio de
reestruturacio de crescimento e Tocais listadas com elevada servigos de crédity, ativos
investimentos maduros, em bobsa tiquidez gestio de jodiciais ¢
em diversos capturando portidlio e otras aposentadoria
segrwntos, valor para s fisco situagies
como shoppings  investidores
¢ logistica

Assessoria Financeira

Alto valor agregado de servigos financeiros e estratégicos para empresarios, equipes seniores de empresas e conselhos de administragao, com foco
principalmente em [PO Advisory e transagoes de M&A

Mo com hisgr comtagenn, inchuindo fundos de wem segRendo e invester em outr o N hi duphs contagent pars funidos coperidos por dois o s sypertos di I 1 I I I
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No setor de infraestrutura nés participamos de um leildo da Cedae do ultimo bloco entdo

discutimos o Marco do saneamento junto com o pessoal de infraestrutura. Hoje estamos

estruturados em 19,4 Bilhdes em agdes. %}\
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Vinci Public Equities

Value Investing - engajamento de longo prazo com as companhias

Fstrategia de Investimento

Vinci Equities Pl

Altd ACiOI\iSta Anéhse Em Dezembro 2023
Qualidade Construtivo Bottom-up

Companhias Promove engajamento

Processo de screensng
Brasileisas com as investicdas

Focono Consideragao
Longo Prazo ESG

Integrado no processo

Media de 3-5 anos deRuseaich

1 1 E Mosaic
Orlentddo por ldelas de a]ta » Estratégia Mosaico
le() res COT\ViC(;éO # Estratégia Dividendos

Media de 30 agdes no portfolio
Processo de Investimento

45 VINCI

46  Nos temos dois ter¢os praticamente em a¢do de mosaico e temos um ter¢o na estratégia de
47  dividendos. Somos uma casa extremamente fundamentalista e gostamos de investir nas
48  empresas escolhendo-as muito bem. E légico que ndo temos problema nenhum em quando
49  uma empresa ndo vai bem, podemos rever a sua posigdo, mas normalmente nds avaliamos
50 muito bem essas empresas ajustando o tamanho das posigdes a medida que a gente vai
51 sentindo mais confianga em relagdo as empresas. Temos um processo de investimento
52 bastante rigido e importante no segmento de agdes contando com a equipe de analise na nossa

53  empresa com mais de 8 analistas que ajudam nas escolhas das empresas e toda esta analise ¢
54  desenvolvida internamente. k/
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Equipe de Renda Varidvel

Time

Roberto Knoepfelmacher - Head de Equities

Luis Guedes G ! Mateus Araujo
Gestor da Estrategia Dividendos Tradet

Luiz Otavio Laydner, CFA - Head de Research José Carlos Carvalho - Head da Area Economica

Daniel Doine ‘ Pedro Chrysostomo
;- _h\fen\adonal i Brasil

AT

Albustess, Dlatrbuchy de  Edducaglo, Servigos
el

 Daniel 8a Baep
Taternacional

Felipe London - Data Science

Felipe Tomé
*Malls ¢ Teenologta

/INCI

Temos uma area que ndés comegamos ha dois anos atrds que é a que diz respeito das
informagoes e setores publicos onde temos compilado varias informagdes desse setor trazendo
para 0 nosso ambiente, para que a gente possa ampliar nossas analises. Estou na VINCI desde
2021 na éarea de analise. Temos varios analistas ha mais de 10 anos aqui com a gente com

bastante experiéncia entdo acho que isso nos d4 um bom suporte para nossa estrutura.
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Equipe de Renda Variavel

Experiéncia
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Nos gostamos da analise macroecondmica e de compreender o que acontece la fora e o que
acontece aqui dentro do Brasi, pois entendo que estamos todos interligados hoje em dia, isto
é, precisamos entender quais sio aqueles setores que devem ter uma boa perspectiva e aqueles

que talvez ndo sejam tdo interessantes.
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Processo de Investimento

Processo de Geragao de Ideias até o Monitoramento

Aprofundamento Aprovagao do

da Analise Case de Invest.

m | /‘41

! ‘
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* Anilise e monitoramento f 4——‘ oo
do cenario macroecondmico

mternacional e local
* Modelos de projecao * Apresentacao do case * Acompanhamento do
proprios para o Gestor mvestimento
l 5 * Visita as empresas * Montagem gradual da o Interagoes trequentes
Analise * Interacdo com Executivos posicdo a medida que se com a empresa

* Checagem dos diferenciais
competitivos (concorrentes,
clientes, etc.)

* Analise da governanca da

ganhe convicedo no case
e 1o valuation

0 r\\.'l)lllpdllfhllllﬁll[l) das

Bottom-Up

noticias da
empresa/seto
5 Analise dos resultados

empresa (estatuto, acordo de
acionistas, reniuneracio)

o Acompanhamento das
assemblelas e reundes
de conselho

Outras consideracdes ESG
o Ajustes na posicao

* Monttoramento pelos analistas
do umverso mvestivel

» Filtros quantitativos

/INCI

A gente faz uma analise fundamentalista de todas as empresas que temos no portfolio e
quando a gente investe, estaremos acompanhando as empresas durante todo o investimento.
Gostaria de passar como a gente estd vendo o mercado hoje de renda varidvel. Temos
utilizado basicamente duas métricas. A primeira é o prego lucro que ¢ uma métrica é bastante
conhecida pegamos a média historica da bolsa do Ibovespa ao longo dos anos e isso é uma

média de 11 vezes esse prego lucro. Hoje esta abaixo da Média historica em termos de quase

um desvio padrao da Média historica entdo acreditamos que ainda temos grande espago ainda

para investir na bolsah ) %M @P& @ j\\
L/
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Por que investir em renda variavel?
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O valuation da bolsa brasileira esta num dos patamares mais afrativos dos ultimos 15 |\ / \ /
anos tanto em termos absolutos (P/E) quanto em prémio de Equity. L

rrg; Visey Parimers

VINCI

Outra forma de enxergar é saber qual é o prémio que vocé tem ao investir em agdes em

detrimento da renda fixa. Ja tivemos momentos em que esse prémio foi muito baixo. Entdo

acreditamos que temos um grande caminho na valorizagdo do Mercado de Agdes. Inclusive

essa é uma das preocupagdes, porque entendemos que houve um erro muito grande por parte

dos investidores institucionais que migraram da renda variavel e ativos de risco para renda

fixa e com o cendrio que a gente tem, nds achamos que as pessoas migraram demais ao longo

deste ano. Temos o sinal de que a bolsa tem melhorado com boas janelas para ativos de risco

no Mercado de Ag¢des. Comparando com a bolsa americana, nds conseguimos perceber o

quanto a nossa bolsa ficou para tras. Nos Gltimos 3 anos a bolsa americana subiu muito em

cima das empresas de Tecnologia e tem tido um desempenho ainda muito forte, o que

demonstra que a bolsa brasileira ficou muito para trds e temos ao longo dos proximos

trimestres uma tentativa de recuperagao.
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Por que investir em renda variavel?

Desconto do Ibovespa para o S&P esta no patamar mais baixo em mais de 16 anos. \YAR Y

P/E Mulitiples Ratio IBOV/S&P500 Pesos no indice MSCI All Country World
{ 110 % global market capitalization, float adjustec
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90 Fonte: Bloomberg, Vinct Partmers I ! I I K I
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Por que investir em renda variavel? \ VYV /

Estamos na frente da curva no ciclo monetario. \/

Crescimento de taxa de juros desde Set/20
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Aqui sdo os ciclos de aperto e de altas e baixas da SELIC e o que a gente percebe claramente
é que sempre que a SELIC sobe, ha um periodo de queda da bolsa e sempre que a SELIC cai,
ha um periodo de aumento da bolsa. Considerando que claramente estamos no momento de
redugdo de taxas de juros, entendemos que isso pode trazer um momento mais positivo para a
nossa bolsa. Estamos pensando que a SELIC possa terminar 0 ano com 9% a.a., € assim temos
um espago para queda da taxa de juros e uma possivel valorizagdo da bolsa. Isso tudo
demonstra um pouco do nosso otimismo para o Mercado de AgGes nesse ano. Quanto a
economia global, pensamos que temos vérios desafios e volatilidade no inicio desse ano com
o banco central americano tentando comegar um ciclo de queda de taxa de juros, mas sem
sucesso. Isso fez com que o FED ficasse um pouco mais na defensiva e conservador,
sinalizando que vai cair a taxa de juros, mas que deve ser mais para o meio do ano. O
Mercado Brasileiro fez um pouco mais de ajustes, entdo em novembro e dezembro a bolsa
brasileira subiu muito forte, mas temos uma perspectiva bastante otimista para esse ano, com
o movimento da queda mais justo para este ano. Por conta desse otimismo nos viemos
ajustando as posigdes e tomando mais risco, mas preferindo mais qualidade e liquidez. Nao
gostamos de mexer em papéis com pouca liquidez nesse momento porque ha muita
volatilidade, especialmente pela questdo geopolitica. Temos a guerra de Israel contra a
Palestina e isso faz com que a gente seja bastante cauteloso, mas ha ainda algumas
oportunidades. Vemos juros e inflagdo em queda, mas a principal duvida que pode interferir ¢
quanto a questdo fiscal do Brasil. O governo quer ajustar a economia e para tanto, a meta de
Déficit deve ser alcangada e vai depender muito de quanto o governo vai ser disciplinado
contra os seus gastos, bem como a sua arrecadagdo. La fora, temos a China que esta no
momento de transi¢io da economia para uma economia de consumo sendo uma transi¢ao
dificil, ainda mais depois de uma pandemia que fez com que tivessem uma série de lockdown
e problemas do setor de construgdo. Tudo isso tem feito com que as transi¢des sejam um
pouco mais dificeis, mas ainda ¢ um cendrio de crescimento para a China de cerca de 4,5 %, o
que é um grande volume de crescimento. No nosso portfélio, tanto no CAIXA VALOR FIA
quanto no CAIXA VALOR DIVIDENDOS n6s conseguimos ainda ver exposi¢des em VALE
¢ PETROBRAS. Foram maiores nos anos anteriores por exemplo, no CAIXA VALOR
DIVIDENDOS, mas apesar de todo o ruido politico ainda estdo em patamares elevados, mas
sem divida essas posi¢des sio menores do que nos anos anteriores. Na parte de inflagdo

vemos a inflagéo caindo no Brasil. Temos o IPCA rodando perto da casa de quatro por cento.

2 4 @ e o @




Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
WI Instituto de Previdéncia

MACAEPREV Comité de Investimentos

124
125

Outras casas estdo com a previsdo mais abaixo, mas o importante é que essas empresas de
setores mais regulados tipo elétrico, comunicagdes e shoppings tiveram ainda uma taxa de
126 retorno bastante interessante muito por conta das NTN-B que estdo na faixa de 5,60 e 5,70.
127 S@o setores que nds gostamos bastante. Sem divida nenhuma, o que a gente tem feito &
128 reduzir a participagdo das commodities de forma gradual migrando para a parte mais
129 doméstica que se beneficia através da queda da taxa de juros e da inflag@o no Brasil.

Cenario para Renda Variavel

Visd@o mais construtiva apesar dos desafios e volatilidade

Estratégia
v' Visibilidade melhorando (FED, Reformas e Selic)

¥ Aumento gradual de risco, mas ainda priorizando qualidade e liquidez
¥ Busca por oportunidades decorrentes da volatilidade

Cenario Externo

(+) expectativa pelo inicio de afrouxamento da politica monetaria do FED
{+) crise imobiliaria e novos estimulos econdmicos na China
(-) questdes geopoliticas e instabilidade para o petréleo

Cenario Interno
(+) Inflagdo e juros em queda

(+) Revisdes positivas para crescimento do PIB 2023 e boas expectativas para 2024
{-) incertezas sobre a polltica fiscal

VINCI
130
Estratéegia

Visao mais construtiva apesar dos desafios e volatilidade

= Commodities — estimulos econdmicos na China e conflitos geopoliticos mantem alto

patamar de precos das commodities: posicdes em Mineragéo (Vale) e Petréleo (Petrobras)

Inflagao no Brasil desacelerando — atratividade ainda em setores/empresas com poder
de repasse de inflagdo: Elétrico (Equatorial, Copel, Alupar e Eletrobras),
Telecomunicagdes (Vivo) e Shoppings (Iguatemi)

Reducao da Taxa Selic — posi¢cbes em empresas ciclicas domésticas que se beneficiam
desse cenario, tais como o Financeiro (B3SA e BTG Pactual) e Construcéo (Cyrela, Cury
e Direcional), Aluguel automotivo (Localiza), entre outras

131 &
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132 Falando do CAIXA VALOR DIVIDENDOS, o objetivo dele é gerar alfa e distribuir
133 dividendos. Temos o histérico a partir de agosto de 2012, tendo praticamente mais de 11 anos
134  onde atravessou varios periodos bons e ruins. Para quem quer estar investindo na classe de
135  agdes correndo menos risco, tendo uma volatilidade um pouco menor do que o Ibovespa €

136  fazendo essa composicdo de recursos gerando alfa sem duvida sdio uma boa

137  opgdo.
Vinci Valor Dividendos FIA \ Y

Rentabilidade até Fevereiro/2024 \/

0%

10

vdi \\
ago12  ago-d  agoM agods  agel6  agoll  agol8  agol9  age  age2l  agel2  agoeD

—Valor Dividendos FIA ===lbovespa ==IDIV

2013 2018 2015 ."Jlb Ztl' 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Acumulado®™
1% 8% 1% D&% A% 1% 4% 4% 5% 9% US| A | BB
2% 55% 29% -133% 38B9% 2% 150% 316% 29% 119% 4% ’ ‘
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Vinci Valor Dividendos FIA X\ N

Rentabilidade até Fevereiro/2024 X/

250%

200%

150%

100%

50%

0%

0%

ago-12 ago-13 ago-1d ago-15 ago-16 ago-17 ago-18 ago-19 ago-20 ago-21 ago-22 ago-23

= Valor Dividendos FIA - =——lbovespa === DIV

Fev/2024 24m 36m 45m 60m
Valor Dividendos FIA 19% -1,2% 27,6% 24,7% 34,1% 35,1% 64,9% 238,6%
Ihov 1,0% -3,9% 23,6% 14,0% 16,9% 23,9% 36,4% 120,5%
Idiv 0,9% -2,6% 25,7% 32,5% 46,3% 39,6% 70,7% 167,5%
Alfa vy Thov 0.9% 2,7% 4,0% 10,7% 17.2% 11,2% 28,5% 118,1%
1 39 Fonte: Vinet Partuers I I I I
- \ \ /
Alocacao \ Y
\ / \‘ ;
P . Y E X
Posicao em Fevereiro/2024 \/ \/

|
| el y
lL.nl\i Ativo Setor % Fundo ;’; | Dy 2024 ’\nf(:};JTDA
|
Oil & o{
1 Petrobras Patiochemical 10,5% 5,0x 103% 1,0x
2 Copel Utilities 8.8% 13,6x 7,3% 1,7x
3 [ItauUnibanco Banks 7,1% 8,4x 7,5% na.
4 Vale Mining 6,0% 5,0x 10,0% L4x
5 Cemig Utilities 5,6% 10,4x 9,1% 1,9x
Banco .do Banks 5,0% 4,5x 9,5% na.
Brasil
7 Telef Brasil Telecom 4,9% 15,4x 6,5% 0,5x
8 Engie Brasil Utilities 4,4% 9,4x 8,1% na.
o Utilities ® Ol & Petrochemical  ® Banks
18.0% 0,.2x
B Mining W Steel B Real Estate i Gerdau Met Steel % G 280% 2%
W Financial Serviees W Teleeom B Consumer & Retail 10 BBSeguridade Fsl:::t:l 36%  89x 10,1% i
o Cash W Logistics B Healthcare
m Comm, Properties @ Industrials m Pulp & Paper Tofal

* Ewmpresas com demanda estavers, protegidas contra inflagio, baixa alavancagem e alta geraqao de caxa....

* L OSubcientes para pagarem dividendos crescentes e desalavancarem,

Eaqt 29/02/2024

140 Foate: Vinet Partners
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Esta é uma estratégia muito interessante. Olhando o grafico é possivel entender que CAIXA
VALOR DIVIDENDOS bateu tanto e IDIV quanto IBOVESPA. Infelizmente o Brasil tem
uma crise a cada trés a quatro anos e esta estratégia se mostra bastante resiliente ao Brasil,
porque é composta por empresas de bastante qualidade, pouco alavancadas e gerando bastante
caixa distribuindo em dividendos. Na composigdo do portfolio ja tivemos mais VALE do que
temos hoje. Temos 6% de VALE e 10% de PETROBRAS. Chegamos a ter 14% de VALE e
13% de PETROBRAS, sdo posigdes menores hoje, mas sdo muito importantes. Temos uma
carteira bastante diversificada no setor de energia elétrica temos uma posigdo forte na Copel.
Temos uma outra participagio importante que também ¢é Petrobras onde a gente deixa vir um
pouco mais aderente ao prego do petréleo e as questdes geopoliticas afetam bastante o
mercado. A parte dos bancos onde praticamente estd o Banco do Brasil sdo as principais
participagdes do fundo. Falando agora do CAIXA VALOR FIA, sua principal diferen¢a para
o CAIXA VALOR DIVIDENDOS ¢ que este fundo tem uma maior volatilidade gerando Alfa

sobre o Ibovespa. Ele possui uma série bastante longa desde 2011.

Vinci Valor FIA LI
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Vou apresentar para vocés os principais ganhos no ano através do grafico abaixo:

Performance Att. relativa ao Ibovespa (no ano) \
\\"_ , / “»\“ ,«'J
Até Fevereiro/2024 \/ \/

YID Ativo Ret. YTD Setor YTD
AmbevSiA 4% Banks 0%
Ambev /A 0,2% %
e TR Real Estate 03%
Mini 0,2%
Petrobras - 02% Bradesco -19,3% - -
Steel 02%

Beades Vale 132%
A _ 02X Consumer & Retail 0,2%
Vak N Vs i Education 01%
B3 -10,7% Agribusiness 01%

Vibra - 0,2%

Vamos -13,3% Utilities 0,1%
B3 01% - BRF SA 9,3% Comm, Properties 0,0%
: r A g
Vamos 0,1% - Quero-Quero 134% fin i
Pulp & Paper 0,0%

- Localiza -16,7%
BRF 5A o [ Industrials 0%
Quero-Quero 0.2% - s - %

VALOR 3,0% it :

i Financial Services -0,1%

oo | 5%
oca Tbay 99 Others -0,1%
Q4% 0% A% D% 00%  01%  02%  03% Alfa % Logistics -0,3%

At 29022024 : I Il l
Fonte: Vinct Partners

Este fundo € um pouco mais volatil do que o CAIXA VALOR DIVIDENDOS e quando a
gente olha a carteira vamos ver praticamente os mesmos nomes ou parte dos nomes, mas com
pesos diferentes, neste caso, vamos buscar um pouco mais de risco para buscar um pouco
mais de alfa sem tanta preocupagio com dividendos. Temos praticamente as mesmas posi¢oes
que temos ld, mas com uma visdo setorial diferente sendo o principal setor aqui os bancos
com 18%. Temos 17% na parte de petréleo, 15% de setor de energia elétrica. A composi¢do

completa segue abaixo:

\
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Em Fevereiro/2024 u

P/E | ND/EBITDA
2024 2024

Rank Ativo Setor % Fundo |

1 Vale Mining 6% 5k 14

2 Petrobras Ol & Petrochemical ~ 120%  50x 1,0x

3  HauUnibanco Banks 110% B4x na.
4 Eletrobras Utilifies 46% 171 1,7%
5  Banco do Brasil Banks 38%  45x na.
6  Localiza Logistics W% Bix 2
7 Equatorial Utilities 36% 174 3Ix
8 B3 Financial Services 35% 153 0,0x

W Bariks BN & Petsodhermacal W Utiitaes

B Ammg B Consumey & Retadl W Cash 9 Vibra Odl & Petsochemical 26% 113 Lox

B Logstics W fieal Estate: B Finandial Sesvices 0 G Natura C & Retail 26% 14.6x 05x

W Healthcare B industnals B Sieel i

B Teecom W Comm. Properties. B Pulp & Paper

* Empresas com demanda estivess, protegidas contea inflagio, baixa alavancagem e alta geracdo de caixa..

v . Suficientes para pagasem dividendos crescentes e desalavancarem,

-,
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167  Gostamos de frisar que mesmo dentro da classe de renda variavel, buscamos ter uma renda
168  variavel de forma diversificada e isto é essencial para poder agregar valor. Entdo eu gostaria
169  de frisar também que quanto ao patriménio o CAIXA VALOR FIA estd com pouco mais de
170 700 milhdes. E o CAIXA VALOR DIVIDENDOS estd com quase 1 bilhdo de patrimdnio.
171  Isso demonstra que mesmo nestes tltimos dois anos em que a gente viu o resgate muito forte
172 de varias Asset de renda variavel, é fato que nds tivemos entregas consistentes. Mesmo no
173  momento de sofrimento, sofremos bem menos do que as outras Assets, tendo mais
174  estabilidade e mantendo o patriménio o que demonstra perenidade, representado pelo
175 tamanho do patriménio que construimos. Neste momento vamos abrir para perguntas, pelo

176  membro Erenildo foi perguntada sobre os rumores da abertura de uma nova bolsa no Brasil.
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Pelo especialista foi dito que acreditam que isto ndo ira acontecer porque temos uma barreira
de entrada gigantesca. Toda a parte de Custédia estd junto com a B3, mas isso é uma
dificuldade tremenda, o que demanda muito investimento aliado a questdo monopolista.
Todos os anos temos esse ruido de uma outra bolsa vir para competir com a B3, mas para nds
se trata apenas de ruido. Eu acho que na verdade isso abre até uma oportunidade para a gente
reforgar nossa posi¢do na B3 aproveitando esta volatilidade para irmos as compras nesse
momento em que essas noticias circulam. Pelo membro Eduardo foi perguntado sobre qual o
percentual do capital proprio dos socios estaria aplicado nos fundos e produtos da Vinci? Pelo
especialista da Vinci foi respondido que eles praticam até o percentual de 15%. Pelo
especialista Vinicius foi dito que gostaria de reforgar o histérico deste fundo e de como ele
chegou aqui na Caixa. A Caixa sempre teve um olhar muito clinico nesse segmento em
virtude da forma de como esse segmento é abordado e de como poderiamos preservar a
questdo dos fundos de aposentadoria e pensdo com responsabilidade com sustentabilidade. As
nossas parcerias sempre sdo pautadas em casas que efetivamente tem uma capacidade de
entrega ¢ que tenham também credibilidade. Toda a conversa que foi criada no passado
permeia esses dois fatores. Como banco publico, e tendo em vista a representatividade que
temos no segmento, nos nédo podemos fazer qualquer tipo de parceria que possamos correr
algum risco de imagem ou qualquer coisa nesse sentido e também néo podemos ser hipocritas
para afirmar que podemos fazer tudo sozinhos. Somos um banco grande e entendemos que
existem Assets independentes que podem contribuir com produtos que possam contribuir
bastante para carteira de vocés. O que a gente quer frisar é que esses Fundos sdo somente para
RPPS, talvez haja poucos fundos de agdes destinados da RPPS. Isso quer dizer que vocés
buscam o desenvolvimento de longo prazo e uma carteira de agdes vem com essa
prerrogativa, tendo uma consciéncia de longo prazo permite que o fundo em cenarios ruins
para bolsa por exemplo, ndo tenha uma saida massiva e uma continuidade da Estratégia. III -

ENCERRAMENTO: Os membros agradeceram a disponibilidade para palestra e o0 membro

Patric registrou que todos os graficos e informagdes da instituigdo bancéria expostos nesta ata
sdo de inteira responsabilidade dos seus palestrantes e nada mais havendo a tratar, a reunido
foi encerrada as dezoito horas e vinte minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os

presentes e
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