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ATA n.° 132024 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 18/03/2024 — Ata de Reunido
Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de

Macaé — MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua

Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, realizada
as dezessete horas do dia dezoito de margo de dois mil e vinte e quatro, estando presentes 0s
membros, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta da Silva Jiunior e José Eduardo da Silva
Guindncio, instituidos através da portaria de nomeagdo n.° 289/2021, os membros, Miriam
Amaral Queiroz e Patric Alves de Vasconcellos instituidos através da portaria n.° 306/2022, o
membro Viviane da Silva Lourengo Campos instituida através da portaria n.° 1.707/2022 e o
membro Fdbio Carvalho de Moraes Drumond instituido através da portaria n.° 0685/2023.
Iniciada a reunifo, realizada de forma online através da plataforma Google Meets, sendo

tratados os seguintes assuntos: I — JUSTIFICATIVA DE IMPOSSIBILIDADE DE

PARTICIPACAO: Fica devidamente justificada previamente, conforme ata n° 12/2024, a

impossibilidade de participa¢do nesta reunido do membro Alfredo Tanos Filho tendo em vista
compromissos  institucionais previamente assumidos. II__- SUGESTOES DE

INVESTIMENTOS — CONTINUACAO DA ANALISE: Antes da continuagio da analise, o

membro Eduardo pediu para a palavra. Pelo membro Eduardo foi dito que esta extremamente
feliz com a evolugdo dos trabalhos desse Comité de Investimentos, por entender que ¢
importante debatermos aplicagdo em uma gestora de Renda Varidvel, ¢ uma Gestora
Independente do gabarito da Vinci, independente do resultado da reunido hoje, se vamos decidir
pela aplicagdo ou ndo, se vamos aplicar 2 % conforme a recomendagdo ou qualquer outro
percentual, eu ja estou feliz s6 pelo fato de estarmos debatendo essa modalidade de
investimento. Para mim hoje se realiza uma inteng#o antiga, desde os anos de 2016, 2017, 2018
nos tentdvamos avangar na exposi¢do em Renda Variavel (RV), quando a CEF nos trouxe essa
oportunidade através da VINCI, mas infelizmente ndo conseguimos aprovagdo junto ao Comité
daquela época, parece que estou vendo um filme de ontem com Vinicius da CEF apresentando
o nome da Vinci nos slides em nossas reunides de investimentos presenciais aqui na agéncia do
centro, mas naquela época alguns membros do Comité ndo tinham experiéncia e nem técnica
adequada para esse tipo de andlise, mas passado € passado e vamos em frente. Conforme
resposta dada ao Claudio na sexta-feira passada mostra que estariamos no caminho certo, que
terifamos quase que dobrado o capital investido, um fundo com rentabilidade de 82 % e o outro

com 87 % no acumulado de 2018 ate agora, para mim pode-se dizer que essa rentabilidade ¢
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praticamente equivalente ao peso de 100 %, considerando que o periodo atravessou 2 anos de
uma pandemia e suas consequéncias econdmicas, por isso volto a afirmar que € muito mais
importante saber escolher ativos de boa qualidade, independente da volatilidade do mercado e
do cendrio econdmico, mas que fique registrado que rentabilidade passada ndo garante
rentabilidade futura, mas nos mostra uma boa dire¢do. Investir e trazer para a carteira do
Macaeprev Gestores que ocupam as primeiras posi¢des no ranking dos Gestores de RV no
Brasil e Internacionalmente ¢ importante, Gestores Independentes porque possuem uma
especialidade mais apurada em consequéncia do perfil de trabalho mais concentrado que
praticam, esses Gestores podem acrescentar grandes resultados a nossa carteira de investimento,
consoante a isso acabamos de acompanhar as mais recentes parcerias formadas: Banco do Brasil
associado a Trigono, a Brasil Capital, a Occam; Caixa Econdmica Federal associado a Vinci,
uma parceria de longas datas; Banco Itau associado a Kinea, a Tenax, a Legacy. Embora eu
veja que “o jacaré ndo esta de boca aberta” porque os ativos de RV ndo estdo baratos, mas
aumentar a exposi¢do em RV € extremamente importante para a carteira do Macaeprev, a nossa
exposicdo em RV sempre foi muito humilde quando comparado ao tamanho do PL do Instituto,
mantendo a nossa balanga da diversificagdo sempre descalibrada, mas reconhe¢o também que
nessa nova gestdo administrativa tivemos grandes avangos, € sabido por todos que no inicio
dessa nova gestdo ndés movimentamos mais de 10 bilhdes de reais entre resgates e aplicagdes
para podermos ajustar a diversificagdo e a correlag@o entre os ativos existentes na carteira, com
essa nova configurac@o na carteira estamos conseguindo nos aproximar da meta estabelecida na
Politica de Investimentos e até mesmo supera-la em alguns momentos, atingimos hoje uma
exposi¢do de mais de 10 % no segmento de RV (10,32 % no fechamento de fevereiro para ser
mais exato), mas ainda € pouco para equilibrar a nossa balanga da diversificagéo e da correlagdo,
perdemos 6timas oportunidades na RV para aumentar nossa exposi¢do num passado bem
recente quando a Bolsa estava em 105 e 107 mil pontos, ndo ¢ a volatilidade da Bolsa que agrega
valor e rentabilidade a carteira, mas sim a qualidade dos ativos que a compdem e nisso a Vinci
sabe se posicionar muito bem, vindo a agregar muito junto ao Macaeprev. Para concluir. E ja
fica o alerta!!! E preciso ter consciéncia e visdo técnica que se acontecer algum incidente
extraordinario de mercado como por exemplo foi a CRISE IMOBILIARIA CHINESA ¢ a
EVERGRANDE, ainda com grandes repercussdes, foi o JOESLEYDAY, foi a CRISE
FINANCEIRA DE 2008, ses ALGUM LIDER OU ESTRUTURA DE GOVERNOS FALAR

OU FIZER ALGUMA BESTEIRA, a Bolsa vai cair, vai derreter, porque a volatilidade faz parte
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65  do negdcio, mas é nessas horas que devemos ter frieza técnica para aproveitar a oportunidade
66  que o mercado estd nos dando, é nessas horas que o mercado fica atrativo para aumentar as
67 posigdes e agregarmos valor a nossa carteira de RV. Nos lidamos com dinheiro publico sim,
68  com dinheiro dos aposentados e pensionistas sim, “com dinheiro dos 6rféos e das viuvas sim”,
69 mas esse € 0 nosso trabalho, rentabilizar o Macaeprev com boa técnica, seguranga e mitigando
70  os riscos porque o déficit atuarial a equacionar esta coladinho na gente, o resultado de sermos
71  extremamente conservadores nos investimentos, manter alta concentracdo em Renda Fixa
72  também ja € conhecido por todos os membros desse Comité, e isso sempre refletiu
73 negativamente no nosso déficit atuarial que por isso também ¢ tdo elevado (721 milhGes de
74  reais), j4 avangcamos muito nesse trabalho também, hoje o déficit atuarial representa
75  aproximadamente 1/6 (16%) do PL do Macaeprev, mas no passado esse resultado ja foi bem
76  pior, ja chegou a representar 80 %, 70 %, 50 % do nosso PL. O setor de previdéncia possui
77  reservas financeiras superiores a 2 trilhdes de reais, nos é que somos também os grandes players
78 na economia brasileira, desempenhamos um papel muito significativo nesse segmento, e
79  novamente volto a repetir, 0 nosso trabalho € esse, escolher bons ativos e comprar barato, ter
80  parceria com administradores e gestores sérios, éticos, qualificados, profissionais e aproveitar
81  as oportunidades do mercado, “jacaré de boca aberta”, rentabilizar a carteira de investimentos
82 ¢ prioridade para ajudar a combater o déficit atuarial. Obrigado pessoal. Desculpe por me
83  estender, mas vi como necessario. Pelo membro Viviane foi perguntado ao membro Eduardo:
84  voceé considera que o déficit do instituto € por conta do conservadorismo e falta de investimentos
85  em renda varidvel, eu queria saber como é possivel afirmar isto, com base em que aspecto
86  técnico? Pelo membro Eduardo foi dito que conforme iniciou, eu disse que sdo vérios pontos
87  que contribuem para o déficit atuarial, longevidade, perfil, cadastro e varios outros itens, mas
88  naminha fala eu disse que o conservadorismo também contribui para o déficit, assim como ndo
89  bater meta também contribui. Podemos debater depois em outra reunifio sobre célculo atuarial.
90  Continuando a andlise da sugestdo de investimento nos fundos Caixa FIC FI Acdes Expert
91  Vinci Valor RPPS, CNPJ 14.507.699/0001-95, ¢ Caixa FIC FI Agdes Expert Vinci Valor
92  Dividendos RPPS, CNPJ 15.154.441/0001-15, no valor total de R$ 90.000.000,00 (noventa
93  milhdes de reais), com a distribui¢do de R$ 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes) em cada
94  fundo. Os recursos para este investimento serdo resgatados do CDI, conforme trazido pelo gj
95  Gestor de Investimentos ¢ membro do Comité, Erenildo, na ata de n° 12/2024 de quinze de

96  margo do corrente ano, onde ficaram registrados os votos de aprovagdo da sugestdo do gestor
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97 de investimentos pelos membros Erenildo, Eduardo ¢ Alfredo. E os membros Claudio,
98  Miriam, Viviane, Fabio e Patric ficaram de se manifestar nesta reunido, sendo assim, 0s
99  membros continuaram a debater sobre esta questdo, conforme detalhado a seguir: Pelo membro

100  Patric foi esclarecido que a ata de n° 12/2024 de 15 de margo de 2024 ¢ esta ata de n° 13/2024

101  de 18 de margo de 2024, foram realizadas em datas diferentes, tendo em vista a complexidade
102  do tema e a necessidade de tempo para analise mais profunda, mas que sdo uma a continuidade
103  daoutra, sendo complementares, no que diz respeito a conclusdo da sugestdo de investimentos,
104 e que ambas devem ser analisadas pelo Conselho Previdenciario em conjunto. Pelo membro
105  Patric foi dito que a analise foi realizada em conjunto com os membros Miriam, Viviane e
106  Fabio onde fomos trocando ideias e debatendo sendo assim segue: buscando uma comparagéo
107  dos dois fundos utilizou a ferramenta gratuita disponivel no site da ANBIMA, langada em 2021,
108 no link https://data.anbima.com.br/ferramentas/comparador/fundos, onde foi possivel resultar
109  os seguintes graficos: Compara nos ultimos 6 meses (intervalo 14/09/2023 a 14/03/2024):
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Comentario: Nos ultimos 6 meses os dois fundos estdo abaixo do IBOVESPA e acima do CDI.

Compara nos ultimos 12 meses (intervalo 14/03/2023 a 14/03/2024):
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Comentario: Nos ultimos 12 meses estdo proximos ao IBOVESPA e quase o dobro do CDL.
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121  Compara nos ultimos 24 meses (intervalo 14/03/2022 a 14/03/2024):
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124  Comentario: Nos ultimos 24 meses estdo todos os dois fundos abaixo do CDI e somente o
125 CAIXA FC ACOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS estd acima do
126 IBOVESPA.
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129  Compara nos ultimos 36 meses (intervalo 14/09/2021 a 14/03/2024):
CAIXAFCACOES CXFCACOES

EXPERT VINCL... EXPERT VINCI...
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132 Comentario: Nos tltimos 36 meses estdo todos os dois fundos abaixo do CDI e somente o
133 CAIXA FC ACOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS estd acima do
134 IBOVESPA. O CAIXA FC AC(~)ES EXPERT VINCI VALOR RPPS est4 abaixo do IPCA.
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139  Compara nos ultimos S anos (intervalo 14/09/2019 a 14/03/2024):
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142  Comentario: Nos ultimos 5 anos estdo todos os dois fundos acima do IBOVESPA e somente o

143  CAIXA FC ACOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS esta acima do CDL.

144  Considerando que a taxa de juros estd em 11,25% a.a. desde o dia 01/02/2024 e levando em

145  conta as projecdes de diversas instituigdes sobre o cendrio econdmico para o ano corrente, que

146  apontam para uma taxa de juros ao final de 2024 na ordem de 9,00% a.a., busquei estabelecer

147  uma analogia com o ultimo ciclo de queda de taxa de juros no passado. Os dados foram retirados

148  do site do Banco Central no link: https:/www.bcb.gov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros. %
149 O periodo de queda de taxa de juros a ser analisado e comparado ¢ recente, no governo de Luis

150  Inacio Lula, sendo de 22/06/2023 a 01/02/2024, onde levou-se 224 dias para trazer a taxa de N
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151  juros de 13,75 % a 11,25 %. Colocado no grafico para entendimento do que aconteceu neste
152  periodo com os fundos analisados:

153  Compara com periodo de queda de taxa de juros mais recente no periodo de 22/06/2023 a
154 01/02/2024:
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157 Comentario: No mesmo movimento de queda de taxa de juros apesar dos fundos ficarem mais
158  dametade do tempo do periodo abaixo do CDI, finalizaram o ciclo acima do CDI, mas somente
159 CAIXA FC ACOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS estd acima do
160  IBOVESPA. Quanto na analise dos graficos é possivel entender que comparado com os
161  principais indices IBOVESPA, CDI e IPCA temos as conclusdes que a tinica janela em que o
162 CAIXA FC ACOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS nio supera o IBOVESP
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163 ¢ de 6 meses. As Unicas janelas em que os dois fundos se destacam juntos € dos ultimos 12
164  meses e altimos 5 anos, sendo que nas janelas de 24, 36 estdo abaixo do CDI. E em todas as
165 janelas, com excegdo dos tltimos cinco anos e de 12 meses, o CAIXA FC ACOES EXPERT
166  VINCI VALOR RPPS esta abaixo do IBOVESPA. Quanto a analise de RISCO X RETORNO
167 ¢ possivel entender que 0 CAIXA FC ACOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS
168  tem uma relagdo de 17 % de risco para cerca de 16 % de retorno enquanto que o CAIXA FC
169  ACOES EXPERT VINCI VALOR RPPS tem uma relagdo de 19,2 % de risco para cerca de 2
170 % de retorno. Quanto a analise de correlagdo mesmo ndo tendo uma comparagdo dos dois
171  fundos na ata anterior, ficou entendido que eles possuem uma correlag@o proxima que pode ter
172  uma oscilagdo de cerca de 20 % entre eles e entre outros ativos da mesma linha. Entéo, estdo se
173  movimentando nas mesmas dire¢des, mas ndo nas mesmas proporgdes, sendo a diversificagdo
174  por correlagdo ou descorrelagdo um pouco afetada. Quanto aos custos, os dois fundos possuem
175 a taxa de administracdo idéntica de 1,72 %. Nos quadros apresentados pela empresa poderia
176  haver a comparagio do acumulado dos ultimos cinco anos e dos tltimos doze meses. Entéo em
177  conclusdo o membro Patric disse que considerando que, a meu ver, ¢ extremamente importante
178 o atingimento da meta neste ano e que pode haver uma oscilagdo neste atingimento devido a
179  renda variavel. Considerando o principio da entrada fragmentada em renda varidvel para a
180  diluigdo destas possiveis oscilagdes, bem como, as incertezas ainda da economia nos Estados
181  Unidos e no cenario doméstico brasileiro. Considerando todo o material apresentado nas duas
182  reunides relacionadas. Considerando que o CAIXA FC ACOES EXPERT VINCI VALOR
183 DIVIDENDOS RPPS possui uma relagdo melhor de risco x retorno, bem com um
184  comportamento melhor ao longo prazo que o CAIXA FC ACOES EXPERT VINCI VALOR
185 RPPS, e ainda que os dois possuem os mesmos custos, a0 meu entender, a proporcionalidade
186  entre os dois ndo deveria ser igual. Considerando a sugestdo anterior em renda variavel do
187  Gestor de Recursos e membro Erenildo no montante de 160 milhdes, sendo referendado pelo
188  Comité nas atas n® 05 e 06/2024 e aprovado pelo Conselho Previdenciario, o montante de 110
189  milhdes, mas que de acordo com informagdes do mesmo foi possivel somente a aplicagdo de
190 100 milhdes tendo em vista que um dos fundos chegou ao maximo do seu capacity ndo sendo
191  possivel mais a aplicagdo de 10 milhdes, restando, portanto, 60 milhdes da ultima sugestdo.
192 Acompanho as sugestdes dos fundos realizada pelo gestor de investimentos € membro, w\
193 Erenildo, reduzindo e revendo as proporgdes no montante de 45 milhdes para o CAIXA FC

194  ACOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS e 15 milhdes para CAIXA FC }i\
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ACOES EXPERT VINCI VALOR RPPS, totalizando 60 milhdes, o que nada impede mais tarde
quando entrarmos e percebemos a sua performance, que possamos rever as posi¢des. Pelo
membro Eduardo foi perguntado ao membro Erenildo se poderia informar a rentabilidade dos
fundos de janeiro/2018 para ca até hoje, juntamente com os benchmarks IPCA, IBOVESPA e
CDIL Pelo membro Erenildo foi respondido que considerando o periodo de 01/01/2018 a
15/03/2024 (6 anos, 2 meses e 15 dias), de acordo com o site Mais Retorno, o CAIXA FC
ACOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS rendeu 86 %, CAIXA FC ACOES
EXPERT VINCI VALOR RPPS, rendeu 82 %, o IBOVESPA rendeu 63 %, o CDI rendeu 57
% e o IPCA rendeu 39 %. Pelo membro Eduardo foi dito que os graficos da sua analise ndo
chegam nem perto desta fotografia que o membro Erenildo pontuou. Por isto o mais
aconselhavel seria solicitar a empresa o relatério contendo todas as comparagdes, apenas para
evitar interpretar de forma equivocada os dados. Pelo membro Patric foi dito que n3o ha
equivoco. As janelas que foram comparadas sio as que geralmente o mercado analisa que sdo:
ultimos seis (6) meses, ultimos doze (12) meses, ultimos vinte e quatro (24) meses, tltimos
trinta e seis (36) meses, tltimos cinco (5) anos e trouxemos uma outra comparagdo com 0
periodo mais recente da queda de taxa de juros que foi de 22/06/2023 a 01/02/2024. Todas
retiradas do site da ANBIMA. A janela que o membro Erenildo utilizou tem mais de 6 anos.
Néo hé equivoco, apenas mais janelas e isto é bom para que o Conselho possa analisar e decidir.
Nao € que os fundos sejam ruins, pelo contrario sdo bons, mas eu busquei outras fontes para
comparar os fundos, entre eles primeiramente, e entre os benchmarks, direto do site da
ANBIMA, mas poderia ser de outro site. A empresa pode mandar o0 material, mas também
precisamos verificar em outras fontes. Perceba que talvez se vocé usar a janela que o membro
Erenildo utilizou no site da ANBIMA também terd o mesmo resultado. Todo ponto de vista é
a visao de um ponto. Pelo membro Claudio foi dito que é preciso realizar as analises com calma
e bastante prudéncia. Cabe lembrar que quando assumimos o Instituto com menos de 1% em
renda variével e multiplicamos este valor por 11 vezes, chegando a 11%, movimentamos muito
a carteira. Com a proposta do nosso gestor de investimentos iriamos para 13 %, restando
somente uma janela de 2 % para aproveitar uma oportunidade. E 0 momento de entrada é to
importante quanto o momento de saida, mas isto fica para uma discussdo futura. Teriamos
somente 2 % de alocagéo dentro do ano. Estes fundos sdo D+23 e D+32 entfo, se alocar, temos
que projetar o futuro, porque todos temos em mente que sé teremos 2 % para, considerando a

oscilagdo de renda varidvel, fazer outro investimento, e ndo estamos nem ainda no meio do anc&\\ ,
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podendo ocorrer alguma oportunidade sobre outros produtos em outras instituigdes. A atual
gestdo e o Comité e os colegiados ndo tem que “galopar” para recuperar o tempo perdido de
gestdes passadas. Temos que andar no nosso tempo de investimentos, no nosso tempo de
alocagiio, com firmeza, com prudéncia e visando bater a meta atuarial. Concordo que os
produtos da Vinci e Caixa sdo bons produtos, sendo étima casa, que foi apresentado em outros
tempos e alguns colegas, pelos seus motivos, ndo contemplaram. Mas que ao longo do tempo
os fundos performam bem, lembrando que néo estamos comprando o retrato atual com a bolsa
em pontuagdo e sim estratégia do fundo. A estratégia do fundo se mostrou bastante satisfatoria.
Estou percebendo que a diferenga da proposta do gestor de investimentos e a do membro Patric
seria em torno de 30 milh&es, por enquanto. Pelo membro Eduardo foi dito que precisamos ter
bastante cuidado para ndo fazer uma analise equivocada e uma interpretagdo equivocada e
acabar acontecendo o problema que aconteceu com a Brasil Capital, comparar momentos
diferentes, situagdes diferentes e acabar reprovando. Sabemos que o que agrega valor a carteira
nio sio momentos de volatilidade, mas sim a qualidade dos ativos que sao selecionados, a longo
prazo, que é o foco da renda variavel. Pelo membro Miriam foi dito que: Assim, presidente
Claudio, eu entendo que a questdo do membro Patric ter utilizado os graficos que estdo no site
da ANBIMA foi bem acertada e, todo mundo aqui trabalha em prol do Instituto, para a boa
rentabilidade, mas temos ainda muitas restrigdes quanto a renda varidvel mesmo. Assim como
o presidente Claudio colocou, acho que evoluimos muito ao realizar este debate. E sinal que
crescemos em maturidade e na politica de investimentos. Mas, no cenario politico, como
estamos em ano eleitoral, as noticias nos nossos encontros ¢ que teremos um ano de greve e no
governo federal nés néo sabemos o que vem por ai, estamos com um cenario incerto porque o
congresso € muito reacionario. Temos um governo federal progressista, elegemos um
presidente, mas ndo elegemos um congresso. Entdo temos uma instabilidade muito grande.
Penso que as observagdes que o membro Patric trouxe, ainda mais com as bases utilizadas da
ANBIMA, ¢ algo que tem que ser considerado. Penso que a sua fala, presidente Claudio, ¢ uma
fala que nos diz muito, para todos nos. Por ora, € isto e eu queria ouvir os outros colegas. Pelo
membro Fabio foi dito que sdo bons investimentos, estdo bem ranqueados, sendo que um
performa mais que o outro. O que me atentou muito foi na reunido anterior, uma fala do
presidente sobre o percentual da politica de investimentos onde ficariamos com 2 % para fazer
novas alocagdes e buscar novas posi¢des ao longo do exercicio. E muito detalhista esta analise

das janelas de performance dos fundos, mas eu fiquei muito reticente no sentido de concentrar
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nestes investimentos o valor de 2% da carteira, no total de noventa milhdes, sendo um por cento
em cada, o que foi inicialmente proposto. Eu também fiquei analisando com a ferramenta do
comparador de fundos e fiquei me perguntando se essa concentragdo de 2%, ficando somente
2% restante para chegar aos 15%, se seria concentrar demais em dois produtos, ou se
poderiamos fazer também uma diversificagdo por descorrelagdo. A minha reticéncia foi unica
e exclusivamente em apostar a mesma quantia, em um aporte s6. Acho interessante este debate
sobre renda variavel, mas que com esta queda do més anterior de janeiro, eu ndo sei até que
ponto seria prudente “esticar tanto a corda” e fazer um investimento mais concentrado, ou,
analisar mais a fundo a proposta e, talvez propor uma parte deste investimento para buscarmos
novos produtos que tenham esta performance do nivel A, conforme o ranking top quinze
mostrado no ultimo curso e assim diversificar o aporte. Concordo que um dos produtos é muito
viavel, conforme debatido e comprovando e o outro eu faria somente parte do valor. No
cheguei a mencionar valores, porque analisamos primeiramente de forma isolada, depois nds
trocamos ideia acerca dos gréficos e janelas sobre o desempenho isolado e também comparados
um com o outro. N&o apostaria neste momento os 2 %, talvez 1 % ou 1,5 % e deixaria estes 0,5
% para diversificar em outro produto do mesmo segmento. Pelo membro Viviane foi dito que
concorda com a proposta do membro Patric de 60 milhdes. Pelo membro Claudio foi dito que
v€ que os dois fundos sdo bons, de uma casa que esta entre os top quinze entre os produtos de
investimentos de cada segmento. E um fundo que est4 dentro da estrutura da Caixa Econdmica
Federal, j4 a alguns anos, néo est4 ai por acaso, tendo o selo da Asset Caixa, entdo sendo assim,
acompanho a proposta do gestor de investimentos de 90 milhdes. Pelo membro Miriam foi dito
que acompanha a proposta do membro Patric. Sendo assim, na contagem, até o momento,
considerando as duas atas, temos os membros Claudio, Eduardo, Alfredo e Erenildo com a
proposta de 90 milhdes, sendo metade em cada fundo e os membros Miriam, Viviane, Fabio e
Patric com a proposta de 60 milhdes, sendo 45 milhdes no CAIXA FC ACOES EXPERT
VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS e 15 milhdes no CAIXA FC ACOES EXPERT VINCI
VALOR RPPS. Apés alguns debates, os membros entenderam e concordaram que poderiam
achar um ponto de equilibrio para aprovar o percentual de 1,5 % sugerido pelo membro Fabio
em proporgdes iguais, sendo meio a meio. Considerando que o valor de 1,5% da carteira seria
em torno de R$ 67,5 milhdes, todos os membros concordaram em arredondar o aporte para R$
70 milhdes. Pelo membro Claudio foi dito que, em sua opinido, 0 CAIXA FC ACOES EXPERT
VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS, pelo que foi apresentado é comprovadamente a melhor
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estratégia, prefiro a alocagiio de 45 milhdes neste fundo e 25 milhdes no CAIXA FC ACOES
EXPERT VINCI VALOR RPPS. Que foi concordado e seguido pelo gestor de investimentos e

membros presentes. Sendo assim, os membros por unanimidade dos presentes, ficando

registrado o voto favoravel para R$ 90.000.000.00 do membro Alfredo Tanos Filho na ata n°

12/2024, resolvem encaminhar ao Conselho Previdencidrio a sugestdo para andlise e

deliberacdo de alocacdo de R$ 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes) no CAIXA FC
ACOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS e R$ 25.000.000.00 (vinte e cinco
milhdes) no CAIXA FC ACOES EXPERT VINCI VALOR RPPS, com a fonte de recursos do

CDI a ser discriminada pelo gestor de investimentos. Pelo membro Patric foi informado que

para analise e deliberagdo do Conselho Previdenciério e entendimento de quem possa interessar
é necessario a leitura em conjunto das atas n° 12/2024 e 13/2024 deste Comité de Investimentos,
ficando a critério do gestor de investimentos a sua disponibilizagdo ao Conselho Previdenciério

para decisdo. IIl - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada

as dezoito horas e trinta e cinco minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os presentes.
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