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ATA n.° 36/2026 - COMITE DE INVESTIMENTOS de 28/09/2026 — Ata de Reunio

Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé — MACAEPREV, inscrito no CNPJ sob o0 n.° 03.567.964/0001-04, na Rua Tenente Rui
Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, que se reuniram no
dia vinte e oito de setembro de dois mil e vinte e seis, as 17:00 horas, de acordo com as Portarias
n°® 184/2025 e 66/2026, estando presentes os membros do Comité de Investimentos, Alfredo
Tanos Filho, Carlos Eduardo Ramos Azevedo, Cliudio de Freitas Duarte, Edilane Santos
Amaral, Erenildo Motta da Silva Junior, Fibio Carvalho de Moraes Drumond, José
Eduardo da Silva Guinancio e Patric Alves de Vasconcellos. Iniciada a reunifo, realizada de
forma on-line, através da plataforma Google Meets, onde foram tratados os seguintes assuntos:
I— VISAO DAS CARTEIRAS DE DEFICIT ATUARIAL E PANORAMA GERAL COM
FOCO EM FUNDOS DE VERTICE: O Gestor de Recursos apresentou relatorio ao Conselho

Previdenciario e ao Comité de Investimentos com o objetivo de demonstrar o acompanhamento
das carteiras constituidas com recursos destinados & cobertura do déficit atuarial, referentes as
anualidades de 2021 a 2026, com especial atengdo as alocagdes realizadas em fundos de vértice.
Os fundos de vértice sdo fundos de investimento de renda fixa estruturados com exposi¢do
predominante a Titulos Publicos Federais indexados ao IPCA, especialmente Notas do Tesouro
Nacional — Série B (NTN-B), concentrando seus investimentos em titulos associados a
determinado prazo de vencimento. Essa estratégia permite ao Instituto estruturar posi¢des de
renda fixa de médio e longo prazo protegidas contra a inflagdo, buscando compatibilizar os
prazos e fluxos esperados dos investimentos com as obrigagdes previdencidrias projetadas.
Dessa forma, os fundos de vértice constituem instrumento relevante para a gestdo integrada de
ativos e passivos do Regime, contribuindo para o alinhamento da carteira de investimentos aos
compromissos identificados nos estudos atuariais e as diretrizes de gestéo de longo prazo. No
caso especifico dos recursos provenientes dos aportes destinados ao equacionamento do déficit
atuarial, a definicdo do horizonte de investimento também deve observar as condigdes
estabelecidas pela regulamentagio aplicavel. Nesse sentido, o art. 55, § 8°, da Portaria MTP n°
1.467/2022, incluido pela Portaria MTP n° 3.803/2022, estabelece requisitos especificos para a

utilizacdo, gestdio, controle e aplicagdo desses recursos. Entre essas condigdes, destaca-se o
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disposto no inciso III, segundo o qual os recursos decorrentes desses aportes deverdo
permanecer aplicados no mercado financeiro e de capitais, em conformidade com as regras
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional — CMN, por periodo minimo de 5 (cinco)
anos, contado da data do respectivo repasse a unidade gestora. Conforme dispde o referido
dispositivo: § 8° Os aportes de que trata o inciso I do caput, estabelecidos conforme normas
de classificagdes or¢amentdrias da receita e da despesa com a finalidade de tratamento fiscal
especifico, deverdo atender as seguintes condi¢bes: 1 — utilizacdo dos recursos deles
decorrentes somente para o pagamento de beneficios previdencidrios dos segurados e
beneficidrios vinculados ao Fundo em Capitalizagdo de que trata o art. 58; II — gestdo e
controle pela unidade gestora do RPPS de forma segregada dos demais recursos
previdencidrios, de forma a evidenciar a vinculagdo para a qual foram instituidos; e III —
aplicagdo no mercado financeiro e de capitais em conformidade com as regras estabelecidas
pelo Conselho Monetdrio Nacional — CMN por, no minimo, 5 (cinco) anos, a contar da data
do respectivo repasse a unidade gestora. Destina¢do dos recursos apés o cumprimento do
prazo minimo de aplica¢iio - Inicialmente, o Instituto vinha considerando que, apds o
cumprimento do periodo minimo de 5 (cinco) anos previsto no inciso III do § 8° do art. 55 da
Portaria MTP n° 1.467/2022 e o consequente vencimento ou resgate das aplica¢des constituidas
com os aportes para equacionamento do déficit atuarial, os respectivos recursos poderiam ser
transferidos para a carteira previdenciaria geral do MACAEPREV, passando a integrar o
conjunto dos recursos destinados ao pagamento dos beneficios previdencidrios. Entretanto, a
partir de uma analise mais detida das altera¢des introduzidas pela Portaria MTP n° 3.803, de 16
de novembro de 2022, entende-se prudente aprofundar a interpretacfo acerca do procedimento
a ser adotado apds o cumprimento desse prazo. A referida alteragio passou a estabelecer, de
forma expressa, que os recursos decorrentes desses aportes devem atender cumulativamente a
trés condigdes: serem utilizados somente para pagamento de beneficios previdencidrios dos
segurados e beneficidrios vinculados ao Fundo em Capitalizagfo; permanecerem sob gestdo e
controle segregados dos demais recursos previdencidrios, de modo a evidenciar a vinculagio
para a qual foram instituidos; e permanecerem aplicados no mercado financeiro e de capitais

pelo periodo minimo de cinco anos contado de cada repasse. Nesse ponto reside a questdo que
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merece maior cautela. Embora o inciso I permita a utilizag@o desses recursos para o pagamento
de beneficios previdencidrios apds o atendimento das condi¢des regulamentares, o inciso II
estabelece, simultaneamente, a obrigagdo de manutencdo de gestdo e controle segregados dos
demais recursos previdencidrios, de forma que permanecga evidenciada sua vinculagdo ao
equacionamento do déficit atuarial. H4, inclusive, registros de 6rgdos de controle tratando a
segregac¢do e a identificag@o desses recursos como elementos relevantes para a comprovagdo
do atendimento ao § 8°. No caso especifico do MACAEPREYV, essa questdo assume especial
importancia porque o Fundo Previdenciario dispde de patrimonio proprio suficiente para
suportar, no cendrio atual, o fluxo ordinario de pagamento dos beneficios. Assim, uma simples
transferéncia dos recursos das carteiras de amortiza¢do do déficit para a carteira previdenciaria
geral, apds o vencimento das aplicagdes, ndo representaria necessariamente sua utiliza¢do
imediata e diretamente identificdvel no pagamento de beneficios. Na pratica, os valores
passariam a compor uma carteira mais ampla juntamente com os demais recursos
previdenciarios do Instituto. Essa circunstincia suscita divida quanto a preservagdo integral da
exigéncia contida no inciso II, especialmente no que se refere a capacidade de identificar,
controlar e demonstrar individualmente a origem, a permanéncia e a destinacdo dos recursos
provenientes dos aportes para equacionamento do déficit atuarial, mesmo depois de cumprido
0 prazo minimo de cinco anos. Atualmente, 0o MACAEPREV mantém esses recursos de forma
segregada e plenamente identificavel, sendo possivel acompanhar individualmente as carteiras
constituidas com os aportes de cada anualidade, seus valores, aplicagdes, rendimentos,
movimentagdes e respectivos prazos. Esse procedimento proporciona rastreabilidade dos
recursos € permite demonstrar sua vinculag@o ao plano de equacionamento do déficit atuarial,
inclusive para fins de fiscalizac¢do e prestagdo de contas perante os 6rgéos de controle. Diante
disso, considerando que a transferéncia definitiva desses valores para a carteira previdencidria
geral poderia reduzir essa segregagdo operacional e dificultar a demonstrag¢do futura de sua
vinculagdo originaria, a Gestdo de Recursos entende recomenddvel ndo promover essa
transferéncia de forma automatica apenas em razdo do vencimento das aplicagdes ou do
cumprimento do prazo de cinco anos, até que haja maior seguranga quanto a interpretacdo da

norma. Por essa razio, estd sendo estudada a formulagdo de consulta formal por meio do
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GESCON, com o objetivo de obter orientagdo da Secretaria de Regime Proprio e Complementar
acerca do procedimento adequado apds o cumprimento do prazo minimo estabelecido no inciso
III, especialmente para esclarecer se os recursos podem ser incorporados a carteira
previdenciaria geral ou se devem continuar submetidos a mecanismo especifico de segregacao,
identificag@o e controle até sua efetiva utilizagdo no pagamento de beneficios previdenciérios.
A adocdo dessa cautela busca preservar a seguranga da gestdo, a rastreabilidade dos recursos e
a adequada prestagdo de contas, evitando que uma movimentagdo meramente operacional possa
comprometer a evidenciagdo da finalidade para a qual os aportes foram originalmente
instituidos. Até que a questdo seja devidamente esclarecida, mostra-se prudente a manutengio
do controle segregado atualmente adotado pelo Instituto. Nesse contexto, a utiliza¢do de fundos
de vértice nas carteiras constituidas com esses recursos permite conciliar o horizonte minimo
de aplicagdo previsto na regulamentagéo com a estratégia de gestdo de longo prazo do Instituto,
mediante a utilizagdo de ativos indexados a inflagdo e com vencimentos previamente definidos.
A estratégia favorece, ainda, maior previsibilidade dos fluxos financeiros, prote¢do do poder
aquisitivo dos recursos frente a inflacdo e melhor compatibilizagdo entre os prazos dos
investimentos e as obrigagdes previdencidrias futuras, em consondncia com os principios de
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e aderéncia a gestdo de ativos e passivos do RPPS.
A partir dessas premissas, o relatdrio apresentado passa a demonstrar a composicdo, a evolugio
e a situag@o atual das carteiras correspondentes as anualidades de 2021 a 2026, permitindo o
acompanhamento dos recursos aportados, dos respectivos periodos de aplicagio e dos fundos
de vértice utilizados na estratégia de investimento. Carteira para Cobertura de Déficit
Atuarial (anualidade 2021) - Na posicdo de agosto de 2026, a Carteira Déficit Atuarial 2021

totaliza R$ 36,71 milhdes e encontra-se distribuida entre os ativos apresentados a seguir:
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Esta visdo mostra a carteira de acordo com o filtro selecionado: Carteira Déficit Atuarial 2021.
Avis3o & agrupadia par tipo de ativo: fundos, titulos publicos agrupados por vencimento 2 empréstimo consignado.

Use o controle “Tamznho dos numeros” para aumentar apenss os valorss numericos da tabela

Total Resgates (R3]

35.859.641,91

Total Saldo Atual (RS)

36.707.456,56

Total Aplicaoes (R$)
35.859.641,91

Total Saldo Anterior (R3]

36.303.126,67

Total Amortizacoes RS) Saido Movimentacdes (R$) Total Retorna (RS} Rentabilidade (%)

0,00 -0,00 404,329,89 111%

Tigo Ativo dentificsdor Aiva Saldo em u2026 Saldo em aga/2026 plicacdes Resgates Amattizices Retormo [RS] Rent.Instituta %) ¥ Bent. Furde {5
Furds 18.060.364/0001-22 BB RF LP CORPORATE BANCOS 1035150 3597665137 3479840236 000 000 15689751 110% 113%
Fardn 14.508.643/0801-55  CX RF BRASIL DISP 567,95 s34 000 000 000 579 1,02% 102%
Fuda 39.255.739/0001-89 BB RF VERT 2026 34.544.040,69 000 000 34797.90714 000 25386645 0,73% 115%
Funde 63.157.387/6001-38 BB FLUYO SOBERANO 000 000 106123955 106173477 000 49522 0,05% 100%
s 30.068.224/0001-04  CX A MULTIGESTOR 43689695 43489007 0,00 000 000 -2.006,88 046%  046%
Furdo 15.154.226/0001-47  CX A SMALL CAPS 30026958 29534138 0,00 000 000 492820 A64%  164%

Fonte: Sistema de Gestio de Investimentos do Macaeprev. Elaboraciio: Setor de Investimentos.

A anualidade de 2021 possuia exposi¢do ao BB RF Vértice 2026, CNPJ n°® 39.255.739/0001-
80.

Data Evento Valor
15/08/2025 Cupom semestral R$ 926.351,36
18/02/2026 Cupom semestral R$ 960.949,02
19/08/2026 Vencimento R$ 34.797.907,14
TOTAL RS 36.685.207,52

Fonte: Sistema de Gestdo de Investimentos do Macaeprev. Elaboracéo: Setor de Investimentos.

Os cupons periddicos totalizaram R$ 1.887.300,38. Com o vencimento do fundo e o resgate de

R$ 34.797.907,14, ocorrido em agosto de 2026, foi encerrado o ciclo do fundo de vértice 2026.
Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2022) - Na posi¢éo de agosto de
2026, a Carteira Déficit Atuarial 2022 totaliza R$ 26,33 milhdes e encontra-se distribuida entre

os ativos apresentados a seguir: /
r -
/ A
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sta visdo mostra a cartara de acordo com o filtro selecionado: Carteira Déficit Atuarial 2022.
Avisgo é agrupada par tipo de ativo: fundos, titulos pablicos agrupados por vencimento 2 empréstimo consignado.

Use o controle Tamerko dos numeros” pars aumentar anenas o3 valores numericos da labela,

Total Saldo Anterior (RS) Total Saldo Atual (RS Total Aplicacdes (R} Total Resgates (35)
25.969.861,61 26.331.979,70 0,00 0,00
Total Amortizacies (%) Saldo Movimentagdes (RS) Total Retoma (RS) Rentabilidade (%1
0,00 0,00 362.118,09 139%
Tiga Ativo dentificador Atfva Sald em jul/2026 Saldo em ago/2026 Aplicades Resgates Amortizaghs Retamo (RE) Rent Instituto (%) ¥ Rent. Fundo (%)
Fids 55.746.782/0001-62 BB RF VERT 2027 I 87421852 2407948178 0,00 0,00 000 3372957 142% 142%
fuds 18.060.364/6991-22 BB RF LP CORPORATE BANCOS 10783046 115.866,35 0,00 0,00 000 197589 113% 113%
o 13.677.418/0601-49 BB RF PERFIL 1519.785,%4 1536.63157 0,00 0,00 000 16.845,63 1% 1%
123
124 Fonte: Sistema de Gestdo de Investimentos do Macaeprev. Elaboragio: Setor de Investimentos.
125

126 A anualidade de 2022 possui historico em trés diferentes vértices: 2023, 2024 e 2027.

Fundo / Vértice Evento

16/05/2022 BB Prev TP IPCA — 2023 Cupom semestral R$ 457.364,56
16/11/2022 BB Prev TP IPCA — 2023 Cupom semestral RS 494.864,24
17/05/2023 BB Prev TP IPCA — 2023 Vencimento R$ 17.917.486,98
15/08/2023 BB Previd Vert 2024 Cupom semestral R$ 527.399,06
15/02/2024 BB Previd Vert 2024 Cupom semestral R$ 546.913,39
16/08/2024 BB Previd Vert 2024 Vencimento R$ 20.460.861,72
18/11/2024 BB RF Vert 2027 11 Cupom semestral R$ 627.212,36 N
15/05/2025 BB RF Vert 2027 11 Cupom semestral R$ 665.102,22
17/11/2025 BB RF Vert 2027 11 Cupom semestral R$ 665.907,19 x
15/05/2026 BB RF Vert 2027 11 Cupom semestral R$ 687.816,05 )
RS 43.050.927,77 @
127 Fonte: Sistema de Gestio de Investimentos do Macaeprev. Elaboraciio: Setor de Investimentos.
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Os cupons periddicos totalizam R$ 4.672.579,07, enquanto os pagamentos finais dos vértices
de 2023 e 2024 somam R$ 38.378.348,70. Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial
(anualidade 2023) - Na posi¢do de agosto de 2026, a Carteira Déficit Atuarial 2023 totaliza R$
44,84 milhdes e encontra-se distribuida entre os ativos apresentados a seguir:

Esta visdo mostra 2 carteira de acordo com o filiro selecionado: Carteira Déficit Atuarial 2023,

A visio & agrupada por tpo de ativo: fundos, titulos piblicos agrupados por vencimento 2 empréstimo consignado.

Use o zontrole “Tamerho dos numeros” para dumentar apenes o3 valores numerivas de tabela

Total Saldo Anterior (RS)

Total Saldo Atual {RS)

Total Apficades (RS)

Tatal Resgates (RS)

44.223.013,50 44.839.649,55 0,00 0,00
Total Amortizacdes RS) Saldo Movimentagdss (RS} Total Retomo (RS) Rentabilidade (%)
0,00 0,00 616.636,05 13%%

Tipo Ativo Identificader Ativa Sakla em jul 2026 Salda em ago/2028 Aplicagoes Resgates Amartizaches Retomo (RS) Rent. Instituto (%] ¥ Rent. Fundo (%]
Furdy 55.746.782/0801-02 BB RF VERT 2027 Il 40.429.594,60 41.003.963,12 000 0,00 0,00 57436852 142% 142%
furds 18.066.364/0001-22 BB RF LP CORPORATE BANCOS 120543767 1.219.01947 0,00 0,00 0,00 13.561,80 113% 113%
Funda 13.077.418/0001-49 BB RF PERFIL 258798123 2616.666,96 0,00 0,00 0,00 2868573 1% 1%

Fonte: Sistema de Gestio de Investimentos do Macaeprev. Elabora¢ao: Setor de Investimentos.

A anualidade de 2023 apresentou exposi¢do aos vértices de 2024 e 2027.

Fundo / Vértice Evento
15/08/2023 BB Previd Vert 2024 Cupom semestral R$ 924.716,27
15/02/2024 BB Previd Vert 2024 Cupom semestral R$ 958.931,76
16/08/2024 BB Previd Vert 2024 Vencimento R$ 35.875.095,76
18/11/2024 BB RF Vert 2027 II Cupom semestral R$ 1.068.054,24
15/05/2025 BB RF Vert 2027 11 Cupom semestral R$ 1.132.575,32
17/11/2025 BB RF Vert 2027 11 Cupom semestral R$ 1.133.946,08
15/05/2026 BB RF Vert 2027 II Cupom semestral R$ 1.171.253,77

RS 42.264.573,20

Fonte: Sistema de Gestdo de Investimentos do Macaeprev. Elaboracdo: Setor de Investimentos.
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137 Os cupons periddicos totalizam R$ 6.389.477,44, além do pagamento final de R$ 35.875.095,76
138  ocorrido no encerramento do fundo de vértice 2024. Carteira para Cobertura de Déficit
139  Atuarial (anualidade 2024) - Na posi¢do de agosto de 2026, a Carteira Déficit Atuarial 2024
140 totaliza R$ 50,19 milhdes e encontra-se distribuida entre os ativos apresentados a seguir:

Esta vis3o mostra 2 carteira de acordo com o filtro selecionado: Carteira Déficit Atuarial 2024.

Avisao & agrupada por tipo de afivo: fundos, titulos piblicos agrupados por vencimento & empréstimo consignado.

Use o tontrole “Tamarho dos numeros” pars aumentar apenes os valores numericos ds tabela,

Total Saldo Anterior (RS) Total Saldo Aual (RS) Total Aplicagdes (RS) Total Resgates (RS)
49.610.971,58 50.192.126,62 0,00 0,00
Total Amortizagges RS) Saldo Movimentagdes (RS) Total Retomo (RS) Rentabilidade (%)
0,00 0,00 581.155,04 117%
Tigo At dentificador Ativa Saldo em /2026 Saldo em ago/2026 Apficaghes Resgates Amartizaghes Retomo (R} Rent Instituto (%] ¥ Rent. Fundo (%)
Fido 55.750.36/0081-84 BB RF VERT 2029 4520161950 4573364417 0,00 0,00 000 53200527 118% 118%
fuds 18.060.364/0801-22 BB RF LP CORPORATE BANCOS 1397.363,98 141310824 0,00 0,00 0,00 15.74426 113% 113%
Fndo 13.477.418/0601-49 BB RF PERFIL 3011.98810 304537361 0,00 000 000 3338551 1% 1%
141
142 Fonte: Sistema de Gestfio de Investimentos do Macaeprev. Elaboracio: Setor de Investimentos.
143

144 A carteira de 2024 possui exposi¢do ao BB RF Vert 2029.

Data Evento Valor

18/11/2024 Cupom semestral R$ 1.239.320,79

15/05/2025 Cupom semestral R$ 1.320.454,86

17/11/2025 Cupom semestral R$ 1.317.232,04

15/05/2026 Cupom semestral R$ 1.357.737,41

TOTAL | RS 5.234.745,10

145 Fonte: Sistema de Gestio de Investimentos do Macaeprev. Elabora¢iio: Setor de Investientos. ‘
146

147 O fundo permanece ativo, tendo seu vencimento programado para maio de 2029. Carteira para
148 Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2025) - Na posigio de agosto de 2026, a Carteira

\ -
7 Mf@ ~
7 s
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149  Déficit Atuarial 2025 totaliza R$ 49,14 milhdes e encontra-se distribuida entre os ativos

150  apresentados a seguir:

Esta viséo mostra 2 carteira de acordo com o fiir selecionado: Carteira Déficit Atuarial 2025.
Avisdo & agrupad por tipo de aiv: fundos, titulos pablicos agrupados por vencimento & empréstimo consignado.

Use o controle Tarterho dos numeros” pars aumentar apeves o5 velores numeicas te lsbels.

Total Saldo Anterior (RS) Total Saldo Atua (35) Total Aplicacdes (RY] Total Resgates (RS)
48.594.254,67 49.143.892,35 2.896.806,31 2.896.806,31
Totel Amartizactes RS Saldo Movimentagdes RY) Total Retomo (RS} Rentabilicad (%)
0,00 0,00 549,637,68 113%
Tipo Afivo Identificador Aiva Saldo om ul 2026 Sald em ago /2026 Aplicagdes Resgatzs Amertizaghes Retmo RS ReatInsttto (%] ¥ Rent. Funda ()
Funde 55.749.879/0081-60 BB RF VERT 2030 4709493592 LISIPAVIAY) 000 144805367 000  ss520% 113% 113%
Firk 18.666,364/001-22 BB RF LP CORPORATE BANCOS 149329636 29176958 144875264 000 000 27038 1% 1%
Furds 63.197.387/0001-38 BB FLUXO SOBERANO ux 000 144805367 14487264 000 76,58 03%% 10%
151
152 Fonte: Sistema de Gestio de Investimentos do Macaeprev. Elaboragio: Setor de Investimentos.
153

154 A anualidade de 2025 possui exposi¢do ao BB RF Vert 2030 II.

15/08/2025 Cupom semestral R$ 1.354.021,84
18/02/2026 Cupom semestral R$ 1.409.908,48
17/08/2026 Cupom semestral R$ 1.448.053,67
TOTAL R$ 4.211.983,99
155  Fonte: Sistema de Gestio de Investimentos do Macaeprev. Elaboragdo: Setor de Investimentos.

156

157 O fundo permanece ativo, tendo seu vencimento programado para agosto de 2030. Carteira

158  para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2026) - Na posi¢do de agosto de 2026, a

159  Carteira Déficit Atuarial 2026 totaliza R$ 45,33 milhdes e encontra-se distribuida entre

160  ativos apresentados a seguir:

Institutede Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ri"["Jeiro, ne 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
Comité de Investimentos 2026 ﬁ/




161
162

163
164

165
166

167
168
169
170
171

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

s g Instituto de Previdéncia Social
™ PPN .
MACAEPREV Comité de Investimentos

( Pro-Gestao

Esta visdo mostra & carteira de acordo com o ftro selecionado; Carteira Déficit Atuarial 2026,
Aviséo & agrupads por ipo de atvo: fundos titulos publicos agrupados por vencimento e empréstimo consignado.
Use o controle "Tamanhc dos nlmeros” para aumentar apends os valores numéricas oa fabela

Total Saldo Anterior (RS) Total Seldo Atual (Rf) Total Aplicagges (RS) Tolal Resgates (RS)

44,808.516,34 45331115, 41 2,110.677,.21 2.110,677,.21

Total Amortizacdes (RS) Saldo Movimentacdes (RS) Total Retorno (RY) Rentabilidade (%)

0,00 0,00 522.599,07 117%

Tipa Ativo dentificador Ative Saldo alﬁjul;ZCZé Sa?daer;sgwlﬂii Fpli(aqées Resgat-es Amortizacdes i Retoma (RS] Rent. Insfituta {5} 7 Rent. Fundo (%)
Fuda 49,963.803/6001-30 BB RF VERT 2032 17.858.226,67 1751692493 000 55629128 000 21498954 122% 122%
Fundo 55.749.879/0001-60 B3 RF VERT 20301 26950.144 32 2642200317 000 82865078 000 30056963 113% 113%
e 63.197.387/0061-38 BB FLUXO SOBERANO 14535 000 138494206 1385735 0,00 64780 0,99% 100%
Finda 63.197.167/8081-84 BB PERFIL SOBERANO 000 1320231 13857352 000 000 639210 0.46% 109%

Fonte: Sistema de Gestdo de Investimentos do Macaeprev. Elaborag¢io: Setor de Investimentos.

A anualidade de 2026 possui exposi¢o simultinea aos vértices de 2030 e 2032.

Fundo / Vértice Evento

17/08/2026 BB RF Vert 2032 Cupom semestral R$ 556.291,28

17/08/2026 BB RF Vert 2030 II Cupom semestral R$ 828.650,78

RS 1.384.942,06

Fonte: Sistema de Gestfio de Investimentos do Macaeprev. Elaboracio: Setor de Investimentos.

e 2032, respectivamente. Carteiras para Cobertura de Déficit Atuarial — Resumo - Na
posigdo de agosto de 2026, as seis carteiras de cobertura do déficit atuarial totalizavam RS$
252.546.220,19. Desse montante, aproximadamente R$ 200.928.200,54, equivalentes a 79,56%

Ambos os fundos permanecem ativos, com seus vencimentos programados para agosto de 2030 §

do patrimonio consolidado, permaneciam diretamente aplicados em fundos de vértice.

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
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Fsta visio mostra a cartaira de acordo com o fitro selecionado: Carteira Déficit Atuarial 2021, Carteira Déficit Atuarial 2022, Carteira Déficit Atuarial 2023, Carteira Deficit Atuarial 2024, Carteira Déficit
Atuarial 2025, Carteira Déficit Atuarial 2026.
Avigio & agrupada por tipo de afivo: fundes, titulos piblicos agrupados por vencimento ¢ empréstio consignado

Use 0 cantrole “Tamarho das nimeros” pars aumentar apenis os valores numérnicos d tabela.

Total Saldo Anterior {RS) Total Saldo Atual (RS) Total Aplicacdes (RS) Total Resgates (RS}

249,509,744 37 252,546.220,19 4152112549 4152112549

Total Amortizacdes (R Saldo Movimentacdes (RS) Total Retomo (RS) Rentabilidade (%)

0,00 0,00 3.036.475,82 122%

Tigo o entieadr Ao kom0l Sl Apiagies Reges Amoms fonoRS Renthsinco(%) et Fudo
furk 55.746.782/0801-82 BB RF VERT 2027 I BAMTI98 6508344490 0,00 000 000 9166509 4% 1%
Fudy 49.963.803/0001-30 BB RF VERT 2032 1785822667 1151692493 000 55629128 000 2149954 2% 12%
o 55.750.636/0601-84 BB RF VERT 2029 520161950 4573364477 0,00 000 000 5052 118% 118%
fds 55.749,879/0001-60 BB RF VERT 20301 TAOHS00024  T2304185.94 000 227670445 000 858015 113% 113%
Fuo 18.060.364/0001-22 BB RF LP CORPORATE BANCOS 583133997 4229641501 36.247.155,00 0,00 000 27.920,04 % 113%
R 13.677.418/0801-49 BB RF PERFIL 175527 119867214 000 000 000 78968 111% 1%
b 14,588,643/001-55  CX RF BRASIL DISP 567395 ST3,74 000 000 000 579 0% 102
Fudy 63.197.387/0601-38 BB FLUXO SOBERANO 167,74 000 389413528 389622262 000 181960 0n%  100%
Firk 39,255,73/0601-80 BB RF VERT 2026 34544.040,69 0,00 000 347979074 000 25386645 073% 115%
Fundo 63.197.167/6001-04 BB PERFIL SOBERANO 000 13113 138752 000 000 639210 0,46% 10%%
Fude 36.068.224/0001-04  CX A MULTIGESTOR 436.89,95 43489007 000 000 000 -200688 046%  -046%
Fard 15,154,220/0601-47  CX A SMALL CAPS 300.269,58 20534138 0,00 000 000 4982 A6dh ledh

Fonte: Sistema de Gestio de Investimentos do Macaeprev. Elaboracio: Setor de Investimentos.

Desde o inicio do acompanhamento foram registrados aproximadamente R$ 132.832.379,64
em fluxos financeiros provenientes desses fundos, sendo R$ 23.781.028,04 em cupons

semestrais e R$ 109.051.351,60 em pagamentos finais de fundos ja encerrados. J4 encerraram Q)

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br /

Comité de Investimentos 2026

11 o



181
182

183
184
185
186
187
188
189
190
191
192
193
194
195
196
197
198
199

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

Nt i,
™ ™ 0 A o
Comité de Investimentos

MACAEPREV

< Pro-Gestao

Saldo em fundos

Carteira Saldo atual T i Participacido Fluxos histéricos
Déficit 2021 R$ 36.707.456,56 — — R$ 36.685.207,52
Déficit 2022 R$ 26.331.979,70 R$ 24.079.481,78 91,45% RS 43.050.927,77
Déficit 2023 RS 44.839.649,55 R$ 41.003.963,12 91,45% R$ 42.264.573,20
Déficit 2024 R$ 50.192.126,62 RS 45.733.644,77 91,12% R$ 5.234.745,10
Déficit 2025 RS$ 49.143.892,35 R$ 46.172.122,77 93,95% R$ 4.211.983,99
Déficit 2026 R$ 45.331.115,41 R$ 43.938.988,10 96,93% R$ 1.384.942,06

RS 132.832.379,64

RS 252.546.220,19

R$ 200.928.200,54 79,56%

Fonte: Sistema de Gestio de Investimentos do Macaeprev. Elaboracdo: Setor de Investimentos.

Fundos de Vértice e Estratégia de ALM - Os fundos de vértice devem ser considerados na
andlise global da estrutura de ativos do Macaeprev. Apesar de constituidos na forma de fundos
de investimento, esses veiculos representam exposigdo econdmica predominante a Titulos
Publicos Federais indexados a inflago e concentrados em vencimentos determinados. Para fins
de gestdo ativo-passivo, a analise devera considerar conjuntamente os Titulos Publicos Federais
adquiridos diretamente, os fundos de vértice e os demais ativos relevantes para o fluxo
previdencidrio. Considerando as alteragdes ocorridas na carteira e a necessidade de atualizagio
periddica da relagéo entre ativos e passivos, 0 Macaeprev encontra-se atualmente em processo
de contratagdo de novo Estudo de ALM, conforme processo SEI n° 017675/2026. O novo
estudo deverd utilizar posi¢do atualizada dos investimentos e informacdes atuariais mais
recentes, permitindo reavaliar a capacidade atual de alongamento da carteira, a duration dos
ativos em comparagdo a duration do passivo, a necessidade de liquidez ao longo dos préximos
exercicios, os fluxos previdenciarios projetados, os vencimentos mais adequados para futuras
aquisig¢des, a contribui¢do dos cupons para o fluxo de caixa, a distribui¢do ideal entre ativos de
maior € menor liquidez e a sustentabilidade financeira e atuarial da estratégia de investimentos.
A atualizagdo periddica do ALM, associada ao acompanhamento permanente da carteira por

meio do Sistema de Gestdo de Investimentos, permitira que futuras aquisi¢des continuem sendo

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV

Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n® 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
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avaliadas ndo apenas pela taxa disponivel no momento da operagdo, mas também por sua
contribuigdio para a estrutura de vencimentos, liquidez, duration e equilibrio de longo prazo do
plano previdenciario, considerando ainda, para os recursos destinados a cobertura do déficit

atuarial, o prazo minimo de cinco anos de permanéncia no mercado financeiro e de capitais,

contado a partir do respectivo repasse & unidade gestora. Il - ENCERRAMENTO: Nada mais
havendo a tratar, a reunio foi encerrada as dezoito horas e quinze minutos, tendo a ata sido lida

e assinada por todos os presentes.

COMITF, DE INVESTIMENTOS:

Alfredo anos Filho

xa!?oxs dMos AzE

"ﬁm. o ({u
Erenildo Motta gllva Junior

1WA )

Patric Alves de Vasconcellos
(Gestor de Recursos)
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