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ATA N O31/2817 de 10/18/20817 — Afa de Reunido Ordinaria do Conseiho Previdencirio do instiiuic

de Previdéncia Social do Municipio de Macae - Maceeprev, inscritc no CNFJ sob o n.?
{03.567.964/0001-04, na Rua Visconde de Quissema, seiecenios & oitenta & sete, Centro, Maczé, Rio
ds Jeneiro, do dia dez de cuiubro ds dois mil & dezesssis, estando presentes os membros: Julic
Cesar Marques de Carvalhio, Rui de Vasconcelios, Livia Mussi de Oliveira Sant’Ana, Surama
Roherte Soutinhe de Cliveira, Flavico Mancehe de Azevedo, Juciara dz Silva Sobrinho de
Cliveira, Junir de Miranda Gomes e Alexander Ferreira Gongalves, além dos membros do Comité
ae Investimentios do Macaeprev José Eduardo da Siiva Guinédncio e Augusto Fauaz de Andrads,

qgus comparscsu mediante solicitacdo do Conselho, que se reuniu, apds convocacdo, &s dezesseis

Horas, na seds desie Insifiuio, pare aem conjunio analisarem s dsliberarem sobre os ismss
apreseniados. Iniciada a reunifo, ol justilicads a auséncia do presidente do Macaeprev Redoifo

Tanus Madeira por estar em reunido com o Prefeio. Inicialmente, {oi apreseniada pelo
Adminisirador do Fundo Previdenciério do Instifuio 2 politica de investimentos 2018 com as devidas
alieracBes mencionadas na ata anierior e foram colhidas as assinaiura de todos os membros.
Emaliza o administrador que conforme dsterminacdo do Tribunal de Conias e Minisigrio da
Fravidéncia, a Politica de Investimenios seré publicada no site da Prefefiura, Portal da
Transparéncia/MACAEPREV. Dando continuidade, foi dilo que com relagéo ao Cenario Econdmico
Interno, o Banco Ceniral manieve a flexibilizacgo da politica monetaria conforme o sspearado e
indicou que deverd moderar o ritme de corie nas proximas reunides. Como ssperado, o Banco
Central (BC) reduziu a taxa Selic em 100 pontos base (p.b.) e a taxa de juros basica atingiu 8,25% =0
ano (a.z.}). O comunicado da decisdo indicou gue caso as condicdes ndo se alterem, & em razéo do
ssiagio do cicle de flexibilizaco, o Copom considera que € adequado a redugdc moderada no rimo
de corie da taxa ds jurcs. Diante disso os analistas de mercado acham gue o mais provavel é um
corte de 75 p.b. na reuni&o de outubro. Na dire¢édo de sinalizar a continuidade no cicle de corte de
juros, o Relatorio Trimestral de inflaggo (RTI) mosirou que no cenario de mercado (Focus) para as
projectes de cAmbio e 3elic, o IPCA se situaria em 4,02% em 2018, 4,20% em 2019 2 4,10% em
2020. Portanto, nesse cenario de mercado o IPCA se enconfrasia ligeiramente abaixo da meiz de
inflacgoc em 2018 (45%) e 2019 (4,25%). Vale notar que o cenario de mercado considerado,
corresponde a uma Selic da 7,00% ao final de 2017 ¢ 2018, e 8,00% em 2019 e 2020. Para os
analisias, o falo das projecdes de IPCA para 2019 e 2020 se enconirarem ao redor da mela de
inflagdo, significa gque o juro neulro nominal considerado atuaimenie pelo Banco Ceniral se situa
proximo a 8,00% a.a. Os analistas mantém a viséo, que o atual ciclo de corte de juros seréd encerrado
no patamar de 7,00% a.a. ao final desse anc, com a mesma vis&o do BACEN, airaves do Bolelim
Focus de 06/10/17. Mantende a dindmica das Ullimas leituras, & prévia da inflacdo de setembro
(IPCA-15) veic novamenie abaixo do esperado. No més, a variafgéo foi de 0,11%, abaixo da

expegtativa do mercade (0,14%). Em termos anuais, o IPCA-15 recuou de 2,7% para 2,6%. A
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znélise quelitative do indicador permile inferir que s 1endéncia de beaixa para a inflacdo wré
continuidade. A média dos nlclsos seguiu 2 frajeioriz de queda, saindo de 3,8% para 3.6%. Pzars

2017 e 2018, os anzlisias projsiam o IPCA em 2.98% s 4.02%, respectivamente, seguindo o Bolelim

mn

ocus go Bacen, de 06/10/17. que esté em anexo. O guadio de atividade revela um movimenic ds
gradual recuperacdo da sconomia brasileira, compativel com a expeciativa do mercado, mostranag
expanséo, na qual o PIB fecharia 2017 am 0,70% e 2,43% em 2018, conicrme demonsirado o

Boletim Focus, de 06/10/17. Em relacéc 20 Cambio, o Boletim Focus de 06/10/17, projeta pouca

<

ariacdo na taxa de Cé&mbio, fechando 2017 & 2018 respectivamente em: ddlar a2 3,16 & 2018 em
3,50, Em relacdo a Divida Liguide do Selor Publico (% do PIB), continuara alia, pois ¢ Boletim Focus,
de 0G/10/17, projeta os seguinies resuliados em 2017 e 2018 respectivamenis: 52,25% e
55,71%.Com relagdeo ao cenario Econdmico BExdierno, nos EUA, o FED manteve & taxa de juros e
anunciou gue o processo de reducio do seu balanco de ativos terd infcio em outubro. A taxa de juros
foi mantida enire 1,00 a 1,25% a.a., conforme amplamenie esperado pelo mercado. No comunicado,
o FED destacou o baixo nivel da taxa de desemprego e reconhecsu a fragueza da inflagéo, que dave
continuar abaixo da meta de 2,00% nesse ano. No discurso gpds a reunide, a presidente do FED,
Janet Yeilen, salientou que a queda recanie na inflacdo deriva de efeilos transitorios. A respeiio dos
gfeitos do furacdo, o comité avalia gue os impacios negativos ndo alteram o curso de crescimentio da
gconomia rno médio prazo. A reunido de setembro tambem contou com a divuigacdo da expeciativa
de juros peios membros do FED, revelando que uma terceira alia de juros nesse ano fol mantida,
assim como as trés altas em 2018. Para 2019, o cendrio de juros foi alterado de irés para duas altas.
Para o PIB, o FED revisou sua projecéo em 2017 de 2,2% para 2,4%, & manieve a projecadoe de 2018
em 2,1%. Ja as projecbes de inflacdc (PCE) foram revisadas para baixo em 2017 (de 1,7% para
1,5%) e 2018 (de 2% para 1,9%). Porfim, o comunicado também incluiu o andncio de que a partir de
ouiubro o processo de normalizacdo do balanco de ativos tera inicio de forma gradual. Economisias
acreditam que os proximos nimeros de inflagBo, mostrardo um quadro menos pressionado para o
PCE, demovendo o FED da ideia de elevar os iuros em dezembro. Na Europa, o Banco Central
Europeu (BCE) reiterou em seu discurso a necessidade de manuiencio dos estimuios e revisou as
projecbes de crescimento e inflagdo para os proximos anos. O BCE manteve o escopo de sua
politica monetaria e revisou as expectativas de crescimento do PIB de 1,7% para 2,2% para 2017. As
projectes para o crescimenic da economia em 2018 e 2019 foram mantidas em 1,8% e 1,7%,
respectivamente. Para a inflacdo, as projecbes de médio prazo foram reduzidas em 2018 e 2019 de
1,3% e 1,8%. para 1,2% e 1,5%, respectivamente. Duranie a entravista apds a reunido, o presidente
do BCE, Mario Draghi, enfatizou que o recente fortalecimento do Euro € uma fonie de preccupacéo.
Na China, os dades de atividade novamenie vieram abaixg '-d\d"'Q_Sperado. As vendas no vargjo em
termos nominais cresceram 10,1% em agosio, na comparaé:éo ar}ua%, vindo de 10,4% em julho. Em

termos reals, o varsjo também apresentou desaceleragio ap se comparar com jutho, apresentando
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alte de 8,2% na mesma base. A inddstria expandiu 6,1% no més. vindo de 6.4% no més anterior,

com desaceleracdo nos setores de cimenio, eletricidade e aco. Por ditimo, os investimentos em

ativos fixos (FAl) desaceleraram de 8,3% para 7,8% no acumulado do ano. com coniinuidade de

reduco dos invastimentos plblicos e menor impeto de investimanios privados no més. Diante dos
dados de agosto, acreditamos que a economia chinesa siga em ritmo de desaceleragdo modsrada,

com crescimento de 6,6% no PIB do terceiro trimestre de 2017, vindo de 8,9% no segundo trimestr

Fica designada a proxima reunido para o dia 24. Nada mais havendo z tratar, foi encerrada a

reuniao, tendo a ata sido lida e assinada por todos 0s membros presentes.
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