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ATA N° 019/2017 de 29/06/2017 — Ata de Reunido Extraordinaria do Conselho Previdenciério do

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.°

03.567.964/0001-04, na Rua Visconde de Quissama, setecentos e oitenta e sete, Centro, Macaé, Rio
de Janeiro, do dia vinte e nove de junho de dois mil e dezessete, estando presentes os membros:
Rui de Vasconcellos, Livia Mussi de Oliveira Sant’Ana, Surama Roberto Soutinho de Oliveira,
Neiva dos Santos, Juciara da Silva Sobrinho de Oliveira, Junir de Miranda Gomes e Alexander
Ferreira Gongalves, o presidente do Instituto Rodoifo Tanus Madeira, além dos membros do
Comité de Investimentos do Macaeprev José Eduardo da Silva Guindncio e Augusto Fauaz de
Andrade, que se reuniram ap0s convocagéo, as dezesseis horas, na sede deste Instituto, para em
conjunto analisarem e deliberarem sobre os femas apresentados. Iniciada a reunido, foram
justificadas as auséncias dos membros Julio Cesar Marques de Carvalho por compromissos
assumidos anteriormente e Flavio Mancebo de Azevedo que se encontra de férias, estando
presente a sua suplente Neiva dos Santos. Iniciada a reuni@o passou a ser apresentada pelo
Administrador do Fundo quesides relativas ao Cenario Econdmico. Com relagdo ao Cenario
Econdmico Interno, ao ser observado o comportamento do juros, a parte mais curta da curva de juros
futuros apresentou queda na semana, refletindo a perspectiva de desaceleragdo mais intensa da
inflagéio ao consumidor e sinais de enfraquecimento da recuperacéo do crescimento. Além disso, o
mercado interpretou as recentes mensagens do Banco Central do Brasil no Relatério de Inflagdo
como menos conservadoras. Assim sendo, a taxa indicativa do DI Janeiro 2018 caiu 0,10 p.p. {para
9,01% a.a.). O debate sobre os proximos passos do Copom com a taxa Selic continua dividido entre
as chances de corte em 0,75 p.p. ou 1,0 p.p. Por outro lado, a dindmica da parte mais longa da curva
de juros futuros foi menos favoravel. A faxa indicativa do DI Janeiro 2021 subiu 0,18 p.p. (para
10,28% a.a.). Neste caso, predominam as preocupacfes com quesides estruturais da economia
brasileira, como a aprovagéo de reformas; principaimente trabathista e previdenciaria ¢ a evolugéo do
endividamento publico. Em relagéo ao cambio, o délar subiu 1,54% na semana e terminou o periodo
cotado a 3,34 reais. A instabilidade das cotagdes das commodities acabou influenciando
negativamente as moedas dos paises emergentes e dos paises exportadores de petréleo. Mas, o
desempenho relativo da moeda brasileira foi pior em fungio das incertezas com o quadro politico. O
mercado monitora as possibilidades de avango com a agenda de reformas no Congresso Nacional.
Nesta semana, a desaprovacéo do relatorio da Reforma Trabalhista em comissfo do Senado trouxe
preocupacdes e causou oscilagbes no mercado. Em relagdo ao COPOM, no comunicado divulgado
apos a 207® Reuni@o do Comité de Politica Monetaria, os diretores do BCB indicaram que o cenério
basico era de uma redugao do ritmo de flexibilizac@o da politica monetaria na reuniéo a ser realizada
em julho. Na ocasifo, tal comentario foi amplamente interpretado como uma chancela de que a Selic
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reunides. A opgao por um ritmo de cortes mais moderado também apareceu no relatdrio interno, mas
o tempo verbal dispensado a essa hipdtese foi alterado para o passado. Em outras palavras, o
Copom optou por ressaltar a condicionalidade das suas decisdes, resguardando a flexibilidade e
mantendo a opcio de manter o ritmo de cortes recente (100 pb). Por ora, os analista de mercado
esperam um corie de 75 pontos-base na proxima reunido do Copom. No entanto, tendo em vista
nosso cenaric mais benigno para a inflagdo, admitimos que os riscos para tal projecdo estejam
concentrados na hipétese de um corte mais intenso. O ministro da fazenda, Sr. Henrigue Meirelles,
em seu pronunciamento, ontem na TV, informou que o govemo vai trabalhar com uma meta de
inflagéo de +4,50%, que ira vigorar até o final de 2018; enquanto que em relagdo ao PIB, projetou um
PIB de no maximo 0,5%, ao final do exercicio de 2017, sinalizando gue esse ano, ndo havera
crescimento econémico, mesmo num cenaric de desinflagdo e corte da taxa Selic. Em relagéo a
Bolsa, o lbovespa recuou 0,8% na semana e apresentou um desempenho relativo pior do que a
maioria das Bolsas da nossa amostra. A instabilidade das commodities, em especial do petrdleo, e o
cenario politico incerto foram influéncias. Algumas noticias corporativas favoraveis nos sefores de
energia elétrica e mineragdo ndo fiveram forga suficiente para gerar uma semana positiva para o
Ibovespa. Os indices acionarios americanos seguiram em aita, como + 0,2% do SP500 na semana €
novos niveis recordes. As mensagens cautelosas com a polfiica monetéria por parte de alguns
dirigentes do FED e a instabilidade do petrdleo no foram suficientes para uma movimento de
realizac2o. Em relagdo ao indice de confianca, na auséncia de um impeto mais forte de crescimenio,
a arrecadacéo fiscal tende a sofrer. Nesse sentido, a prévia do indice de confianga da indusiria, tem
motivos para manter um viés cauteloso: de fato, segundo a Fundacao Getlllic Vargas (FGV), notou-
se uma queda da confianga tanto para a situagéo econdmica atual, quanto para as expectativas para
os proximos meses. Essa queda marginal ndo deve ser entendida como uma reversédo da tendéncia
de recuperagao vista nos Ultimos trimestres, mas fambém no & prudente admitir que o cenario para
a atividade seja muito auspicioso no curte prazo. Em relacdo ao Cenario Econdmico Externo, nos
Estados Unidos, o Banco Central elevou a taxa de juros para o intervalo entre 1,0% e 1,25% ao ano.
A segunda elevagéo na taxa de juros no ano ja era esperada pelo mercado. Com relacdo as suas
projecdes, o FED elevou o crescimenio de 2017 para 2,2% de 2,1%, mas reduziu as projecdes de
inflacéo, de 1,9% para 1,6%, € da taxa de desemprego, de 4,5% para 4,3%. Na Europa, em decisdo
dividida, o Banco da Inglaterra manteve a taxa de juros inalterada e a produg&o industrial avangou na
Zona do Euro. O Banco da Inglaierra {BoE) manieve a taxa de juros em 0,25% ao ano, resultado em
linha com a expectativa do mercado, Contudo, a deciséo foi dividida, com cinco membros votando
pela manutencio da taxa de juros e frés voltando pela elevac&o. Na reunio anterior, em abril,
apenas um membro votou pela elevagdo da taxa de juros. A maioria dos membros argumenta que

embora a inflacdo esteja em 2,9%, ou seja, acima da meta (2,0%), isso decorre do chogue de
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depreciacdo da libra no ano anterior. Assim, ndo seria necessario elevar a taxa de juros para
combater a inflagéo acima da meta. Ademais, as inceriezas quanto ao processo de saida do Reino
Unido da Unido Europeia ainda podem provocar o enfraguecimenio do crescimento do PIB e do
emprego, favorecende o arrefecimento da inflagdo. Na Asia, os indicadores de atividade seguem
sugerindo desaceleracdo moderada na China e no Japéo o Banco Central reportou ligeira melhora
da atividade. A producéo industrial registrou expansdo de 6,5% em maio na comparacdo anual,
mantendo o mesmo avango do mé&s anterior. As vendas varejistas tiveram elevacdo de 10,7%,
também mantendo a expanséo de abril. Os investimentos em ativos fixos (FAl) desaceleraram de
8,8% para 8,6% no acumulade no ano, isso devido ac menor investimento plblico e em infraestrutura
e imobiliario. Por fim, os dados de crédito fambém apresentaram arrefecimento das concessdes em
maio, situando-se abaixo do ritmo do primeiro trimestre. Portanto, diante dos dados de maio, o
mercado acredita que a economia chinesa segue em ritmo de desaceleragéo moderada no segundo
trimestre para crescimento de 6,7% frente alta de 6,9% no primeiro frimestre do ano, na comparacdo
anual. Para o restante do ano, € esperado pelo mercado que essa tendéncia continue e com isso a
economia chinesa deve encerrar 0 ano com expansao de 6,5%. Ficou designhade o dia 04 de julho
para realizagdo da proxima reuniao. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunio, fendo a ata
sido lida e assinada por fodos os membros presentes.

Membros:

O-—-/{" AN
Livia Mussi de Oiivqira Sanft'Ana

ey

freira Gongalves

/“d- o I .
Rui/de Vasconcellos Surama Roljerto Soutinho de Oliveira

.

* Juciara da Silva Sobrinho de Oliveira " da Gomes
N
Neiva dds Santos RodoligFTanus Madeira






