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ATA N° 03/2019 de 24/01/2019 - COMITE DE INVESTIMENTOS - Ata de Reuni&o Extraordinaria
do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé inscrito no
CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e
noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, as dezessete horas do dia vinte e quatro de janeiro de
dois mil e dezenove, estando presentes os membros do Comité de Investimentos: Alfredo Tanos
Filho, Augusto Rémulo Fauaz de Andrade, Erenildo Motta da Silva Janior, José Eduardo da
Silva Guinancio, e Maria Auxiliadora de Moura Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos e Rose
Mary Gomes instituidos através da portaria de nomeag&o n°® 208/2016. Iniciada a reunido, foi
justificada a auséncia do membro Isabella, por encontrar-se em gozo de férias. Em seguida, os
membros trataram acerca dos assuntos a seguir, diante da consulta formulada pelo Presidente do
Conselho Previdenciario sobre a possibilidade de diminuir a exposigéo de investimentos no curto
prazo, alongando a carteira no longo prazo (IMA-B 5+ e Renda Variavel) | — ANALISE DE
PRODUTOS: O membro Augusto e gestor dos fundos de investimentos apresentou o estudo acerca
dos seguintes produtos: Caixa Fl Brasil IMA-B 5+ LP e BB Previd RF IMA-B 5+ TP. Comparando os
resultados dos dois fundos nos ultimos cinco anos (2014 a 2018), o fundo da Caixa rendeu 106,20%,
enquanto a meta atuarial para 0 mesmo periodo foi de 78,94%. Ja o fundo do BB apresentou uma
rentabilidade acumulada de 107,31%. Ambos apresentam taxa de administragéo de 0,20% ao ano. A
rentabilidade nos ultimos doze meses do fundo da Caixa variou entre 10,51% no melhor més a -
4,58% no pior. O fundo do BB variou de 10,54% no melhor més a -4,62% no pior. Ambos apresentam
grau de risco alto e as taxas de juros futuros estao estaveis no entorno de 4,56% para 2055 e 4,16%
para 2024. Vale informar que até a presente data em janeiro, os fundos estdo com a rentabilidade em
torno de 5% com posigdo de fechamento em 23/01/2019. Como o cenario que se inicia esta favoravel
a0 novo Governo, em “lua de mel” com o congresso nacional, € bem mais provavel que as reformas
da previdéncia, tributaria e privatizaces sejam aprovadas, atraindo investidores e
consequentemente diminuindo o risco Brasil. Com a inteng&o de atingir a meta atuarial de 2019, o
membro Augusto sugere resgatar R$ 67 milhdes do fundo BB Previd Renda Fixa Perfil e aplicar R$
37 milhdes no BB Previd RF IMA-B 5+ e R$ 30 milhdes no Caixa FI Brasil IMA-B 5+ LP, conforme
material em anexo. Com isso o percentual de alto risco da carteira do Macaeprev subira de 6,37%
para aproximadamente 9%, sem provocar desenquadramento em relagdo ao PL do proprio fundo.
Pelo membro José Eduardo foi dito, referente @ mesma consulta, que em junho, julho, agosto,
setembro e outubro de 2018 estava favoravel a aplicagdo em IMA-B 5+ e IDKA 20, conforme consta
em atas daquele periodo, os quais por sinal bateram meta no exercicio financeiro de 2018. Porque o

mercado econdmico nacional estava mais otimista com a esperanga de mudanga do cenario politico

idades dos produtos de longo prazo e o aumento da projegéo do indice
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Ibovespa. Ja para este momento, final de janeiro e inicio de fevereiro, me reservo a uma postura
mais conservadora, mantendo a carteira do Macaeprev como esta e ndo alongando-a, sendo mais
prudente aguardar o éxito da primeira reforma de govemno para medir o otimismo, ou n&o, do
mercado, o que impactara na rentabilidade dos produtos de longo prazo que ja estdo com uma
gordura razoavel, e que diante do eventual insucesso do governo na aprovagdo da reforma da
previdéncia podera abalar a expectativa do mercado e a rentabilidade destes produtos podera
desabar consideravelmente. O membro Maria Auxiliadora se manifestou favoravel a sugestdo do
membro Augusto, tendo em vista que o percentual sugerido é prudencial e, em decorréncia da
edicdo da medida provisoéria 871, o mercado ja sinalizou positivamente para o cenario econémico. O
membro Alfredo, também concorda com a sugestdo do membro Augusto, seguindo a manifestagéo
do membro Maria Auxiliadora. Tendo em vista o material apresentado, o membro Patric concorda
nos exatos termos da sugestdo do membro Augusto, mas sugere que se monitore essa
movimentagéo até o efetivo envio da reforma da previdéncia, para que faga as alteragdes se preciso
for. O membro Rose Mary concorda com a movimentagdo sugerida. O membro Erenildo concorda
gue € preciso alongar a carteira, porém ndo nesse momento, sugerindo que se aguarde por um
cenario mais atrativo de entrada nos produtos. Il - CONCLUSAOQ: Por maioria, ficou decidido sugerir,
se acaso o Conselho Previdenciario quiser a aplicagdo de até R$ 67 milhdes nos moldes da
sugestdo do membro Augusto. Illl - CONVITE: O Macaeprev convida os membroa do Comité de
Investimentos para participarem das primeiras apresentagbes dos Sistemas de Gestdo de
Investimentos agendadas para os dias 28 e 31de janeiro, as 10 horas da manha na sede do Instituto.
IV - PROXIMA REUNIAO: Ficou designada préxima reunido para o dia trinta e um de janeiro de dois
mil e dezenove as dezessete horas. V - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunido

foi encerrada as dezoito horas e quarenta minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os

membros presentes.
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