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[

realizada as dezessete horas do dia primeiro de fevereiro de dois mil e vinte e trés, estando
presentes os membros Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Moftta
da Silva Jinior e José Eduardo da Silva Guinéancio, instituidos através da portaria de

nomeagdo n° 289/2021, os membros Miriam Amaral Queiroz, Patric Alves de

NoTEN- TS N« Y o

Vasconcellos e Isabella Felix Viana instituidos através da portaria de nomeag&o n°

306/2022, e 0 membro Viviane da Silva Lourengo Campos instituido através da portaria n°

<

1.707/2022, os representantes do Banco do Brasil: o gerente de Setor Publico Eduardo

—
o

12 Felipe Nobre Mendonga, a assistente de negbcios Marcella Torturella Machado, o
13  gerente consultor de Investimentos Francisco Iran Monte Claudino Filho, e o assessor de
14 investimentos da BBDTVM Diogo Dinarte do Souto. A reunido ocorreu via plataforma de
15  reunido Microsoft Teams. Iniciada a reunido, a assistente de negoécios Marcella, o gerente
16 de Setor Publico Eduardo e cumprimentaram a todos e passaram a palavra para o gerente
17 consultor de Investimentos fran, que também cumprimentou a todos e palestrou sobre os
18  seguintes assuntos: | — CENARIO MACROECONOMICO: 1 - CENARIO GLOBAL: A

19 projecdo é de desaceleragdo para 2023, com aperto monetario no primeiro semestre;

20  teremos crescimento, mas menor que em 2022. Hoje, na reuniao do FONC subiu a taxa de
21 juros para 7,75%. Estados Unidos — A inflagdo nos Estados Unidos comegou a ceder, a
inflacko O Exiacos Uridos 22 politica monetaria comega a surtir efeito;

23 o mercado de trabalho se mostra

ws Metn ¢ Wfiaehs 24 resiliente, mas ha uma preocupagao

25 especial com o setor de servigos porque
¥ "‘"___/\“267 o mercado de trabalho estd muito
B 27 apertado. A inflagao cheia esta cedendo,

2,028 mas o nucleo esta bem resiliente.
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A inflacdo de servigos (salarios) & o ponto de atengéo maior para a inflagao nos Estados
Unidos.
7,0 Salarios e Inflacao 9.0
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Quanto aos juros, estamos aguardando o resultado das reunides do Sistema de Reserva

Federal dos Estados Unidos

% Fed Funds Rate
(FED) e dO Com |te de Trajetdria e profesdo (limite superior da faixa de referéneia) - % a.a.
b
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banco reveja essa projegéao.

Europa - Inlagao da energia comega a ceder; continua falendo a projecao de tres trimestres
negativos. China — politica de covid zero foi revista e flexibilizada. Temos dois cenarios: 1-
China est4 caminhando apara a reabertura; 2-Voltar a trancar de novo. A espectativa do

e longpo

J

Banco do Brasil € o cenario 1, de reabertura. Curto prazo mais desafiador e m
A
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51 prazos favoraveis para atividade chinesa. 2 — PIB GLOBAL.: Incerteza sobre a intensidade

52 de desaleceragao do crescimento. A regra geral é a desaceleragao.

Produto Interno Bruto (PIB)

5.8 ‘
1,7 . S .
Area do Euro
Mundial
SRR
R

53
54

55 Constatamos de acordo com a imagem acima, a China tem projecao de 5,5% de PIB para
56 este ano, uma aceleragdo para a China contra a desaceleragao do resto do mundo. Para o
57  final de 2023 o PIB nos Estados Unidos tem expectativa de recessao limitada; vai culminar

58 com uma pequena recessdo, conforme imagem abaixo:

PIB EUA

3,2
3,2%

2,2%

1,2%

0,2% . ==
-0,8% -0,6 -0,5
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60  Pib Europa — Projegao de trés trimestres de atividades negativa — o ultimo trimestre do ano

61 passado e dois deste ano:

3,2
2,9
1,3 12

h’ = 5%5 -0,4

-018 _‘,_,f*
-1,4
62 mar-22  jun-22 set-22 dez-22 mar-23  jun-23 set-23 dez-23

63
64 Pib China - desaceleracao significa crescer menos que no periodo anterior. Perspectiva de

65 crescimento maior que 2022. O PIB do quarto trimestre de 2022 avanga acima das

66 expectativas, mas principais riscos permanecem.

Trimestre contra trimestre do ano anterior (%)

)

et et

uny/ 2

67

| e
““@/ bl

Pagina 4 de 13




Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

Nt i Instituto de Previdéncia Social
i - .

Comité de Investimentos
MACAEPREV

68 3 - Inflagao na Europa: Com a crise energética amenizada, a inflagdo na Europa encerra

69 2022 em 9,2%. Permanece o desafio inflacionario na Europa, nlcleo pressionado, distante
70 da meta que é de 2%. Il — CENARIO DOMESTICO: Viés de baixa para a atividade

71  econdmica. 1 — Atividade: Viés de baixa para atividade econémica 2 — Politica Monetaria e

72 Fiscal: Da a entender, de acordo com o discurso do governo eleito, que a politica monetaria
73 vai atuar em sentidos distintos. Ha um descasamento nessas duas frentes. Vamos aguardar
74  a nota do COPOM. A Politica Fiscal e Monetaria em caminhos distintos; Redugao do espago
75 para queda da SELIC. O Banco do Brasil projeta um aumento do endividamento publico
76  sobre o PIB e uma reducgéo do resultado primario; projetado déficit de 1,3% do PIB e divida
77  bruta de 82,1%.

Resultado fiscal
r Divida Bruta % do PIB . Resultado primario % do PIB
88,6

82,1
1.6 |

80,3 A A
757
74,4 0.7 |
, e 0
4 \.‘
| \ -3
78

79 3 — Inflagdo: Projegdes acima do teto da meta; Desoneragao de combustiveis prorrogada
80 por 60 (sessenta) dias no inicio do ano, uma tentativa de suavizar a inflagao no comego do

81 ano. Na semana do dia 20, o Banco do Brasil revisou para 5,7% a deste ano.

&f”“‘"‘ S
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Variagho acumulada em 12 meses (%)
w—— Projecdo Anterior == Projegao Atual
5.8 ——
\
3,7
2023 2024

82
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84 4 — Juros Brasil - A Selic permanecera em campo contracionista em 2023.
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87 Il — PROJECOES BANCO DO BRASIL E BOLETIM FOCUS: Dando continuidade &

88  reunido, foram apresentadas as projegées do Banco do Brasil e do Boletim Focus para o

89 PIB, o cambio, o IPCA e a Taxa Selic, as quais extraimos a seguir:

&) PIB

i

v 2024

188 Cambio
BB Focus BB Focus
0,80% = 0,80% & v 2023 R$ 5,20 /USS = RS 5,25/ US5 Y
1,80% = 1,50% = v 2024 R$532/Us$=  R$530/UsS+

88 |pcA O seLic

90

v 2023

v 2024

BB Focus BB Focus
570% = 5,74% A v 2023 11,75% = 12,50% =
3,80% = 3,90% A v 2024 9,25% = 9,50% =

91  Merecem destaque a queda da taxa Selic e o PIB com taxa de crescimento de 0,80%. v -
92 HISTORICO DE CLASSES DE ATIVOS: Mesmo com juros altos, a Selic nao foi o primeiro

93 colocado: nés devemos aproveitar que a Selic esta alta, mas nao vamos fechar os olhos

94  para outras oportunidades que o mercado nos da.

& Melhor
Rendimento

CLASSES
DE
ATIVOS

Pior
Rendimento

A

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

HE IAfL ar tnv. Ext. rE v. Ex MLt
Clrts IAflagse Inflacio A
1569% 16,86% 20,25% 14,54%
RF RE Infl
Inflacio Curta
15,119 16,98%

RE Pré Multi Multi CRF InfL
Mercado  Mercado Curta
14,45% 14,80% 8,32% .64%

RF Pra
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96 Melo membro Patric foi notado que no quadro "Classes de Ativos" apresentado pelo

97  palestrante contendo o ranking dos indices de aplicagdo nao havia uma comparagao ou
98 sinalizacao de quais destes investimentos haviam atingido a meta Atuarial do Instituto; ou
99 mesmo uma comparacdo com a Selic. O gerente consultor de Investimentos Iran afirmou
100 que ndo havia; que o ranking era de maneira absoluta. Pelo gestor de investimentos e
101 membro Erenildo foi dito que faz o grafico parecido, mas que acrescenta a meta. O
102 consultor Iran disse que vai colocar isso como sugestao. V — CARTEIRA SUGERIDA: Antes

103 de apresentar a carteira sugerida o gerente consultor de Investimentos Iran registrou que &

104 uma sugestao; que cada instituto tem suas peculiaridades.

PERFHL SUGERIDO
NOME FUNDO ENCIUADRAMENTO | CATEGORIA CONSERVADOR m mﬂWm
42 SEAL0001-89 05 PREVIDENCIARIO ALOCACAD ATIVA RETCRNO TOTAL FIC RF Artlgo 7%, Ingiso M, 2" Readia Fiua Geral 20,00%

i PLAG BB R EC RERIA EA R FERENCIADD (4 PREVIDENCIARIO LP Artlgn 79, inclso 10, 3" Renda Fiwa Goral 15.00% 1‘“ "'m

o 0001 ¥ 2R IDKA 2 TITULOS MIRLICOS Fi #F NDA HYA PREVIDENCIARIO Artigo 7Y Incius 1, b Fitulos Pablicos §,00% 5,00% 2.40%

03,501 447/0001-03 88 1MA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARID |9 Artlgn 79, lncivo |, Titulos Pblicos 20.00% 16,00% 10,00%
Q000171 BE A S TITULOS PURLICOS Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARIC Artige 79, Incisa |, ‘b Tiules Publicos 4,00% S.00% 6.00%

07 432 0FA/0001-06 B8 IMA-B TITULOS PUBLICOS F RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 7%, Ingiso D' Titulos Piblicos 9,00% 10,00% 11.00%
g 1AL BB R A 1 TITULOS PUBLIEOS FiC RENDA FiXA PREVIDENCIARIC Artigo 7%, Inclso . Titulos Pablicos 4,00% 1,00% Lot

U7 411 284/0001-69 B8 IRF-M TITULOS PUBLICOS FI BENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo T, Inciso |, '’ Titulos Pablicos 3.00% 4.00% 5.00%
4 4 O01-14 8 WE ROOS MIDUAPS FIC ACOES Artigo R¥, Incise | Agbos 1LO0% 1.50‘6 4,00%
07,682 762000114 88 m;OES SELE'.:AO FATORIAL Artigo B9, Inciso | Ages L50% 3,50% 5.50%
; 188 W INANCA 1 ACOES PREVIDENCIARID Artigo B2, Inclso | AcBes 0,00% 1.50% 2.50%
MLD54.357/0001-77 88 Aum.wFN M:Ots Artigo 82, Inclsa | Agbas L50% 2.50% 5.00%
150 88 M MERCADOD FREVIDENCIARIO LF Artigo 109, Inciso | Multimercado 1.00% 2.00% 3,00%

» 2000170 85 PREVIDENCIARIO H MULTIMERCADD ALDCACAO Artigo 109, Inciso | MMultimercade 1.00% 2.00% 3.00%

i /DX B8 IURDS & MOEDAS FIC MUL TIMERCADO | P Artigo 109, Incisa | tAultimercado LO0% 2.00% 3.00%
$1.470.844/0001-13 B85 1 ACOEL BDR NIVEL | Anlge 9, lnciso 10 HOR Kivel | 1.06% 2.00% 3.00%
L/0001-58 BB ACOLS BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOLS BOA NIVEL Artigo 92, Inciso ¥ BOR Nivel | 0.00% 0.00% L.00%

14,500 BGT/0001-54 BB ACOLS ALOCAGAD LT IJHUH\II.NFLIWLH&RIORFIACDES Artigo 9, Inciso It lesvestimento Cuterior 0,00% 1 A0% 200%
s KA ;'I’I i i";r‘,.:..‘;i‘ ’»'lv:l‘ll‘ I‘I WA INVESTIMMENTO NO EXTERION Arthgo 0¥, Incho I RS 0,00% 1.00% 1.00%
105 100,00% 100,00% 100.00%

106 Em Renda Fixa, os trés fatores que contribuiram para que o Banco do Brasil mantivesse
107 essa posicao foram: manutengdo da taxa Selic no Copom de 07/12; perspectiva de
108  manutencédo da taxa por um periodo mais prolongado; e o cenario de incerteza quanto ao
109  controle da inflagao global; com destaque para o fundo de vértice do BB com vencimento em
110 2023, 2024, 2027 e 2030. No atual contexto, se trata de oportunidade para atingimento da
111 meta atuarial. J&4 na Renda Variavel, o Banco do Brasil manteve a estratégia dos meses
112 anteriores. O mercado ja comega a avaliar oportunidades neste segmento dado o desconto
113 nos precos dos ativos. Entretanto, &€ necessario avaliar o apetite de risco de cada RPPS,
114 uma vez que a volatilidade deve permanecer no curto prazo. A estratégia atual combina

115 ativos resilientes beneficiados com precos de commodities e aqueles considerados

) . - y..—ff“(‘:’ P 7
/ o l Dw'\%
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116 descontados. Além disso, sera importante observar a capacidade de retomada do

117  crescimento da nova equipe econdémica do pais, que, a depender das novas diretrizes,
118  podera contribuir para o aumento da confianga e do fluxo de investimento estrangeiro. Os
119 Investimentos no Exterior foram sugeridos considerando a possibilidade de recessao nos
120 Estados Unidos e o cenario inflacionario na Europa; as carteiras seguem sem exposigao
121  adicional. Quanto aos multimercados, mostram que podem ser resilientes em momentos
122 mais conturbados e que podem entregar bons resultados quando o mercado se anima.

123 1 - BB RF Ativa Plus - vai operar de maneira ativa buscando superar o CDI. O atrativo do
124  fundo em relagao aos demais concorrentes — fundos art. 7, | b — com titulos publicos federais
125 ou compromissadas lastreadas em titulos publicos. Existe uma relagéo inversa. Se a taxa

126  cai, o valor do papel sobre e vice-versa.
Performance Mensal

Més janf22  fevf2z mar/22 abr/22 malf22 junf22 Julf22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 desde o Iniclo 2022

Fundo - . 094% 123% 111% 120% 0,84% 108% 106% 101% 082% 111% 10,90% 10,50%
002%  083%  10%%  101%  10%%  117%  107%  102% 102% 1R% 1075% 10,73%
HCDI - 102% 148% 108% 119% 82% 92% 29% 99% BO% 99% 102% 1029

@
=
.©
baixo Aplicacho Iniclal 75 0,01 Tributacke longo prazo | | cotizacdo da aplicacio 0+0
07/oz/2022 Aplicagio adicional a5 0,01 Taxa de adm (aa} 0,9% Cotizagho da resgate o1
atinnio Liquido ks 2686,2 Resgate #4 0,01 Taxa da saida zero | Crédito em conta Dy
e Salda minkmoe e 0,01 Taxa co performance 20% Hararo imite 15:60

ategaoria Anbima

renda fixa dursgio tivre grau
de Investimento

127
128 Pode acessar outros instrumentos do mercado financeiro. A seguir, no comparativo com 0

129  retorno total e o ativa plus, constatamos que ele possui mecanismos para operar, tendo em
130 vista se proteger contra os estresses de mercado, ou seja, a diversificagao. Considerem a
131 possiblidade de colocar na carteira um fundo q pode ganhar com o estresse do mercado.

132  Enquadramento —art. 7, lll, a.
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Peri Al = 0740 1 023, e .
1 BE OF Mesa Dus LD FTICH 12,62
é FICHT Caxa Sracd Gestdo Esirategica RF 10,56
;| BE Prevdenddno RF Alocaco Atva Retomno Tota Fl Em Cotas de A 916
Retoumo 06 Retarne %
13,0
]
/ 2.8
-
~ -~
- ) 1.
~ ‘
A 10,8

K ] 12 L .6 1.8

LGTCH

i) €8 R Ativa Plus LP FICFI
@ 1) @ Previdenciano RF Alocagie Atva Retorna Total Fi Em Cotas de Fi

@ 2 FICFI Caixa Brasil Gestio Exrarégica R

133
134 2 - Fundos Vértice — Dando prosseguimento, o consultor fran disse que enquanto o
135 mercado nos der condicdo, vamos ter que falar. Que os fundos de vértice 2023 nao faz tanto
136  sentido, mas o 2024 com o IPCA + 6,42%; e 2026 e 2030. Analisem a possibilidade de
137  aportar com carinho. Viu que o Macaeprev tem muita posigéo no 2023 e 2024; aproveitem
138 que as taxas estdo atrativas, caso possam aportar agora. Fundos de vértice ndo tém resgate
139 antes do vencimento, mas a cada 6 (seis) meses tem o pagamento do cupom.
[Titulos poblicos Federals. - o IR R e T
papel IPCA S Vi
[ Intervalo Indicativo
Caodigo Data Data de Ix. X, Tx. PU
SELLIC |Base/Emissdo|Vencimento|Compra|Venda|Indicativas Minimo|Maximo|Minimo|  Maximo
(po) | (po) [(D+1) (D+1)
60 10f 15/07/2000 15/03/2023 | 4,7614 |4,6940 4,7207 4,117,830746| 3,9995| 7,5015 | 3,5432 7,0709
760199 15/07/2000 15/05/2023 | 4,7587 |4,7054 4,7312 4,087,678172|4,2851| 6,8902 | 3,8370 b,4616
«'su_wg 15/07/2000 15/08/2024 | 6,4395 |16,4096 6,4246 4,109,157710]6,1109 | 6,8467 6,1425 6,8785
‘60199 15 L'J/'UH(?U 15/05/2025 | 6,0802 |6,0496 65,0625 4,069,817427|5,7513] 6,4302 5,7916 6,4707
/60199 :'- 07/ "~-|(] 15/08/2026 | 6,1949 |6,1684 6,1802 4,109,957865| 5,8808 | 6,4781 | 5,8963 6,4937
-*’f;HiLN lb*rUHUUU 15/05/2027 | 6,1621 |6,1335 6,1478 4.053,303675|5,8333 | 6,4135 | 5,8445 6,4248 q‘
| 760199 15/07/2000 08/2028 | 6,2717 |6,2437 65,2564 4,087,967676| 5,9481 | 6,4969 | 5,9461 6,4951
| 760199,
1 0 ‘-"E\T'l‘,'f‘.f 15/07/2000 15/08/2030 | 6,2343 |6,2070 6,2200 4.085,707942]| 5,9454 | 6,4353 | 5,9386 6,4286
141 Ressaltou que as taxas acima refletem o fechamento do dia 31 de janeiro de 2023, nao

142 representando garantia de retorno, apenas referéncia para dozgjpels em Z;/MQ
W Pégina 10 de 13
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BB Previdenciario RF TP IPCA

i NP 15.486.093/0001-83  GFk 243
mm 15/05/2023 Veértice: 2023

I Aplic. minitma: RS 300.000  Taxa Adm: 0,15% a.a

Fluxo de Caixa

8 cupom Ir0s

# BB Previdenciario RF TP XXI
- NP 44.345.590/0001-60 GFi: 2028
 Prage Carbncia: 15/08/2024 Vértice: 2024
Aplic. mininia: RS 100,000 Taxa Adn: 0,20% a.a

Aderéncia
Regulatdria

| BB Previdenciario RF TP Vértice 2027

* CNPi+46.134.096/0001-81 GFl: 2089

- Praeo Caréncip: 15/05/2027  Vértice: 2027

Apiic. minimas RS 100.000  Taxa Adm: 0,20% a.a

‘Previdenciario RF TP Vértice 2030 pelos RPPS.

[l CnPy: 46.134.117/0001-69 | GFl 2088

\ Pramo CarBngia: 15/08/2030 Vértice: 2030
[ Aplic. minima: RS 100.000  Taxa Adm: 0,20% 2.2

15 Resoluclo 4.963, de 25113021

Renda Fixa
Artigo 7°, Inciso |, 'b’

143
144 3 — Renda Variavel Brasil - O banco fez uma projegao de |bovespa para 133 mil pontos.

145  Apesar do desconto, cenario macro global traz incertezas.

Ibovespa e prego-alvo BB Investimentos

i
i 130,000 pts

\ i

133.000

146 | .
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147  Preco sobre lucro: E uma fragdo. O prego estd no numerador e o lucro no denominador
148 para saber em quanto tempo o investimento volta na forma de lucro. Devem ser muito
149  criteriosos na alocagao de ativos, mas tem potencial.
Atval
6,51x
Média 10 anos|
: 10,17%
™\ ! \ b \'] 5
o > ) & & 2
150
151 BB Agdes Selecao Fatorial — O gerente consultor de Investimentos fran disse que ainda nao
152 viu a presenca dele na carteira do Macaeprev. Que faz uma leitura do cenario macro
153  primeiro e analisa os setores econémicos. CNPJ: 07.882.792/0001-14 | Artigo 8°, Inciso |.

154
155

156
157
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Performance Mensal

Més jan/22  fev/22 marf22 abr/22 malf22 Junf22  julf22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 Oltimos 12 meses 2022
Fundo 6,49% -0,34% 5,06% -8,02% 3,68% -1276% 4,05% 573% -0,36% 4,36% -4,00% -2,57% =0,75% =-0,75%
hovespa 6,98% 0,895 6,06% 10.10% 3%22% -11,50% 4,69% 516% 0,47% £,45% -306% -245% 4,69% 4,69%

igsvio =(,.49pp 1.23pp  <1,00pp 208pp O46pp -1.26pp -D6dpp 0,43pp =083pp -109%p =0%94pp -01Zpp <5, 44pp S.4dpp
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Finalizada a apresentacdo e aberto para perguntas, pelo membro Isabella foi perguntado
qual o PL do BB Agées Selegao Fatorial? Foi respondido que o mais recente era de 1,369

bilhées. Pelo membro e gestor de investimentos Ereniido foi perguntado se esse fundo tem
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alguma coisa a ver com o Factory. Pelo assessor da BBDTVM Diogo foi respondido que tem
sim, para olhar a analise, a qualidade, o prego razoavel, e empresas com valuation mais
interessantes. VI — PROXIMA REUNIAO: Pelo membro Isabella foi informado que a proxima

reunido ocorrera na quarta-feira, dia 08 de fevereiro, também junto ao Banco do Brasil, mas
com o gestor dos fundos ativos de Renda Fixa em moeda da BBDTVM Roger Alan Margal
da Silva. VIl - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reuniéo foi encerrada e a

ata segue para assinatura de seus membros.

Erenild% M:@LMO’J’ I

Motta da Sii\-fa Junior

s ﬂ\\@’b

T T L
=
Silgv Guinancio iriam Amaral Queiroz

Patric Alves de Vasconcellos Nmﬁlva Lourengo Campos
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