Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

NSt Instituto de Previdéncia Social
i agin
Comité de Investimentos
MACAEPREV
ATA N° 07/2021 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 10/03/2021 — Ata de Reuniao

=

2 Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
3  Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua
4 Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
5 realizada as dezessete horas do dia dez de margo de dois mil e vinte e um, estando
6 presentes via plataforma de reuniao Microsoft Teams, os membros instituidos através da
7 portaria de nomeagao n°® 289/2021: Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte,
8  Erenildo Motta da Silva Junior, Isabella Felix Viana, José Eduardo da Silva Guinancio,
9 Maria Auxiliadora de Moura Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos ¢ Rose Mary
10 Gomes, e os representantes do Banco do Brasil: Diogo Dinarte do Souto (Gerente
11 Assessoria Investimentos), Eduardo Felipe Nobre Mendonga (Gerente Governo), Heber
12 Bezerra de Lima, Marcella Torturella Machado (Assistente de Negdcios) e Wiadimir Cruz,
13 devido ao grande aumento do nimero de casos do Covid-19. Ressalta-se, conforme
14 comprovado através do print da foto em anexo, que 0S membros Claudio e Isabella
15 participaram da reuniao através do mesmo acesso do membro Erenildo. Iniciada a reuniao,
16 pelo gerente governo Eduardo foi apresentado o Diogo, gerente de assessoria de
17  investimentos dos Institutos de Previdéncia, que foi quem conduziu a apresentagao a seguir:
18 | — CENARIO MACROECONOMICO: 1 — Cenario Externo: A velocidade da vacinagao €
19 que vai ditar o ritmo de uma volta ao normal. Israel: quase 100% da populacao vacinada e
20 com isso caiu o numero de casos de Covid, com a economia reabrindo. Estados Unidos:
21 Tem se destacado de forma bem positiva, com uma economia robusta; deixou de repassar
22 algumas doses da vacina para Canada e México e reteve para vacinar mais rapido sua
23 populagéo. ltalia: também reteve a remessa de vacinacdo que iria para a Australia. Esta
24 havendo uma convergéncia de crescimento das demais economias para o segundo trimestre
25 de 2021. Quanto as politicas fiscal e monetaria, ha cautela por parte dos bancos centrais,
26 com elevagéo lenta e gradual da taxa de juros e manuteng@o dos niveis adequados de
27 liquidez. 2 — Cenario Domeéstico: Atividade mais fraca no primeiro trimestre, 50% da
28 populagdo imunizada até o final do ano, Arthur Lira acalmou um pouco O mercado
29 informando que ofereceria o Auxilio Emergencial, Incerteza na Trajetdria Fiscal, Reformas
30 Fiscal e Administrativa. Il — PROJECOES: 1 — Cambio: O BBDTVM revisou o cambio para
31 cima, passando para R$ 5,10 em 2021, e 2022 para R$ 4,80. 2 —IPCA: O BBDTVM também
32 revisou bem para cima o IPCA em 4,5% embora a projecao para 2021 seja: 4,10% € 2022:

3,50%. 3 — SELIC: Diante dos ultimos acontemmentos elevou a projecao da SELlC em
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34 0,5% para a proxima reuniao da semana que vem. 2021: 4,25% e 2022: 5,00%. 4 - PIB:

35 2021: 3,40% e 2022: 2,50%. Il — DIVEFISIFICAQI\O: O dolar é a variavel que vai andar
36 numa correlagdo inversa quando a gente tiver um periodo de estresse com o Ibovespa e

37 com a Renda Fixa que é o cenario que acabou conjecturando até marco. BDR rendeu 5%:
38  s6 no més de fevereiro 4%, enquanto bolsa e Renda Fixa derreteram aqui no Brasil. Nesse
39  més os fundos em BDR ja estao +4%, o que demonstra como é importante ter a variavel do
40  ddlar junto com a Renda Variavel do exterior para proteger a carteira diante desse cendrio
41  de estresse. Nem s6 o BBDTVM, mas o Mercado Financeiro inteiro revisou os pregos para
42 cima e estao esperando muita volatilidade antes do fechamento do primeiro semestre. IV —
43  JUROS HISTORICOS: Demonstram a necessidade de diversificar a carteira. Em 2015 sé

44 com Renda Fixa e comprando os Imas acabava entregando meta atuarial; em torno de 2018
45 e 2019 ficou meio estatico, mas com a bolsa performando bem. A partir de 2016 os juros
46 comegaram a cair e, com a pandemia cairam ainda mais, chegando num patamar minimo
47  historico de 2,00%. Diante do cenario de Covid, foi uma taxa que a gente acabou
48  estimulando, para incitar um pouco a economia e 0 préprio governo diminuir a divida dele. O
49  mercado entende que a taxa de juros baixou demais e vai ter que corrigir. Diante do cenéario
50  da elevagao dos juros a Renda Fixa costuma se comportar mal, sendo assim, necessario
51 diversificar a carteira do Macaeprev, aumentando um pouco o risco. V — INDICADORES: 1
52 - Rentabilidade em 12 Meses (até 26/02/2021): Demonstram que o0 cenario ja esta
53  deteriorando os investimentos em Renda Fixa e, provavelmente o comportamento da Renda
54  Fixa esteja pior daqui a um ano. 2 — Rentabilidade em 24 Meses (até 26/02/2021): Num
55 cenario de queda de juros a Renda Fixa se comportou bem, trazendo performance para os
56  Institutos. A bolsa, mesmo com efeito do Covid, se comparado com o CDI néo estd com uma
57  performance tdo ruim. E um cenério totalmente inverso, com a Renda Fixa performando um
58  pouco abaixo do CDI ou até mesmo negativo. Ainda assim, a Renda Variavel pode ter algum
59 espago. Lembrando que ano que vem é ano de eleicao e tem muita volatilidade no caminho
60 e o mercado de RPPS tem buscado o investimento no exterior, tentando descorrelacionar
61 das questdes internas do Brasil que acontecem todo ano. 2017: delagao JBS, 2018: greve
62 dos caminhoneiros, 2020: Covid-19, que foi global, 2021: eleicdo do Congresso, Petrobras, e
63  STF, fazendo com que haja uma volatilidade muito grande. 2021 esta sendo um dos piores
64 inicio de ano do mercado financeiro. VI — SUGESTOES DE ALOCACAO: Dando
65 continuidade, o gerente de investimentos Diogo apresentou as seguintes sugestdes de
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alocacao: 1 — Renda Fixa: BB Prewdenc:é%::o Renda Fixa Alocagéao At:va, CNPJ:
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25.078.994/0001-90; Enquadramento: Artigo 7°, Inciso I, 'b"; Cota de Aplicacao: D+0; Cota
de Resgate: D+3; Crédito de Resgate: D+3; Taxa de Administracao: 0,5% ao ano. BB
Previdencidrio Renda Fixa Alocacdo Ativa Retorno Total, CNPJ: 35.292.588/0001-89;
Enquadramento: Artigo 7°, Inciso IV, 'a', Cota de Aplicagédo: D+0, Cota de Resgate: D+3,
Credito de Resgate: D+3, Taxa de Administragéo: 0,50% ao ano. 2 — Renda Variavel: BB
Agbes Quantitativo, CNPJ: 07.882.792/0001-14; Enquadramento: Artigo 8°, Inciso II, ‘a’;
Cota de Aplicagdo: D+1; Cota de Resgate: D+1; Crédito de Resgate: D+3; Taxa de
Administracdo: 1,00% ao ano. BB Ac¢des Retorno Total, CNPJ: 09.005.805/0001-00:
Enquadramento: Artigo 8°, Inciso Il, ‘a’; Cota de Aplicacdo: D+1; Cota de Resgate: D+1;
Credito de Resgate: D+3; Taxa de Administracédo: 1,00% ao ano. BB Ac¢ées Bolsa
Americana, CNPJ: 36.178.569/0001-99; Enquadramento: Artigo 8° Inciso Il; Cota de
Aplicacao: D+0; Cota de Resgate: D+1; Crédito de Resgate: D+3; Taxa de Administragao:
1,00% ao ano. BB Ag¢des Valor, CNPJ: 29.258.294/0001-38; Enquadramento: Artigo 8°,
Inciso |l, ‘a’; Cota de Aplicagao: D+1; Cota de Resgate: D+30; Crédito de Resgate: D+32;
Taxa de Administragdo: 2,00% ao ano. BB Agbes ESG, CNPJ: 21.470.644/0001-13;
Enquadramento: Artigo 9°A, Inciso lll; Cota de Aplicagao: D+1; Cota de Resgate: D+1;
Crédito de Resgate: D+4; Taxa de Administragdo: 0,50% ao ano. BB A¢des Tecnologia
BDR nivel I, CNPJ: 01.578.474/0001-88; Enquadramento: Artigo 9°A, Inciso Ill; Cota de
Aplicagdo: D+1; Cota de Resgate: D+1; Crédito de Resgate: D+3; Taxa de Administragao:
1,90% ao ano. 3 — Multimercado: BB Previdenciario Multimercado Aloca¢do, CNPJ:
35.292.597/0001-70; Enquadramento: Artigo 8°, Inciso lll; Cota de Aplicacao: D+1; Cota de
Resgate: D+4; Crédito de Resgate: D+5; Taxa de Administragao: 1,35% ao ano. BB
Multimercado LP Juros e Moedas, CNPJ: 06.015.368/0001-00; Enquadramento: Artigo 8°,
Inciso Il; Cota de Aplicagdo: D+1; Cota de Resgate: D+1; Crédito de Resgate: D+1; Taxa de
Administracdo: 0,50% ao ano. VIl — FINALIZACAO: Finalizada a apresentacao, foi aberto

para perguntas. Pelo membro Erenildo foi questionado acerca do BB Multimercado LP
Juros e Moedas que estava performando abaixo do CDI, e perguntou a partir de que
momento foi feiro o ajuste. Pelo gerente Diogo foi respondido que foi a partir do ano de
2019, que trocou o mandato de volatilidade do Gestor, que antes nao tinha. O membro
Erenildo comentou que em relacao a Renda Variavel se surpreendeu com a performance de
2020 com 14% de retorno. Perguntou ainda, se algum dos fundos apresentados tem
impeditivo para o Macaeprev referente ao pro-gestdo e o Diogo respondeu que nao; que
todos os fundos sao liberados sem a necess@ade do pro-gestao. VIII — ENCERRAMENTO
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100 Nada mais havendo a tratar, a reuniao foi encerrada e a presente ata sera enviada para o e-

101  mail e whatsapp de todos os membros, para leitura, aprovagéo e posterior assinatura dos

102 mesmos.

/Aﬂm;@wm

Ifredo Tanos Filho

Erenildgmgh@‘aé/{% Janior

e
José’Eduardo da Silva Guinancio
ya ‘J

KN/
A / | ,'!‘ )C g .‘
E [ T e ‘_“' A b ~ A |

Patric Alves de Vasconcellos |

Claudio de tas Duarte

O

Isabella Felix Viana

Maria Auxiliadora de Moura Ferreira



x

V2ne/E0/0L 28ld

..
O wur woe &0 ® ®
® Kiepy asoy
R SO[|2DU0D5EA JUIEd

W Au0D) VHOaYNIXNY YIYIN

AzidaedRy oplenpy
ks SOUE] OPallY
,.m./, {OpepIAUOD) opuaL3

(9) sswedpyied -

Wy

Ad

YAl

W3

v

=® [ OP3IBWY 3P Znug HUNPRIA (M
B OPBYDEA BHAINMIO| BBl  WIN
B BLIN 3P ELBZRY IBGaH .:..
)
eduOpuB 3iqoN adijad opienp3 | 3 w
N

iopezelin ce=

aqjauod seyiedwos 5w
% 7 Seossad

iy ¥ 00 ¥ =

[} =

-+

lesinbsad esed inbe 211610 ¢

paidaeugy opienpY

b

ZAPERII@SYAWUAGNIYLOATZ AAIZNWI 1L NLODODW L IO ZAVLNKDIASIAW Bunaaurg | /Buljied-uiol-aid/y/wodryosoniuswes; § O & =

¥ ulejdx3 uonedojy Iassy 5200 @ “ X 1153 @NS JRYUSSIP OLUCY [OHOHOH, e

X @

sweay yosoiy |ogunsy #h X oopny - eHoW oplivei —ewl Y



