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ATA N° 07/2022 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 11/02/2022 — Ata de Reunido
Extraordinéria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua

Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,

realizada as dezessete horas do dia onze de fevereiro de dois mil e vinte e dois, estando
presentes os membros Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta
da Silva Janior, Isabella Felix Viana, José Eduardo da Silva Guinancio e Maria
Auxiliadora de Moura Ferreira, via plataforma de reunido Google Hangouts Meet, devido a
pandemia do Covid 19 e suas variantes, conforme pode ser comprovado através do print da
foto em anexo. Todos instituidos através da portaria de nomeagdo n® 289/2021. Aberta a
reunido, foram tratados os seguintes temas: | — JUSTIFICATIVA: Pelo membro Claudio foi

informado que o membro Patric ndo podera comparecer a reunidao por motivo de doenga em

pessoa da familia. Também foi justificada a auséncia do membro Rose Mary em virtude de
estar assoberbada devido a eleigdo do Sindservi ocorrida na data de ontem. Il - DECISAO
DO COPOM: Dando continuidade & reunido, o membro Erenildo prestou relatério acerca da
reunido do Copom, o qual segue: Conforme esperado pelo mercado, o Comité de Politica
Monetaria (Copom) decidiu no dia 02 de fevereiro, por unanimidade, aumentar a taxa basica
de juros da economia, a taxa Selic, em 1,5%. Dessa forma, a taxa de juros chega a 10,75%
a0 ano. Foi a oitava alta da taxa Selic desde a minima historica de 2% ao ano. Em seus
comunicados, o Banco Central (BC) tem deixado claro que seu principal objetivo € levar a
inflagdo ao centro da meta no horizonte relevante (biénio 2022-23). O BC ainda mencionou
que enxerga como mais adequada a redugdo momentanea do ritmo de ajuste da taxa basica
de juros, apesar de seu cenario supor uma trajetéria de juros que se eleva para 12% ainda
no primeiro semestre deste ano. Para a préxima reunido, o Copom néo sinalizou qual sera o
aumento do juro. A autoridade ganha tempo e certa liverdade para a préxima reunido, de
marco, quando tera mais dados sobre a inflagao e atividade. Ja na ata da reunido, publicada
pelo BC no dia 08 de fevereiro, o teor foi mais hawkish (mais duro em relagéo a inflagéo) do
que esperado pelo mercado. O quadro econdmico desenhado pelo comité nesta ata
apresentou preocupacgoes e sinalizagbes que tinham menor peso nas ultimas comunicagoes.
No lado internacional, foi levantado o risco de um aperto monetario mais forte nos EUA,

além do inicio da redugdo do balango do Federal Reserve (Fed) a partir de maio. Além disso,

W/ @» 7 T g



32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

N~ Instituto de Previdéncia Social
. A .
MACAEPREV Comité de Investimentos

o atraso na resolucdo dos descasamentos nas cadeias produtivas globais de fornecimento e
o crescimento dos pregos das commodities foram trazidos como elementos de preocupacao,
valendo ressaltar que o IPCA e o IPCA-15 seguiram sofrendo com estes subitens nas
Gltimas leituras. Outro ponto da ata que chamou atengéo foi a preocupacgéo acima do usual
com o quadro fiscal doméstico. As Ultimas aparigbes € comunicagoes dos membros do
comité ressaltavam que as contas publicas de 2021 encerraram melhor que o esperado pelo
consenso, e que os riscos a frente estavam ligados aos questionamentos em relagéo ao
futuro do arcabouco fiscal. Desta vez, provavelmente em alus&o a conjuntura recente que &
povoada pela discussdo de mudancas tributarias em favor da redugdo dos precos dos
combustiveis, a cipula mencionou que “mesmo politicas fiscais que tenham efeitos baixistas
sobre a inflagdo no curto prazo podem causar deterioragao nos prémios de risco, aumento
das expectativas de inflagdo e, consequentemente, um efeito altista na inflagéo prospectiva”,
mensagem que deixa claro que medidas ndo convencionais para a redugdo de precos nao
terdo impactos apenas positivos. Ill — BOLETIM FOCUS: Os analistas do mercado

financeiro ouvidos pela pesquisa Focus voltaram a revisar para cima a previsao para o
indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA). Na pesquisa divulgada no dia sete de
fevereiro, o IPCA devera fechar o ano de 2022 em 5,44%, ante 5,38% na semana anterior.
Foi a quarta semana seguida com elevagao na projecdo da inflagdo. Para o ano que vem as
apostas foram mantidas em 3,50%. Desde 2021, o Boletim Focus ja sinalizava a inflagéo de
2022 acima do teto da meta estipulado pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). O CMN
estipulou como meta a inflagédo em 3,5% em 2022, com um intervalo de tolerancia de 1,5%
para cima ou para baixo. Ou seja, 2% € o piso da meta e 5% € o teto. Os analistas ouvidos
pelo BC mantiveram a projegdo para o Produto Interno Bruto (PIB) em 2022, com a atividade
econdmica crescendo 0,30%. Para 2023 a expectativa & que o PIB brasileiro cresga 1,53%.
Mesmo com a expectativa da inflacdo acima da meta, a projecdo dos especialistas para a
taxa Selic foi mantida em 11,75% para o final de 2022. Eles acreditam que esse patamar
sera reduzido a partir de 2023, com a Selic encerrando o ano que vem a 8,00% ao ano. As
apostas para a moeda norte-americana foram mantidas em R$ 5,60 (cinco reais e sessenta
centavos). Para 2023, a mediana seguiu em R$ 5,50 (cinco reais e cinquenta centavos). No

quadro a seguir podemos ver 0s principais indicadores de conjuntura econdmica:
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PIB (% a.a.) 33 | 13 | 1,8 | 14 | 41 | 450 0,30
IPCA (%, ala, fim de periodo) 620 | 2,05 | 3,75 | 431 | 452 | 10,06 5,44
IGP-M (% ala, fim de periodo) 747 | 052 | 7,50 | 7,30 | 23,44 | 17,78 6,09
Taxa Selic (%, fim de periodo) 13,75 | 7,00 | 650 | 450 | 2,00 | 9,25 11,75
;2",‘[25’; Cambio (R§/USS, fimde | 356 | 339 | 387 | 403 | 520 | 557 5,60
Balanca Comercial (US$ bi) 446 | 64,0 | 530 | 405 | 432 | 61,00 | 5840
Investimento Direto no Pais (US$ bi) | 74,3 | 68,9 | 78,2 69,2 | 34,2 58,00 60,00

1. EUA e China: Nos EUA, a inflagdo ao consumidor (CPI) apresentou variagao acima da
expectativa em janeiro. O CPI variou 0,6% na comparagdo mensal, enquanto o nucleo,
métrica que exclui alimentos e combustiveis, avangou 0,5%. Em termos anuais, o ntcleo do
CPI teve variagao de 6,0%, com alta de 4,1% em servigos e de 11,7% em bens, distantes da
meta de 2%. A noticia negativa no més ficou por conta da aceleragdo no nucleo de servigos,
pressionado por itens de transportes (1,02%) e recreagao (0,81%). Além disso, a inflagao de
aluguéis, que corresponde a um tergo do CPI, permanece em nivel elevado e relativamente
estavel em 5% na média moével de 3 meses anualizada. O processo de aceleragéo da
inflagdo é tema central das reunides do Fed desde dezembro, com sinalizagéo do inicio do
ajuste monetario na proéxima reunido em margo. O indice de confianga (PMI) da indUstria
chinesa elaborado pela Caixin-Markit apresentou contracao (abaixo de 50 pontos) no més de
janeiro. O PMI recuou de 50,9 em dezembro para 49,1 em janeiro, abaixo da expectativa do
mercado (50,4 pontos). O PMI Composto, por sua vez, apresentou expansdo em 50,1 em
janeiro, ante 53 pontos em dezembro. A parcela do PMI que exclui a industria também
apresentou recuo na margem, passando de 53,1 em dezembro para 51,4 em janeiro, acima
da expectativa de mercado (50,5). Parte da desaceleracdo observada reflete as restrigdes
adotadas por conta da nova onda da pandemia. Mais importante, a tendéncia de
desaceleragdo da atividade observada nos dltimos meses tem sido contraposta nesse inicio

de ano por estlmulos de pohtlca econdmica mais intensos, o que indica que devemos
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observar estabilizagdo ou mesmo inflexdo do ritmo de crescimento nos proximos meses. 2.
Fluxo de délares para o Brasil: O mercado de cambio registrou entrada liquida de US$ 5,6
bilhdes pelo segmento financeiro no primeiro més do ano, patamar muito superior ao dos
Ultimos anos para o més. Esse forte fluxo financeiro decorre, em grande parte, da maior
demanda global por ativos de paises emergentes em meio a sinalizacdo de politica
monetaria mais restritiva pelo Fed e forte aumento dos precos das commodities no mercado
internacional. A sinalizacdo mais hawkish da autoridade monetaria americana levou a uma

saida de investimentos em acdes dos EUA, principalmente de empresas de tecnologia, cujos
recursos foram direcionados para ativos de economias emergentes. Os investimentos
estrangeiros em acdes brasileiras, por exemplo, foram significativos no més (dados da B3
mostram investimentos estrangeiros na bolsa de R$ 32 bilhdes ou US$ 6 bilhdes em
janeiro). Em fevereiro, o saldo positivo ja acumula R$ 8,2 bilhdes, ja passando dos R$ 40
bilhdes nesse inicio de 2022. IV - FUNDO DE VERTICE DO BANCO DO BRASIL: Dando
continuidade a reunido, o gestor de investimentos e membro Erenildo informou que,
conforme Fato Relevante enviado por e-mail a todos os membros, o Banco do Brasil reabriu
o fundo de vértice com vencimento em 2023, o fundo BB Previdenciario Renda Fixa Titulos
Publicos IPCA FI, CNPJ 15.486.093/0001-83. Para essa reabertura, o Banco reduziu a taxa
de administragdo do fundo de 0,20% ao ano para 0,15% ao ano. Em reunido do Conselho
Previdenciario realizada ontem, dia dez de fevereiro, foi deliberada uma aplicagédo no
referido fundo de até R$ 250 milhdes desde que a taxa indicativa no momento da aplicagao
seja superior a IPCA + 6,30%, o que garante a meta atuarial descontando os custos com

taxa de admlnlstrat;,ao Para essa apllcac;.ao foram sugerldos resgates dos segumtes fundos:

| R$76 566,497 2

BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TP FI R$122.666.144,99
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP R$51.000.000,00
TOTAL R$250.232.642,41

Cabe ressaltar que os valores finais dos resgates serdo conhecidos apenas na finalizacao

de cada um. Considerando que a transferéncia dos recursos de uma instituicao para a outra
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(Caixa Econémica Federal para Banco do Brasil) leva 1 (um) dia Gtil e que o resgate do
fundo BB Previdenciario RF IMA-B TP Fl se da em D+1, sugiro que seja resgatado o valor
correspondente do fundo BB Previdenciario RF Perfil Fl para realizacéo da aplicagdo. Apos

a conclusdo e recebimentos dos recursos resgatados, os valores deverdo ser reinvestidos
no BB Previdenciario RF Perfil FI. Considerando que a transferéncia dos recursos de uma
instituicdo para a outra (Caixa Econdmica Federal para Banco do Brasil) leva um dia util e
que o resgate do fundo BB Previdenciario RF IMA-B TP Fl se da em D+1, sugiro que seja
resgatado o valor correspondente do fundo BB Previdenciario RF Perfil Fl para realizagéo da
aplicagdo. Apos a conclusdo e recebimentos dos recursos resgatados, os valores deverao
ser reinvestidos no BB Previdenciario RF Perfil Fl. Pelo membro Eduardo foi dito que nao
gostaria de fazer essa movimentagdo, mas ja que o Conselho Previdenciario decidiu, ele nao
se opde, visto que & 100% de titulo publico, com vencimento em maio de 2023, e possui dois
cupons de vértices. O membro Isabella concordou com o membro Eduardo e acrescentou
que o Comité é um 6rgéo de natureza consultiva e o Conselho Previdenciario € de natureza
deliberativa e, tendo o Conselho Previdenciario deliberado sobre o assunto, que também
ndo se opunha. Por unanimidade dos presentes, foi decidido pela realizacdo da
movimentacdo, conforme deliberagao do Conselho Previdenciario. V — ELEICAO DO
SINDSERVI: Na data de ontem ocorreu a eleicio para Diretoria e Conselho Fiscal do
Sindservi, tendo como vencedora a chapa 2. com 215 votos, sendo eleita para presidente a
servidora e assistente social Miriam Amaral Queiroz. A presidente anterior e membro deste
Comité, Rose Mary, tentou a reeleigao, trazendo em sua chapa como suplente do Conselho
Fiscal 0 membro Patric, mas a chapa 1 obteve td0 somente 131 votos. Apesar do membro
Patric n3o ter participado da presente reunido, enviou agradecimento por whatsapp,
solicitando que fosse registrado nesta ata, 0 qual segue: “Quero dessa vez colocar o
coragdo a frente para expressar minha gratiddo. Agradeco profundamente aos membros
Rose Mary Gomes e Maria Auxiliadora pela confianca, pelo anos de convivéncia, e por
acreditar que eu poderia fazer um bom trabalho dentro do Comité de investimentos. Jamais
eu irei esquecer do momento em que estava no chio e vocés me deram a mao para me
levantar. Tentei fazer o melhor, participando de maneira ativa nos assuntos discutidos dentro
do Comité, honrando com transparéncia e sinceridade todos os assuntos postos em

trabalho. Rose, obrigado pela sua atengéo e pelo seu tempo em me ouvir, vocé me deu
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uma chance para recomegar. Maria Auxiliadora (Dodora) agradego pelas suas sabias

palavras e pelo aprendizado, com tanta sabedoria, aos meus olhos vocé é uma verdadeira

diplomata das relagbes. Agradeco ao membro Claudio Duarte pela parceria e pelo

companheirismo tdo raros hoje em dia. A todos os membros que ficam ou que chegam

desejo sorte e sabedoria para tomar as melhores decisdes baseadas na técnica.” O membro

Maria Auxiliadora agradeceu as palavras do membro Patric, acrescentando: “Temos um

mandato e a certificagdo. O Sindicato tera que indicar pessoas que tb tenham a certificagéo

e o Unico que esta na pauta € Augusto. Até choro quando penso em ndo estar no grupo.

Sinto que ha uma empatia e grande entrosamento de todos os membros. Além de um

trabalho coeso, o prazer que temos em estar juntos & notério. Momentos de muita
aprendizagem e de convivéncia. Gratidao.” VI — PROXIMA REUNIAQ: Por unanimidade,
ficou convocada reunido extraordinaria para o dia dezesseis de fevereiro de 2022, as
dezessete horas. VIl - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reuniao foi

encerrada e a ata sera enviada para o e-mail e whatsapp de todos os membros, para leitura,

aprovagao e posterior assinatura de seus membros.
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