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ATA N° 08/2019 — COMITE DE INVESTIMENTOS e N° 05/2019 — CONSELHO PREVIDENCIARIO

de 26/02/2019 - Ata de Reunido Extraordinaria do Comité de Investimentos em conjunto com o

Conselho Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé — Macaepreyv,
inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos
e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, junto ao Banco do Brasil, realizada as catorze horas
do dia vinte e seis de fevereiro de dois mil e dezenove, realizada no Banco do Brasil, estando
presentes os membros do Comité de Investimentos: Alfredo Tanos Filho, Augusto Rémulo Fauaz
de Andrade, Erenildo Motta da Silva Junior, Isabella Felix Viana, José Eduardo da Silva
Guinancio, Maria Auxiliadora de Moura Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos e Rose Mary
Gomes, instituidos através da portaria de nomeagao n° 208/2016 e do Conselho Previdenciario: Ana
Beatriz Rangel Cooper Erricheli de Souza e seu suplente Alexander Ferreira Gongalves
(ouvinte), Julio César Marques de Carvalho, Juciara da Silva Sobrinho de Oliveira, Junir de
Miranda Gomes, Livia Mussi de Oliveira Sant’Ana, Neiva dos Santos, Rui de Vasconcellos, e
Surama Roberto Soutinho de Oliveira, além do presidente do Macaeprev Rodolfo Tanus Madeira.
Presentes também, os representantes do Banco do Brasil Marcelo Viana Mozer, Marcela Torturella
Machado e Marcelo Ladeira Fialho. | — JUSTIFICATIVA: Iniciada a reunido, foi justificada a
auséncia do membro Fldvio Mancebo de Azevedo, por compromissos institucionais assumidos
anteriormente, estando presente sua suplente. Il - CENARIO ECONOMICO MUNDIAL: Aberta a

palavra foi explicado pelo palestrante sobre cenario econémico mundial, sobre os riscos de ordem

econOmica e politica nos contextos global e doméstico a curto prazo: desaceleragdo global
continuara? Citando riscos de natureza politica no contexto global seriam a guerra comercial dos,
Estados Unidos x China, investigagdes do departamento de comercio dos Estados Unidos (tarifas do’w
setor automobilistico), relatério Mueller, eleigdes parlamentares na Europa no final de maio de 2019 e
negociagdes do Brexit. Declarou ainda que os riscos politicos globais e domésticos se fazem
presentes: previdéncia precisa avangar sem desidratar excessivamente. Falou ainda que acredita
que os vetores macroeconémicos tenham a perspectiva de serem predominantemente positivos
neste semestre, esperando por uma melhora relevante do perfil da atividade internacional no /
decorrer do semestre. Citou que os avangos e fundamentos do crédito global seguem sélidos. Outro’-41
aspecto positivo seria a melhora do mercado de trabalho com o avango dos salarios reais, que X
seguem robusto no mundo. Na Europa, a criagdo de novas vagas de trabalho, bem como nos
Estados Unidos com a criacdo de milhares de empregos e a melhora no ganho médio por hora
trabalhada. Outro aspecto positivo seria a politica fiscal e monetaria que serdo simultaneamente
expansionistas. Na zona do Euro, disse que a safra de dados recente foi mista, mas aponta para a
estabilizagdo da atividade econémica. Em relagdo a China, seria uma estabilizagdo moderada da
aceleracédo da atividade econdémica neste semestre. Nos Estados Unidos os fundamentos seguem
firmes, partlcularme te no universo das familias americanas, com ento real da venda e %umo
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das familias. Em relagdo a inflagdo global, esta permanecera bastante contida, mantendo postura

dovish dos Bancos Centrais (Estados Unidos e da Zona do Euro). Em relagéo ao cenario domestico

interno, a perspectiva ha um pessimismo exagerado da atividade industrial e otimismo com a

inflagdo, ja que no 4° trimestre foi fraco, n&o muito diferente das expectativas e dados de inicio de

ano ainda nao decolaram, mas indicadores antecedentes sugerem recuperagéo a frente da atividade

econdmica. Até mesmo para a industria, os indicadores apontam para a continuidade do processo de

recuperagdo. E fundamentos tem apresentado avango, com destaque aos ganhos de tragdo dos

mercados de crédito e de capital e também para o risco pais, condi¢des financeiras e juro real de

longo prazo. O Palestrante acredita que o PIB do 1° trimestre, deve ser apenas de 0,4%, mas

avancando para 1,00% no segundo e terceiro trimestre. Em relacdo a inflagdo, o Palestrante projeta

4,2% de IPCA ao final do ano, acima do consenso de mercado, pois a fragilidade fiscal domeéstica,

impede uma queda mais forte das expectativas de inflagao no médio e longo prazos. Em relagéo a

SELIC, devido a cautela e perseveranga em meio aos riscos, 0 Palestrante projeta estabilidade da

Selic no curto prazo e 8,00% ao final de 2019. Por fim o Palestrante conclui que espera por um final

de ano desafiador devido a: Maior incerteza com politica monetaria global e ganho do ddlar ante

emergentes; Pressdes sobre os eamings corporativos; Intensificagdo dos riscos politicos e

financeiros. Para terminar a Palestra , falou sobre a carteira sugerida com base em fevereiro de 2019

, na qual a Conservadora seria composta de fundos de renda fixa: 15% de IMA-B, 10% de IMA-BS5,
20% no BB Prev. RF Alocacéo Ativa FIC, cujo o pardmetro é o IMA-GERAL Ex. C, 15% no IRF-M,
20% no IRF-M1 e 20% no DI. J& em relacdo carteira moderada, esta seria composta de fundos de
renda fixa e multimercado: 3% de IGC, 3% de IDIV, 2% de RET. ABSOLUTO, 5% de Multimercado,
6% de IMA-B, 16% de IMA-B5, 20% no BB Prev. RF Alocagéo Ativa, 15% no IRF-M, 20% no IRF-M1
e 10% no DI. Para a carteira arrojada seria composta de fundos de renda fixa, multimercado e agdes:
6% de IGC (Agdes Governanca), 6% de IDIV(Agdes Dividendos), 6% de Ret. Absoluto(Agdes Valor),
5% de Multimercado, 8% de IMA-B, 10% de IMA-B5, 20% no BB Prev. Alocagéo Ativa, 14% no IRF-
M, 20% no IRF-M1 e 5% no DI. Pela montagem das 3 (trés) carteiras mencionadas acima ele deu

destaque ao fundo BB Previd. RF Alocagdo Ativa FIC, na qual ele sugere uma alocagdo de 20% em

cada uma das carteiras. Il - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunido foi

encerrada as dezesse/isgms e vinte e cinco minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os

membros presentes. 11y, %,.
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