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I ATA N° 09/2023 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 06/03/2023 — Ata de Reuniio
2 Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua

Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,

(¥}

realizada as dezessete horas do dia seis de marco de dois mil e vinte e trés, estando
presentes os membros Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta
da Silva Juanior e José Eduardo da Silva Guinéncio, instituidos através da Portaria de
nomeacao PMM n°® 289/2021, os membros Miriam Amaral Queiroz, Patric Alves de
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Vasconcellos e Isabella Felix Viana instituidos através da Portaria de nomeacado PMM n°
10 306/2022, e 0 membro Viviane da Silva Lourengo Campos instituido através da Portaria
Il de nomeagcdo PMM n° 1.707/2022, realizada de forma on line, via plataforma de reuniao
12 Google Meet. | - BOLETIM FOCUS: Iniciada a reuniéo, pelo membro Erenildo foi informado

13 que no Boletim Focus divulgado na data de hoje, seis de margo, os analistas do mercado
14 financeiro continuam aguardando a nova regra fiscal, que pode ser anunciada pelo Ministério
I5  da Fazenda ao longo desta semana. Dessa forma, os analistas mantiveram suas projecées
16 quase sem alteragdes no Boletim Focus que foi divulgado hoje (06/03) pelo Banco Central
17~ (Bacen). Os especialistas consultados pelo Bacen mantiveram, pela terceira semana
I8  consecutiva, as projegdes da Taxa Basica de Juros (Taxa Selic) em 12,75% ao final de
19 2023. Para o ano de 2024, a expectativa & que a Taxa Selic termine o ano em 10%. Essa foi
20 a segunda semana consecutiva com essa projecdo. Até poucas semanas, 0 COnsenso era
21 de que o Brasil nao teria juros de dois digitos no proximo ano. Cabe ressaltar que,
22 atualmente, a Taxa Selic estd em 13,75% apés a manutencéo na ultima reunido do Comité
23 de Politica Monetaria (Copom) em 1° de fevereiro. Ap6s onze semanas consecutivas de
24 aumento nas proje¢des de inflagdo, o Boletim desta semana mostra uma estabilizagdo na
25  expectativa para o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA). A mediana das
26  expectativas para o IPCA foi mantida em 5,90% para este ano, acima da meta de 3,25%,
27  com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto para cima ou para baixo. J4 a expectativa para o
28 IPCA em 2024 segue em 4,02%. O mercado financeiro agora mantém as projecdes de
29 inflacdo para 2024, apdés cinco semanas de expectativas cada vez maiores com
30 ainflagdo em 2024. A (nica projecdo que teve leve variagcao foi para a alta do Produto
31 Interno Bruto (PIB) de 2023, de uma expansdo de 0,84% na semana anterior para um

32 avango de 0,85% na pesquisa atual. As estimativas para a atividade econdémica em 2024
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foram mantidas em alta de 1,50%. Para o cambio, os analistas continuam acreditando em
um délar em R$ 5,25 no final deste ano e em R$ 5,30 para 2024 e 2025. Com o objetivo de
permitir que o Bacen sinalize uma redugéo da Taxa Selic na proxima reunido do Copom, a

equipe do Ministério da Fazenda acelerou a finalizagédo da proposta da nova regra fiscal, que
substituira o teto de gastos, para encaminha-la ao Presidente Luiz Inacio Lula da Silva para
apreciacdo. De acordo com matéria publicada no jornal “O Globo” do ditimo sabado (04/03),
a regra sera anticiclica, ou seja, desenhada com o objetivo de permitir investimentos
publicos em momentos de crise econémica e restringir gastos em periodos de aceleracao da
atividade. A ideia é considerar o PIB per capita para o calculo da trajetoria de despesas.
Além disso, ao anunciar a reoneracio parcial dos combustiveis, na semana anterior, o
Ministro da Fazenda Fernando Haddad afirmou que o governo “esta fazendo a sua parte”
para que os juros possam cair, aumentando a pressdo sobre o Bacen e a relacéo
conturbada com o governo. Os investidores ainda aguardam falas do presidente do Federal
Reserve (Fed, banco central americano), Jerome Powell, marcadas para terca (07/03) e
quarta-feira (08/03). Os discursos serdo feitos ao Congresso americano e devem calibrar as
projecdes para os juros dos Estados Unidos. Os dados de criagdo de vagas no mercado de
trabalho americano, que serdo informados no final da semana, também ajudardo a
determinar as expectativas, assim como o Livro Bege, relatério qualitativo sobre a economia

americana que sera publicado na quarta-feira (08/03) as 16 horas.
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PIB (% aa) 18 1,4 -4,1 4,60 3,00 0,85 1,50
IPCA (%, a/a, fim de periodo) 3,75 4,31 4,52 10,06 5,79 5,90
IGP-M (% a/a, fim de periodo) 7,50 7,30 23,14 17,78 5,45
Taxa Selic (%, fim de periodo) 6,50 4,50 2,00 9,25 13,75 12,76 10,00
Taxa de Cambio (R$/USS, fim de 3,87 4,03 5,20 5,67 5,22 5.25 5.30
periodo)
Balanga Comercial (US$ bi) 53,0 40,5 43,2 61,00 62,30 57,00 55,00
Investimento Direto no Pais (US$ bi) 78,2 69,2 34,2 58,00 73,50 80,00 80,00

Il - EVOLUCAO DE INDICADORES DE MERCADO: Dando continuidade, apresentou o
quadro a seguir com a evolugéo dos principais indicadores do mercado brasileiro em 2023.
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Evolugao de Indicadores de Mercado
Iz @ De
IPCA + 5,03% (1) 0,04% 117% 2,12%
Selic 1.12% 0,92% 2,05%
col 1,12% 0,82% 2,05%
Poupanca 0,71% 0,58% 1,29%
IDKA IPCA 24 1,44% 1,62% 3,08%
IMA Geral 0,70% 1,03% 1,74%
IMA-B 0,00% 1,28% 1,28%
IMA-B & 1,40% 1.41% 2,83%
IMA-B 5+ -1,26% 1,17% 0,10%
IRF-M 0,84% 0,86% 1,71%
IRF-M 1 1,10% 0,98% 2,09%
IRF-M 1+ 0.72% 0,79% 1,51%
dicado o 0 & ano
Ibovespa 3,37% -7,49% 4,37%
Indice Small Caps 2,92% -10,63% -7,92%
1BrX 50 3,38% 7.54% 4,41%
Indice Consuma 2,96% -9,76% -7,09%
Indice Imobilirio 7.05% -4,66% 2,06%
indice Divdendos 5,89% -7,55% -2,10%
Indice Fundos Imobiliarics -1,60% 0.47% -2,06%
Délar PTAX 2,27% 2,13% 0,13%
(1§4Pac1alwa de 0,76% para o més de fewersiro
55 Il - CONCLUSAO: Analisando os dados apresentados, este Comité percebe que apenas os

56 indices IDKA IPCA 2A e IMA-B 5 na renda fixa superam a meta atuarial esperada para os
57  dois primeiros meses de 2023. IV- PROXIMA REUNIAO: Por unanimidade, decidiu marcar
58  reuniao extraordindria para o dia 15 de marco, as 17 horas, para analisarmos nova alocacgéo
59 em Renda Variavel. V- ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunido foi

60  encerrada e a ata sera enviada para todos os membros, para leitura, aprovacgao e posterior

61  assinatura.
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