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1 ATA N° 09/2021 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 24/03/2021 — Ata de Reunido
2 Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
3 Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua
4 Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
5 realizada as dezessete horas do dia vinte e quatro de margco de dois mil e vinte e um,
6 estando presentes os membros instituidos através da portaria de nomeagéo n® 289/2021:
7  Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta da Silva Junior, Isabella
8 Felix Viana, José Eduardo da Silva Guindncio, Maria Auxiliadora de Moura Ferreira,
9 Patric Alves de Vasconcellos e Rose Mary Gomes, via plataforma de reuniao Google
10  Meet, em virtude do aumento do nimero de casos do coronavirus no Municipio de Macae ter
11 aumentado e nos encontrarmos na fase vermelha. Iniciada a reunido, foram tratados os
12 seguintes assuntos: | — PEC EMERGENCIAL: Pelo membro e gestor de investimentos
13 Erenildo foi informado que, na (ltima semana, foi aprovada no Congresso a PEC
14  Emergencial, que permite ao Governo Federal fornecer um novo auxilio emergencial sem ter
15 problemas de responsabilidade fiscal, uma vez que nao infringe o teto de gastos, a LRF e a
16  regra de ouro. Além disso, a PEC traz gatilhos para o controle da divida publica no médio e
17 longo prazo. A PEC estabelece critérios e instrumentos para o controle de despesas a partir
18 do momento em que a Unido ultrapassar 95% das suas despesas totais com despesas
19 obrigatérias, tais como salarios, aposentadorias e servigos essenciais. Sendo que 0s
20  principais gatilhos para conter as despesas estdo sobre 0 funcionalismo publico com a
21 proibigdo de reajustes salariais, n&o contratacdo de novos funcionarios e nao criagao de
22 bdnus. Outro ponto importante da PEC para destravar o novo auxilio € a redugao dos
23 beneficios e incentivos fiscais concedidos pela Unido. A PEC estipula uma queda de 10% no
24  primeiro ano dos incentivos e espera que cheguem a 2% do PIB em oito anos. De acordo
25 com o presidente da Camara, Arthur Lira, a PEC emergencial trara beneficios importantes
26 para a economia, como um aumento do consumo das familias que sustenta a recuperagao
27 da atividade econdmica no pior momento da pandemia. Além disso, a preocupacao e a
28 responsabilidade com a trajetdria da divida diminuem as incertezas com relagdo ao cenario
29 fiscal brasileiro. Na Ultima quinta-feira, o Governo assinou a Medida Provisoria (MP)
30 renovando o auxilio emergencial. Serdo quatro parcelas com valor medio de R$ 250,00
31 (duzentos e cinquenta reais) e que deve beneficiar em torno de 46 milhdes de brasileiros. |l
32 - REUNIAO DO COPOM: No dia dezessete de marco, o Copom elevou a taxa basica de

juros para 2,75% ao ano, um aumento de 0,75% pontos percentuais. Essa foi a pnmelra alta
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da taxa desde 2015, quando a mesma chegou a 14,25% ao ano. A autoridade monetaria
surpreendeu 0 mercado com essa decisao mais dura, uma vez que a expectativa dos
analistas era de uma alta de 0,5%. O Copom ja contratou mais uma alta de mesma
magnitude para a proxima reunido de maio, conforme trecho do comunicado destacado
abaixo: “Para a proxima reunido, a menos de uma mudanca significativa nas projegdes de
inflacdo ou no balanco de riscos, o Comité antevé a continuacdo do processo de
normalizacéo parcial do estimulo monetario com outro ajuste da mesma magnitude. O
Copom ressalta que essa visao para a proxima reuniao continuara dependendo da evolugao
da atividade econdmica, do balanco de riscos, e das projecoes e expectativas de inflagao.”

No grafico abaixo, é possivel observar que, em momentos de crescimento da inflagdo no
Brasil, as autoridades monetarias aumentaram o nivel da taxa de juros a fim de amortecer a

elevacao dos precos.

Taxa de juros x Inflacdo
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Fonte; Banco Centrol e IBGE

Com essa decisao, se iniciou um processo de normalizacéo parcial da politica monetéria,
reduzindo o grau de estimulos. O que justifica 0 movimento mais duro é a recente elevacéo
das projecoes de inflacdo para o ano de 2021 e 2022, que hoje a pregos de mercado j&
superam a meta de inflagdo para os respectivos anos. O principal impacto deve vir da taxa

de cambio, que deve apresentar aIMo relevante frente ao dolar amencano Prmqpalmente
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porque boa parte da surpresa inflacionaria dos Ultimos meses tem relagao forte com a alta
do cambio, e que o processo de normalizacao mais forte agora no inicio pode conter uma
continuidade das altas expectativas de inflacho para os proximos anos, sem
necessariamente retirar o estimulo monetéario. O ajuste atual parece mais uma busca para
tornar a taxa de juros brasileira condizente com a de outros paises emergentes, para que
assim passemos a atrair capital estrangeiro e, consequentemente, nosso cambio volte a
apreciar. Ill - BOLETIM FOCUS: No Boletim Focus do dia dezessete de margo, a projecao
para a taxa Selic no final de 2021 subiu de 4,5% para 5%. E a segunda vez seguida que ha
alta na expectativa do indicador. Para 2022, a previsao é de que a Selic fique em 6% ao ano,
um avanco de 0,5% na comparacéo semanal. A expectativa para o IPCA de 2021 subiu de
4,60% para 4,71%, sendo a 112 alta semanal seguida. Para o préximo ano, a projecao
também foi elevada, passando de 3,50% para 3,51%. A meta de inflagdo a ser perseguida
pelo Banco Central é de 3,75% em 2021 e 3,50% em 2022, sempre com o intervalo de
tolerancia de 1,5 pontos percentuais para mais ou para menos. A projecao para o PIB neste
ano teve a 32 reducgéo seguida, saindo de 3,23% para 3,22%. Para 2022, a expectativa foi
mantida em 2,39%. Ja a previsao do mercado para o délar no final do ano permaneceu na
casa dos R$ 5,30, enquanto a projegao para 2022 aumentou de R$ 5,20 para 5,25%. No
quadro abaixo podemos ver os principais indicadores de conjuntura econdmica:

Indicadores Macro

PIB (% a.a.) 33| 13 | 1,8 | 14 | -41 3,22

IPCA (%, a/a, fim de periodo) 6,29 | 2,95 | 3,75 | 4,31 | 4,52 4,71

IGP-M (% a/a, fim de periodo) 7,17 | 0,52 | 7,50 | 7,30 | 23,14 11,89
Taxa Selic (%, fim de periodo) 13,75 | 7,00 @ 6,50 | 4,50 | 2,00 5,00
Taxa de Cambio (R$/USS, fim de

; 3,26 | 3,31 | 3,87 | 403 | 520 5,30
periodo)

Producgao Industrial (% crescimento) | -6,4 25 1,0 -1,1 -4,5 5,10

Balanca Comercial (US$ bi) 44,6 | 64,0 | 53,0 | 40,5 | 43,2 55,00

Investimento Direto no Pais (US$ bi) | 74,3 | 68,9 /8,2 69,2 | 34,2 55,00

7z «Y 1

N/ ol Ty w



71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86

7

Divida Publica Bruta (% PIB) 90,0 | 92,3
TR o
/ N (\

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

N Instituto de Previdéncia Social
[ S ot
MACAEPREV

Comité de Investimentos

Franqueada a palavra ao membro Maria Auxiliadora, informou que participou da live
realizada pela BB DTVM, destacando o que se segue. IV — LIVE BB DTVM: ELEVACAQO
DA TAXA SELIC — O QUE ESPERAR PELA FRENTE? Pelo Denisson, foi aberta a live
falando sobre os cenarios internacional e doméstico, alertando que devemos minimizar os

efeitos adversos e maximizar os efeitos benéficos. Que a alta da SELIC, passou a valer
2,75%, pegando o mercado de surpresa. Quanto ao ambiente doméstico, assinalou trés
pontos: Reintroducéo do auxilio emergencial, com contrapartidas limitadas e incertas, que
apontam para um ambiente de maior fragilidade fiscal e sustentagao dos elevados prémios
de risco; Nesse sentido, a BB DTVM revisou a trajetéria do cambio em dire¢gao a um patamar
mais depreciado da moeda doméstica e um cenario de inflacdo mais pressionada, com IPCA
encerrando o0 ano acima da meta (4,0%); A despeito da fragil retomada econdémica, maiores
pressoes inflacionarias em meio a um balanco de riscos assimétrico deve levar o COPOM a
iniciar o processo da SELIC em margo, atingindo 4,25% ao fim do ano. A BB DTVM prevé
mais duas altas de 0,75% e duas de 0,50%, avaliando que, ao fim do ano, chegue em
5,25%, e, em 2022, a 6,25%. A live prosseguiu com o Hudson, que compartilhou na tela a

seguinte pianllha

? .. PROJECOESBEDTM. . 1T LI 2021 | 2022
ATIVIDADE ECONOMICA AJUSTADA .
PIB 29 | 27
Consumo das familias 2,3 3,0
Formacao bruta e de capital fixo 7,1 4,5
P|B exportacoes 4.6 7,1
PIB importacdes -0,6 7,0
PIB industrial 49 2,8
PIB servigos 2,6 3,0
INFLACAO (%)

IPCA 49 35
IGP-M 6,5 4,0

TAXA DE CAMBIO
R$/US$ - final do periodo 5,20 | 5,30
TAXA DE JUROS (% a.a.) _ _ -'
SELIC — final do periodo 5,25 | 6,25
BALANCA DE PAGAMENTOS
Exportagoes (US$ bi) 226,5 | 239,0
Importacdes (US$ bi) 171,5 | 191,0
Saldo comercial (US $ bi) 55,0 | 48,0
Conta-corrente (US$ bi) -14,0 | -32,5
Conta —corrente (% do PIB) -0,9 -1,8
Contas Fiscais
Superavit Primario (% PIB) -3,0 | -2,0
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Dando continuidade, e considerando uma série de fatos muito bem explicados, o Hudson foi
muito enfatico e direto ao recomendar: RENDA FIXA: Fundo Alocacao Ativa (criado para
os RPPS e apelidada de “Cacador da Meta Atuarial’), IMA-B 5 e IDKA 2A. Que a
diversificagdo, com produtos que nao sao muito correlacionados entre si, que andem em
direcoes opostas, é fundamental em cenario de incertezas. Que a gente deve pensar em
ativos: Bolsa e Délar. Por fim, sugeriu quanto a Renda Variavel: 12 alternativa: BB Agdes
Bolsa Americana (Fundos de Agées). Entre outras vantagens, cita a protecdo cambial e
que pode ser enquadrada no art. 8°, II; 22 alternativa: Fundo BDR ASG (art. 9°) - Faz o
hedge sem movimento do délar. Geracao de caixa com responsabilidade social, tem retorno
historico e descorrelagdo do risco Brasil. V- DELIBERACOES DO CONSELHO
PREVIDENCIARIO: Pelo membro Erenildo foi informado que, na Gltima reunidao do
Conselho Previdenciario, dezessete de margo, foi deliberado, o seguinte: 1 — Estratégia de
Aportes: conforme a sugestdo do Comité de Investimentos, que a entrada nos fundos
Multimercado e de Renda Variavel no Brasil e no Exterior da Carteira para Cobertura de
Déficit Atuarial seja feita de forma fragmentada, com aportes da seguinte maneira: 05 (cinco)
entradas, de modo que o percentual investido seja incrementado em 5,5% a cada més. Ou
seja, que no primeiro més a Carteira tenha 5,5% nesses fundos, 11% no segundo més,
16,5% no terceiro més, 22% no quarto més e 27,5% no quinto més, visto que este é o total
previsto a ser alocado. 2 — Reestruturacao da Carteira Principal: por unanimidade, o
Conselho Previdenciario acatou a sugestiao do Comité de Investimentos referente a
reestruturacao da carteira principal do Macaeprev, conforme disposto na ata n° 08 deste
Comité, de 17 de marco de 2021, a saber: resgatar R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes
de reais) do IRF-M 1, sendo R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) do
Banco do Brasil e aplicar da seguinte forma: R$ 50.000.000,00 no IDKA 2A, R$
50.000.000,00 no IMA-B 5, R$ 31.250.000,00 no BB Perfil, R$ 87.500.000,00 no Alocacéo
Ativa Retorno Total, R$ 6.250.000,00 no Multimercado Alocacéo, R$ 12.500.000,00 no
Agbes Bolsa Americana, e R$ 12.500.000,00 no Acoes ESG BDR; e os outros R$
250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) da Caixa Econdémica Federal,
devendo ser aplicado da seguinte forma: R$ 50.000.000,00 no IDKA 2A, R$ 50.000.000,00
no IMA-B 5, R$ 100.000.000,00 no Gestdo Estratégica, R$ 12.500.000,00 no Estratégia
Livre Multimercado, R$ 12.500.000,00 Bolsa Americana Multimercado, R$ 12.500.000,00 no
Acbdes Multigestor e R$ 12.500.000,00 no Acdes Institucional BDR Nivel |.. O inicio das

movimentagoes descritas acima foram realizadas apenas no dia 24 de marco, data da
/ {_‘ : 5



Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

N Instituto de Previdéncia Social
| N N gt i .

Comité de Investimentos
MACAEPREV

120 entrega da ata devidamente assinada por seus membros. Pelo membro Claudio foi dito que

121 o gerente geral de Sao Paulo da Caixa Econdémica Federal, Sr. Héber Braga Martins,
122 elogiou a movimentacdo feita pelo gestor da carteira do Macaeprev. VI -
123 ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada e a ata sera
124  enviada para o e-mail e whatsapp de todos os membros, para leitura, aprovagao e posterior
125 as 1natura dos mesmos.
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