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Estado do Rio de Janeiro

Municipio de Macaé
N e ™™ Instituto de Previdéncia Social
MACAEPREV Comité de Investimentos

ATA N° 01/2023 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 04/01/2023 — Ata de Reunido
Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua

Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,

realizada as dezessete horas do dia quatro de janeiro de dois mil e vinte e trés, estando
presentes os membros Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Moftta
da Silva Junior e José Eduardo da Silva Guinéancio, instituidos através da Portaria de
nomeagdo PMM n° 289/2021, os membros Miriam Amaral Queiroz, Patric Alves de
Vasconcellos e Isabella Felix Viana instituidos através da Portaria de nomeacéo PMM n°
306/2022, e 0 membro Viviane da Silva Lourengo Campos instituido através da Portaria
de nomeagao PMM n° 1.707/2022. A presente reunido foi realizada de forma on line, via
plataforma de reunido Google Meet, sendo tratados os seguintes assuntos: | — BOLETIM
FOCUS: Em meio a percepgao de que 0 governo Lula aumentara os gastos, os analistas de
mercado ouvidos pelo Boletim Focus voltaram a elevar as expectativas para a taxa Selic ao
final de 2023, apostando que o Banco Central (Bacen) sera forgado a adiar os cortes nos
juros. No relatério divulgado dia 02 de janeiro, a expectativa para a Selic passou de 12% ao
ano para 12,25% ao ano em dezembro. A mediana das projecdes para a taxa no final de
2024 foi mantida em 9% ao ano. A Ultima reuniao do Comité de Politica Monetaria (Copom)
do Bacen foi feita nos primeiros dias de dezembro. Na ocasido, a Selic foi mantida em
13,75% ao ano. Os especialistas consultados pelo Bacen também elevaram as projecoes
para o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) em 2023 de uma alta de
5,23% para 5,31%, acima da meta de 3,25%, com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto para
cima ou para baixo. Para 2024, a mediana dos analistas também elevou a projecao para a
alta de pregos, de um avango de 3.60% para 3,65% (a meta para o0 ano ¢ de alta de 3%,
com a mesma banda de tolerancia). Os especialistas ainda revisaram para baixo a projecao
para o IPCA de 2022, de 5,64% para 5.62%. A projegéo para a alta do Produto Interno Bruto
(PIB) de 2023 foi elevada de 0,79%, na semana anterior, para 0,80%, e a de 2024 foi
mantida em 1,50%. As expectativas para 0 dolar permaneceram as mesmas do
levantamento da pesquisa anterior: de R$ 5,27 (cinco reais e vinte e sete centavos) em 2023

e R$ 5,26 (cinco reais e vinte e seis cen vos) em 2024. \\<
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PIB (% a.a.) 1,8 1,4 -4,1 4,60 3,04 0,80 1,50
IPCA (%, ala, fim de periodo) 3,75 | 4,31 4,52 10,06 5,62 5,61 3,65
IGP-M (% a/a, fim de periodo) 7,50 7,30 23,14 17,78 5,51 4,55 4,01
Taxa Selic (%, fim de periodo) 6,50 4,50 2,00 9,25 13,75 12,25 9,00
Taxa de Cambio (R$/US$, fim de periodo) 3,87 4,03 5,20 5,57 5,28 5,27 5,26
Balanga Comercial (US$ bi) 53,0 40,5 43,2 61,00 56,90 58,00 53,00
Investimento Direto no Pais (US$ bi) 78,2 69,2 34,2 58,00 81,60 80,00 80,00
34
35 1l - EVOLUCAO DE INDICADORES DE MERCADO: O quadro a seguir apresenta a
36 evolugdo dos principais indicadores do mercado brasileiro no ano de 2022.
Evoluglo de Indicadores de Mercado
T11% 1 5% 0.96% 118% 0.20% 0,19% 0.20% 1,08% 0 0% 1.01% 12,02%
Do B.83% 0% 102% T.00% T 17% 1.07% T T V% | 2%
ot 093% 0.83% 1.08% 1.03% 1.03% 1474 167% 1, 08% 1025 1,48% 12,58%
Foupang s 0.55% 0.50% 0.60% 1 56% G674 LTS i 86% 6. 74% 0.68% . 68% {68ty CRAEY 7,60%
KA IFCA 24 0 05% 1.26% 2545 161% t.85% 0.41% A17% T 0.80% 178% 778 1.04% 4,34%
IMA Geral £21% 074% 1.57% 0.94% 0924 0.48% 0, 47% 1.480% 1,28% 1.41% £, ey 1% §,68%
(7] 9 7% 0.54% 307% 0 8% 1h08% £), 3689, A) B 1, 40% 1.48% 4 2% 0,748 A 24m B
MAB & 011% 1.06% 261% 1.56% 0.70% 0,39% 0.0% 0,00% 0,43% 162 -0, 3% 0.90% T
R A.61% 001% 3.56% 0.00% 116% A,10% A, 4% 2.40% 2,0% 0.65% A% A.25% 3.28%
IR 0.06% 0.58% 0.84% A.12% 0.58% 0.37% 1.46% 2.08% 1,40% 0.03% A ity 1.43% 877%
IHEM 1 083% 074% 0.89% 0.76% 0.95% 0.93% 1,08% 1.20% 1.11% 1.00% 0.t 1.18% 12.02%
TRFM 13 0.50% 0 d48% 6.61% -0.53% 0.59% 0.08% 1, 2% 2.60% 1.60% 0.92% A.47% 1,62% 7.41%
AT R 2 Ao AR . 1) U 0 L 30 ) N R
Ibovespa 5.96% 0.89% 6,06% A0.10% 3,22% 11,50% 4,69% 6.16% 0.47% 5.45% -3,06% -2.45% 4,60%
indice Smail Caps 2.42% 5.19% 5.81% -0.36% 1,62% A6.33% 5,16% 10.90% -1.84% 7.30% A1.23% -3.01% 18.06%
87X 50 7.66% 175% 5.42% A0.51% 3,20% A1.67% 4.64% 5.33% 0.45% 5.22% 216 2.50% 8T%
Tnebce Consumo 2.20% 2.51% 5.74% A4.19% -3.02% A4.29% 9,18% 6 6% ERE 8. 25% 14.20% 5, 29% 25,38%
Inedic & Imotxlans 10.28% 5.94% 5.72% 5,62% 4. 47% A2 8.19% 7.01% 12,40 2AT% ABST% 3.8T% 5.85%
Tndice Dividendos 747% 2.8% 10.00% 5.10% 4.26% A% 1.08% 3.21% .50 4.09% 0.78% AB1% 12,56%
Twice Fandes Imonianes | 0.09% 3.7 1.47% 0% | 0.26% 20.08% 0.66% 5.75% 0.4% 0.02% 45% 0.00% 2.8
Dolar FTAX 4.00% 4.07% 181 EXEE) -3,87% 10.77% A).95% S018% 4.99% 2.77% 0,71% A 44% & 5%

38  Analisando os dados apresentados, percebe-se que apenas os indices Selic, CDI e IRF-M 1

39 na renda fixa e o indice de Dividendos na renda varidvel igualaram ou superaram a meta

40  atuarial esperada para o ano de 2022. Il - CALENDARIO: A seguir o calendario para 2023

41 da divulgagao do IPCA, das reunides do Copom e do Federal Resejve. WR
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IPCA - Inclice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
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Comunicado n" 38783 de 20/6/2022

2023 FOMC Meetings

Jan/Feb 1
March 2122
fay 23
June 13447
July 25-26

September 19.20*

OctNov MA

December 1243

* Mueling associated with a Summury of Economic Projections.
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Referéncia 1272022
Referéncia 172023
Referéncia 2/2023
Referéncia 3/2023
Referéncia 4/2023
Referéncia 5/2023
Referencia 6/2023
Referéncia 772023
Referéncia 8/2023
Roferéncia 972023
Refaréncia 1072023
Referéncia 1172023

Refaréncia 1272023

COMUNICADS 14 38,763, DE 20 DB JUNHD DE 2022

Bivulga o Calendane das Raynites Ordindas do Comit de Polltica Meratania (Copan] pare o 3no oe 204

Fes (e o ark, 37 i Regulemento angxe a Ruyotygdo BOB n® 61, de 17 ol faneire de 2021, divulgo o e alording day reynites ortindne
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45 IV - MOVIMENTACAO NA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: Considerando o item 5.2. —

46 Limites e Algadas da Politica Anual de Investimentos (PAl) para o ano 2023, que autoriza o
47 Presidente, o Diretor Financeiro e o Gestor de Recursos do Macaeprev a fazer investimentos
48 e desinvestimentos em fundos de investimentos onde o Macaeprev ja possui recursos
49  investidos até o limite de 5% do total dos recursos do Instituto no dltimo dia util do més
50 anterior a operagdo. Considerando que no dia 30 de novembro de 2022 o patriménio
51 consolidado do Macaeprev era de R$ 3.908.144.186,18 (trés bilhées e novecentos e oito
52 milhdes e cento e quarenta e quatro mil e cento e oitenta e seis reais e dezoito centavos).
53 Para esse caso, utilizamos o fechamento de novembro em virtude de os Bancos ainda nao
54 terem consolidado o fechamento dos fundos para dezembro. Dessa forma, o limite de 5%
55  estabelecido na PAIl 2023 para movimentagées no decorrer do més de janeiro é de R$
56 195.407.209,31 (cento e noventa e cinco milhdes e quatrocentos e sete mil e duzentos e
57  nove reais e trinta e um centavos). Ao longo de 2022 fizemos alocagdes nos fundos de
s vértice 2023 e 2024, mesmos vértices refletidos nos fundos IDKA IPCA 2A que buscam
59  refletir a curva de juros reais construida a partir dos titulos plblicos indexados a inflagdo com
60 vencimento até 2 anos. O Bacen realizou um aperto monetario entre margo de 2021 e
61 agosto de 2022, que levou a taxa Selic de 2% ao ano para 13,75% ao ano, apos doze
62 aumentos consecutivos. A atuagdo do Bacen junto com as medidas tributarias do governo
63 federal, ajudaram a conter a inflagao, com o IPCA registrando deflagdo nos meses de julho,
64 agosto e setembro de 2022. Conforme apresentado anteriormente, a expectativa para o
65 IPCA é de 5,31% para o fechamento de 2023. Quanto a taxa Selic, o Banco Central devera
66 manté-la em patamares mais restritivos durante um prazo mais longo, com expectativa de
67 fechar 2023 em 12,25%. Diante de um cenario de redugao da inflagdo e de possivel
68 recessdo mundial e baixo crescimento da China, o momento & apropriado para o ajuste
69 realizado. Foi feito o resgate do total do fundo BB Previdenciario RF IDKA 2 TP Fl, CNPJ:
70 13.322.205/0001-35 e o saldo resgatado de R$ 137.498.686,90 (cento e trinta e sete milhoes
71 e quatrocentos e noventa e oito mil e seiscentos e oitenta e seis reais e noventa centavos)
72 foi reinvestido no fundo BB Previdenciario RF IRF-M 1 TP FIC FI, CNPJ: 11.328.882/0001-
73 35. A operacao foi concluida no dia 03 de janeiro. O IRF-M 1 é composto por titulos publicos
74  prefixados com vencimento inferior a um ano, ou seja, investimento de baixo risco dado seu
75 prazo curto (menor duration) e consequente menor exposicdo ao risco de mercado. O

76  recente estresse do mercado em torno das discussdes sobre o0 novo governo gerou uma
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abertura na curva de juros e levou titulos de vencimento inferiores ou iguais a um ano a

pagarem taxas acima de 13%, conforme quadro abaixo.

Titulos Publicos Feﬂersjsg_;”mii PRI 7{ b TINE : i -_ i;-?!!jﬁgz[?ﬂ?!

Papel PREFIXADG

cadigo Data Data de T, | Tx Tx,

|
| Intervalo Indicativo
SELIC |Base/Emissio Vencimento Compra |Vends (nthcntivas‘ |

U

Mlmmn Mmcmm Minimo Maxinme
‘ (00) | (D0) | (D+1) (D41}

].J,I)I)J} ]!-4”[

14,1371 h99,475414
13,5900 ‘Jf,.r!l;ﬂl)ﬁfllJr‘fu 13,9465 (13,4754 | 13,9443

20/01/2016 01 ’(Il 2023 |

07/01/2022 01/04/2023
05/04/2019 01/07/2023 13,7056 ’JJB 27561 l|1J,J“” 14,2075 13,5334 14,2064
08/07/2022 01/10/2023 13,5270 [JR09,233919 | 1" 2714 | 14,0682 /13,2726 14,0679

03/01/2020 | 01/01/2024 | -- - 13,3880 [§882,807424 [13,0956 | 13,9692 |13,0955| 13,9687

07/01/2022 01/04/2024 s | 13 8’7 8573 ’ﬂ' 12,9338 13,9050 12,9344 13,9032
08/01/2021 01/07/2024 : : l:3 (‘0—16 H 34,02967( n12 B815|13,7882 ‘ 12,6819 13,7867
OB/07/2022 01/10/2024 j- ‘ 12,8280 HH'_—I, 087741 (12,4750 13,6693112,4754 13,6694
01/02/2018 01/01/2025 | ‘ 12,6781 TRT 627678 : (12,2990 13,5076 | 12,2994 13,5078
..... a7/01/2022 ‘ 01/07/2025 . j ‘ 12,6763 ‘ 743,43 .'l“|:|l 2.2483 | 13,4665 | 12,2487 13,4668
------ 03/02/2020 | DI/0V/Z026 | | 12,7074 |608,130393 | 12,2405 | 13,4467 | 12,2407 13,4471

Ouando uma taxa for interpolada sera apresentads em negrito.

Em um viés de alocagéo mais conservadora, dentre as opgdes de ativos que acompanham
titulos prefixados, o IRF-M 1 é a opgao mais vantajosa do ponto de vista de risco e retorno e
que, considerando as estimativas do mercado, superara a meta atuarial projetada para 2023
que é 10,60% (IPCA + 5,03%), mesmo sem correr elevado risco em sua alocagéo, ou seja,
uma boa oportunidade com seguranga para o Macaeprev. V - POLITICA ANUAL DE
INVESTIMENTOS: Pelo membro Isabella foi informado que a  Politica Anual de

Investimentos para o ano de 2023 aprovada e assinada pelos membros do Comité e do

Conselho Previdenciario ja se encontra publicada no portal de transparéncia do Macaeprev:
https://macae.rj.gov.br/macaeprev/conteudo/titulo/politica-de-investimentos desde o dia 30
de dezembro de 2022. VI - CALENDARIO DE REUNIOES ORDINARIAS PARA O ANO DE

2023: Pelo membro Isabella foi informado sobre a necessidade de, mais uma vez,

prepararmos o Cronograma das Reunides Ordinarias do Comité de Investimentos para o
ano de 2023, a fim de serem postadas no portal de transparéncia do Macaeprev, em
obediéncia a um dos critérios do Pr6-Gestado. Por unanimidade, ficou determinado que, a
excegdo da reunido do més de fevereiro, as demais ocorrerdo as quartas-feiras, sendo
designadas as seguintes datas: 18 de janeiro, 27 de fevereiro (segunda-feira), 22 de
margo, 19 de abril, 24 de maio, 28 de junho, 19 de julho, 23 de agosto, 20 de setembroQ
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18 de outubro, 22 de novembro e 20 de dezembro. VIl — PROXIMA REUNIAO: Pelo
membro Isabella foi informado que a préxima reunido sera no dia onze de janeiro, as
dezessete horas, junto ao Banco do Brasil. VIl - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a

tratar, a reuniao foi encerrada e a ata segue para assinatura de seus membros.

MW Claudio de Fr Duarte

&1 a JQ g T
Erenildo Motta da Sllva Junior Isabella Felix Viana
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Viviane da Silva Lourengo Campos
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