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ATA N° 10/2022 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 07/03/2022 — Ata de Reunido
Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macae — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua
Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,

realizada as dezessete horas do dia sete de margo de dois mil e vinte e dois, estando
presentes os membros Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta
da Silva Juanior, Isabella Felix Viana, José Eduardo da Silva Guinancio, Maria
Auxiliadora de Moura Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos ¢ Rose Mary Gomes, via
plataforma de reunidao Google Hangouts Meet, devido a pandemia do Covid 19 e suas
variantes, conforme pode ser comprovado através do print da foto em anexo. Todos
instituidos através da portaria de nomeagao n° 289/2021. Aberta a reuniao, foram tratados

os seguintes temas: | - BOLETIM FOCUS: Pelo membro e gestor de investimentos Erenildo

foi relatado que os analistas do mercado financeiro ouvidos pela pesquisa Focus elevaram
pela oitava semana consecutiva a previsdo para o indice de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA). Na pesquisa divulgada nesta segunda-feira, dia 07 de margo, o IPCA devera fechar
o ano de 2022 em 5,65%, ante 5,60% na semana anterior. A expectativa da inflagdo esta
cada vez mais distante do teto da meta para este ano. Desde 2021, o Boletim Focus ja
sinalizava a inflagdo de 2022 acima do teto da meta estipulado pelo Conselho Monetario
Nacional (CMN). O CMN estipulou como meta a inflagdo em 3,50% em 2022, com um
intervalo de tolerancia de 1,50% para cima ou para baixo. Ou seja, 2,00% € o piso da meta e
5,00% é o teto. Com o impacto do conflito no Leste Europeu, guerra entre Russia e Ucrania,
sobre os pregos internacionais de petrdleo, o fornecimento de fertilizantes e também sobre o
funcionamento das cadeias globais de produgao, a avaliacdo de especialistas € de aumento
da pressdo sobre a inflagdo brasileira. Por outro lado, a reducdo do IP| tende a aliviar o
IPCA. Para o ano que vem as apostas foram mantidas em 3,50%. Os analistas ouvidos pelo
BC aumentaram a proje¢do para o Produto Interno Bruto (PIB) em 2022 de 0,30% para
0,42%. A revisdo se da na esteira da divulgacdo na ultima sexta-feira, dia 04 de marco, de
que a economia do Brasil se recuperou em 2021 do baque provocado pela pandemia de
Covid-19 com o maior crescimento anual em 11 anos, de 4,60%. No quarto trimestre, a
expansao foi de 0,5%, acima do esperado. Para 2023 a expectativa & que o PIB brasileiro
cresca 1,50%. Mesmo com a expectativa da inflagdo acima da meta, a projecéo dos

especialistas para a taxa Selic foi mantida em 12,25% par nal de 2022. Em meio a
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expectativa de mais inflagdo neste ano, os analistas revisaram para cima a projecdo da taxa
Selic no final de 2023. Agora, eles esperam juros de 8,25% em dezembro do ano que vem,
ante uma taxa esperada de 8,00% ao ano. A forte entrada de recursos estrangeiros no
Brasil, que vem sendo impulsionada pela alta na cotagdo das commodities, fez os
especialistas revisarem para baixo as expectativas para o cadmbio neste ano. Agora, as
apostas sdo de que o dolar terminara o ano cotado a R$ 5,40 (cinco reais e quarenta
centavos) contra R$ 5,50 (cinco reais e cinquenta centavos) da pesquisa da semana
anterior. Para 2023, a previsdo caiu de R$ 5,31 (cinco reais e trinta e um centavos) para R$

5,30 (cinco reais e trinta centavos). No quadro a seguir podemos ver os principais
indicadores de conjuntura econémica:

PIB (% a.a.) -3,3 1,3 1,8 1,4 -4.1 4,60 0,42
IPCA (%, ala, fim de periodo) 6,29 2,95 3,75 4,31 4,52 10,06 5,65
IGP-M (% a/a, fim de periodo) 717 -0,52 7,50 7,30 23,14 | 17,78 8,66
Taxa Selic (%, fim de periodo) 13,75 | 7,00 6,50 4,50 2,00 9,25 12,25
Taxa de Cambio (R$/USS, fimde | 356 | 337 | 387 | 403 | 520 | 557 | 540
periodo)

Balanga Comercial (US$ bi) 44.6 64,0 53,0 40,5 43,2 61,00 64,00

Investimento Direto no Pais (US$ bi) | 74,3 68,9 78,2 69,2 34,2 | 58,00 60,00

Il - RUSSIA X UCRANIA: Até o momento, as consequéncias do conflito entre Russia e
Ucrania sdo bem dificeis de mensurar. Diariamente as cenas que se repetem séo de vidas
perdidas, cidades destruidas e a migracdo de varias familias para paises mais seguros. O
agravamento da tensédo geopolitica provocou uma série de sansdes econdmicas por parte
dos paises membros da OTAN como, por exemplo, a exclusdao dos bancos russos ao
sistema interbancario global SWIFT, bloqueios de importacbes e exportacoes, proibicao de

transacdes com o Banco Central russo, além de congelamento de ativos & propriedades de

oligarcas russos, na mais grave situagao geopohtlca da Eurgpa desde o fim da Se unda
WM% \/%W@Q . O e (gé
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Guerra Mundial. A China continua, até o momento, fora dos holofotes. O pais € parceiro
comercial tanto da Russia quanto dos EUA e da Europa, e nao deseja trazer insatisfa¢cdo. Ao
ndo condenar os ataques da Russia, o objetivo de criar uma nova rota da seda, que
atravesse o territério chinés até a Europa, poderd ser postergado. Para além das
consequéncias 6bvias na economia russa (desvalorizagdo do rublo em mais de 40% e a
elevagdo das taxas de juros pelo BC russo de 9,5% para 20%), os mercados globais
refletem o conflto com uma nova onda de valorizagdo dos precos internacionais das
commodities, pressionando ainda mais as expectativas de inflagdo global, sendo essa a
maior preocupacgdo dos investidores e, principalmente, dos Bancos Centrais de diversos
paises. A Russia é o terceiro maior produtor de petroleo do mundo, responsavel por 11,00%
da produgéo global, além de ser o fornecedor de quase 40,00% do gas natural consumido
pela Europa. Ja a Ucrania € um importante exportador de metais néo ferrosos e produtos
agricolas. No domingo, dia 06 de margo, o secretario de Estado dos EUA, Antony Blinken,
disse que Washington e aliados europeus consideram banir importagdo de petréleo e gas
natural russos, como retaliacdo a invasdo da Ucrania. Além disso, novos ataques do pais
comandado por Vladimir Putin, presidente da Russia, ao territdrio ucraniano também
contribuiram para o avango da commodity. Apenas em 2022, o prego em dodlar do barril de
petréleo Brent ja valoriza mais de 58,00%, sendo negociado a pouco mais de US$ 123 no
dia de hoje, 07 de margo. Se olharmos para a producdo agricola, Russia e Ucrania
representam em torno de 30,00% das exportagbes globais de trigo e quase 20% dos
embarques de milho. O membro Maria Auxiliadora informou que, segundo a filha, que
mora na Coldmbia, a midia daquele pais veiculou a noticia que o presidente Biden ja esta
negociando petréleo diretamente da Venezuela. Continuou o membro Erenildo: com medo
de problemas de abastecimento e impactos sobre a criagdo de animais, as cotagoes
também aumentaram. Os produtores terdo um custo mais elevado, que sera repassado aos
consumidores. Teremos mercadorias e servicos mais caros. Ou seja, inflagdo e menor
consumo. Aqui no Brasil, a principio as empresas do setor de commodities tem se
beneficiado e investidores tem se aproveitado do conflito. Apesar da incerteza nos
mercados, a bolsa brasileira apresenta uma boa performance. No curto prazo, a maior
preocupagdo esta relacionada ao reajuste dos combustiveis. A nova politica de pregos da
Petrobras visa manter a paridade entre os pregos externos e domésticos. Entretanto, ha

alguns meses, a companhla tem praticado pregos abaixo , com o inicio do conflito,
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essa diferengca aumentou. O presidente Jair Bolsonaro criticou nesta segunda-feira, dia sete
de margo, a paridade no preco do petroleo e disse que o governo tem uma reuniao nesta
tarde para discutir medidas para a Petrobras nao repassar toda a alta dos combustiveis para
o consumidor. Além disso, o Congresso voltou a discutir medidas que segurem e até
barateiem o custo aos consumidores, 0 que pode ajudar no curto prazo. Porém, no longo,
como ja ressaltado pelo préprio Banco Central (BC), isso podera ser prejudicial. Além desse
cenario de conflito e alta nos precos, em margo teremos uma série de importantes reunides
no &mbito monetéario e o tom hawkish pode marcar os comunicados dos comités do Fed,

BCE, BoE e BCB dando algum peso para o conflito global. Il - CARTEIRA DO

MACAEPREV: Dado o cenario atual, acredito que as alocagdes no nosso portfolio ja estao

defensivas com percentuais significativos em renda fixa pés-fixada e inflagéo de curto prazo,
entendendo que o foco é o carrego, reflexo da dificuldade de fechamento da curva de juro
real no curto prazo. Os investimentos em renda variavel brasileira estdo capturando o bom
momento das commodities enquanto a renda variavel internacional, apesar do comego de
ano muito ruim, continua sendo importante como diversificacdo geografica e ainda tem a

capacidade de contribuir como hedge cambial para a Carteira. IV - FLUXO DE DOLARES

PARA O BRASIL: Os investimentos estrangeiros em acdes brasileiras foram significativos
no més de fevereiro. Dados da B3 mostram investimentos estrangeiros na bolsa de R$ 30,12
bilhées. No acumulado do ano, o saldo é positivo em R$ 62,62 bilhdes. V - APLICACAO DO
SALDO DOS REPASSES: Dando continuidade, o gestor de investimentos e membro
Erenildo noticiou; Considerando que fui informado no dia vinte e quatro de fevereiro pela
Tesoureira do Macaeprev, Camila Tavares de Lima, acerca do saldo de R$ 9.360.000,00
(nove milhdes e trezentos e sessenta mil reais) disponivel para aplicagdo, oriundos das
contribuigbes previdenciarias recebidas mensalmente; considerando autorizagao prévia na
Politica Anual de Investimentos 2022, informo que os recursos foram aplicados no fundo BB
Previdenciario Renda Fixa Perfil, CNPJ 13.077.418/0001-49. A decisdo conservadora pela
aplicacdo em fundo de renda fixa p6s-fixado se deu por ter acontecido no primeiro dia de
invasdo da Ucrania pela Russia, fato que aumentou a falta de visibilidade sobre os mercados
e também pela proximidade do feriado do Carnaval, que fechou os mercados brasileiros. O
membro Claudio manifestou-se dizendo que a tendéncia é de aumento da inflagao e, por
exemplo, o combustivel, que impacta de forma grandiosa o indice da inflacdo; vamos

esperar esse cenario de guerra para vermos qual o caminh

= a ﬁonomla vai tomar.
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116  que ainda teremos a turbuléncia eleitoral. Que a carteira esta protegida, mas vamos avaliar a
117 possibilidade do mercado. O membro Patric comentou que as grandes empresas mundiais
118 estdo saindo da Russia. Pelo membro Erenildo foi dito que neste momento a queda da
119 bolsa deu uma acelerada. O membro Eduardo mencionou que o encurtamento da carteira a
120 deixou mais protegida. O membro Erenildo complementou que a carteira esta menos volatil
121  para esse cenario complexo. VI - PROXIMA REUNIAO: Por unanimidade, ficou convocada
122 reunido extraordinaria para o dia dezesseis de margo de 2022, as dezessete horas. VII -

123 ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada e a ata sera

124 enviada para o e-mail e whatsapp de todos os membros, para leitura, aprovagdo e posterior

125  assinatura de seus membros. i?j
Alfredo Tanos Filho Claudio de ltas Duarte
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