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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
Comité de Investimentos

ATA N° 10/2021 - COMITE DE INVESTIMENTOS de 07/04/2021 — Ata de Reuniao
Extraordinéria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua Tenente
Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, realizada as

dezessete horas do dia sete de abril de dois mil e vinte e um, estando presentes via plataforma
de reunido Google Meet, os membros instituidos através da portaria de nomeagao n° 289/2021:
Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta da Silva Junior, Isabella
Felix Viana, José Eduardo da Silva Guindncio, Maria Auxiliadora de Moura Ferreira, Patric
Alves de Vasconcellos e Rose Mary Gomes, em virtude do aumento do ndmero de casos do
Covid-19. Iniciada a reunido, pelo gestor de investimentos e organizador da reunido Erenildo
foram tratados os seguintes assuntos: | — CENARIO DOMESTICO: 1 - Boletim Focus: No
Boletim Focus da Gltima segunda, dia cinco de abril, a projecéo para a taxa Selic ao final de
2021 foi mantida no mesmo patamar da semana anterior. Para o fim do préximo ano, a projecao
de juros também permaneceu inalterada, em 6% ao ano. Ap6s 12 semanas consecutivas de
alta, a expectativa para o IPCA de 2021 foi mantida em 4,81%. Para 2022, a projecao foi
levemente elevada, passando de 3,51% para 3,52%. A expectativa para o crescimento do PIB
em 2021 caiu de 3,18% para 3,17%, sendo a quinta reducdo semanal seguida. Para o proximo
ano, a projecao também sofreu corte, passando de 2,34% para 2,33%. A previsao para o délar
no fim deste ano subiu, chegando em R$ 5,35. A previsao para a moeda norte-americana em
2022 caiu apds cinco altas seguidas, passando de R$ 5,26 para R$ 5,25. No quadro abaixo
podemos ver os principais indicadores de conjuntura econdmica:

dicadores Macro

PIB (% a.a.)

IPCA (%, a/a, fim de periodo) 6,29 2,95 3,75 4,31 4,52 4,81
IGP-M (% a/a, fim de periodo) 717 -0,52 7,50 7,30 23,14 | 12,63
Taxa Selic (%, fim de periodo) 13,75 | 7,00 6,50 4,50 2,00 5,00

Taxa de Cambio (R$/US$, fim de periodo) | 3,26 3,31 3,87 4,03 5,20 5,35

Produgao Industrial (% crescimento) -6,4 2,5 1,0 -1,1 -4.5 5,29
Balanga Comercial (US$ bi) 44,6 64,0 53,0 40,5 43,2 55,00
Investimento Direto no Pais (US$ bi) 74,3 68,9 78,2 69,2 34,2 55,00
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23 2 - Cenario Interno: O orgamento de 2021, aprovado no més passado, continua sem ser

24 sancionado pelo Presidente da Republica. A equipe econdmica teceu duras criticas e vem
25 questionando a exequibilidade do projeto a fim de nao furar o teto dos gastos, dado que,
26 segundo o Ministério da Economia, algumas despesas obrigatérias foram subestimadas. As
27  discussdes em torno da revisao do Orcamento seguem como foco de atencdo nas noticias de
28 ambito doméstico. Com o avango da pandemia no pais, a desaprovagdo a forma como o
29 presidente Jair Bolsonaro administra o Brasil bateu recorde e chegou a 60% da populagéo,
30 segundo pesquisa XP/Ipespe divulgada na segunda. A desaprovagao segue a tendéncia de
31 crescimento. No fim do ano passado, em dezembro, 46% aprovavam a forma de Bolsonaro
32 governar e 45% reprovavam. A aprovacao caiu nos meses seguintes e chegou a 33% no fim de
33 marco. O periodo coincide com o fim do auxilio emergencial, em dezembro. Em apenas seis
34  meses, o percentual da populagao que avalia 0 governo como “ruim ou péssimo” saltou de 31%
35 para 48%. Ja a avaliagao de que o governo & “6timo ou bom” foi de 39% para 27%. De acordo
36 com a pesquisa, 24% avaliam a gestao como ‘regular’. A avaliagdo negativa do governo
37 aproxima-se do pior resultado registrado pela XP/lpespe na gestao Bolsonaro, de maio de 2020,
38 quando o “ruim ou péssimo” chegou a 50%. A trajetéria de avaliagao negativa, com tendéncia de
39 alta reforgada a partir de dezembro, coincide com a piora da crise sanitaria. A um ano e meio da
40 eleicdo de 2022, os dois principais candidatos da polarizacdo permanecem tecnicamente
41 empatados de acordo com a pesquisa, mas Lula ja marca uma vantagem numérica. O ex-
42 presidente tem 29% das intencOes de voto contra 28% de Bolsonaro. Nas simulagdes de
43 segundo turno, Lula também esta a frente, no limite da margem de erro: ganharia com 42%
44  contra 38% de Bolsonaro. Esse cenario aumenta a pressdo por medidas populistas do lado da
45  populagao e de aumento de gastos por parte do Congresso, que vende seu apoio mais caro. No
46 que tange a pandemia, enquanto muitos paises jA vacinam proporcoes relevantes de sua
47  populacao, avancamos a passos lentos e atingimos recentemente por volta de 10% da
48  populacao vacinada com a primeira dose e cerca de 3% com duas doses. Além da ineficiéncia
49 da vacinagao, ha ainda a falta de um discurso unico que
50  conscientize os cidadaos da necessidade de isolamento social quando possivel e do uso de
51  mascaras. Ontem, dia 06 de abril, o Brasil bateu a marca de 4.211 ébitos pela Covid-19. Com
52 isso, 0 pais soma mais de 337 mil mortes pela doenca. Dessa forma, a média mével da Ultima
53 semana ficou em 2.775. Em comparagdo a média da semana anterior, a variagao foi de +22%,
54 indicando tendéncia de alta nas mortes pela doenga. No entanto, parece que o pais ja retne
55  condigdes em termos de estoque de vacinas j& existente e fluxo esperado para acelerar bastante
56 e de maneira permanente o ritmo de vacinagao, chegando a nimeros préximos de 1 milhdo de
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doses aplicadas por dia. Essa expectativa com relacdo a aceleracao da vacinagao nos proximos
meses tem sido o grande esteio da manutengao de perspectivas melhores para a economia
brasileira na segunda metade do ano. Il - CENARIO EXTERNO: 1 - Estados Unidos: Os

Ultimos dados de atividade nos EUA se mostraram bem robustos. Dados de emprego

surpreenderam positivamente, com aumento bem acima do esperado de criagdo de postos de
trabalho, além de redugdo maior do desemprego. O pais apresentou uma geracao de 916 mil
novos postos de trabalho no més de margo e a taxa de desemprego foi de 6,2% em fevereiro
para 6,0% em margo. O presidente Joe Biden, apresentou no ultimo dia de margo um plano de
cerca de US$ 2,3 trilhdes em investimentos em infraestrutura, a primeira parte de um programa
para remodelar a economia americana ao longo da proxima década. Biden deixou claro, no
inicio de seu discurso, que sua perspectiva sobre como reconstruir a América "nao é vista pelos
olhos de Wall Street ou Washington, mas através dos olhos de pessoas que trabalham duro”. O
plano de infraestrutura, se aprovado, entrara em vigor em outubro proximo, que marca o inicio
do préximo ano fiscal no pais. Joe Biden propds um plano abrangente, que visa principalmente a
injecdo de recursos nos setores de transporte, energia renovavel, fabril e internet rapida entre
outros. Para pagar a conta de seu plano, o presidente propds um aumento dos impostos sobre
os lucros das empresas dos 21 por cento atuais para 28 por cento. Essa iniciativa ja aumentaria
a arrecadagdo em aproximadamente 730 bilhdes de délares. Ademais, Biden quer aumentar a
taxa de imposto a ser pago por subsidiarias de empresas localizadas fora dos Estados Unidos
para 21 por cento, dos atuais 13 por cento, o que levantaria um adicional de 440 bilhdes de
délares. Ja no campo dos multimilionarios, a proposta de Biden envolve aumentar o imposto
para as familias que ganham mais de 400 mil délares por ano para 39,6 por cento, 0 que
adicionaria ao orcamento um valor préximo de 100 bilhées de ddlares. Até o momento, as
noticias falam sobre uma falta de concordancia dos republicanos para a aprovagao do pacote
fiscal, uma vez que demonstram uma preocupagao maior com a fatura que isso trara para a
economia americana nos préximos anos. Sobre a pandemia, Joe Biden antecipou a data para
que todos os adultos do pais tenham disponiveis vacinas contra 0 coronavirus, de 1° de maio
para 19 de abril, sinalizando que os esfor¢os de imunizagao continuam progredindo. 2 - Zona do
Euro: A economia manufatureira da Zona do Euro atingiu 62,5 pontos em margo, ante 57,9 em
fevereiro, um resultado extremamente forte. Lembrando que a marca de 50 pontos € a que
separa crescimento de contracao. O crescimento esta sendo influenciado principalmente pela
Alemanha, que registrou expansao recorde no més de marco. 3 - China: De acordo com um

estudo do banco J.P. Morgan, o PIB per capita da China deve dobrar na proxima década. Isso
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significa que quase meio bilhdao de chineses deve ascender a cl




Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

e Instituto de Previdéncia Social
| S N N

Comité de Investimentos
MACAEPREV

91 aumentar seus gastos em automoveis, telefones celulares, servigos financeiros, educacao e

92  salde. De acordo com o levantamento, é provavel que, em 2030, 72% da populacdo chinesa
93 fagam parte da classe média. J& no Brasil, a expectativa é que esse nimero chegue a 61%,
94  enquanto, no México, deve subir para 79%. A estimativa é que o PIB da China salte de cerca de
95 US$ 15 trilhdes em 2020 para algo em torno de US$ 27 trilhdes, ultrapassando assim os
96 Estados Unidos na lideranga da economia global. O aumento na economia chinesa também se
97 dara por conta da abertura do mercado para investidores estrangeiros, que agora podem
98  acessar o segundo maior mercado de agoes do mundo, tendo movimentado cerca de US$ 12,2
99  trilhdes na bolsa de valores de Shenzhen. 1l - COMUNICADO — CONSULTA FORMAL BB:
100 Pelo gestor de investimentos Erenildo foi informado que recebemos em 30 de margo, e-mail

101 com o seguinte comunicado do Banco do Brasil: “Prezado(a) investidor(a), Conforme
102 convocagao realizada em 19/03/2021, lembramos que esta disponivel para sua manifestacéo a
103 partir de hoje, 30/03/2021, até as 17 horas do dia 19/04/2021, a consulta formal em relacdo as
104 alteragoes propostas a seguir para o fundo BB Agées Retorno Total FIC Fl, CNPJ:
105  09.005.805/0001-00. As deliberagées serdao providenciadas com base na maioria dos votos
106  recebidos. As alteragbes apresentadas abaixo tem o objetivo de permitir a negociagao de
107 Brazilian Depositary Receipts — BDR Nivel |, aumentando as possibilidades de diversificagdo
108 com ativos internacionais negociados na B3. CONSULTA: Alteragdo e reordenamento de fatores
109 de riscos (Artigo 13), em fungdo da possibilidade de investimentos em ativos financeiros
110 negociados no exterior. Para sua comodidade, a manifestagdo do voto pode ser efetuada
L1 eletronicamente por meio dos canais digitais Banco do Brasil (Celular ou Internet) ou por meio de
112 sua agéncia de relacionamento... O resultado da Consulta Formal, bem como a data de vigéncia
113 do novo Regulamento, caso aprovadas as alteragées, estardo disponiveis na pégina do BB
114  ACOES RETORNO TOTAL FIC Fl, no enderego eletrénico www.bb.com.br/bbdtvm, no prazo do
115 artigo 77 da Instrugdo CVM 555/2014.” Os membros Erenildo, Isabella, Alfredo e Rose
116  manifestaram-se favoravelmente & alteragdo comunicada na Consulta formal do BB. Pelo
117 membro Patric foi dito: “De acordo com a consulta formal enviada pelo Banco do Brasil a
118  respeito da mudanga e revisdo do artigo 13 de regulamento, voto a favor, sem objecdo."
119 Manifestacao essa, seguida pelo membro Claudio. O membro Maria Auxiliadora pronunciou-
120 se: “Sem oposicéo a consulta formulada pelo BB, que tem o mérito de ampliar a diversificagéo.”
121 Franqueada a palavra ao membro Eduardo, manifestou:” Considerando que a alteragao
122 proposta afeta diretamente o artigo 13, reordenamento de fatores de risco; Considerando que o
123 Fundo em questdo, na sua classificagao de risco junto @ CVM ja possui a classificagdo maxima
124  de maior risco (nivel 5); Considerando que a proposta em questdo diminui o risco de
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concentracao pois aumenta a possibilidade de diversificagao para o Fundo; Ciente e de acordo.
Sem objegao.” Conclusao: Por unanimidade este Comité opina favoravelmente referente a
consulta enviada pelo Banco do Brasil acerca da alteragao proposta para o fundo BB Acoes
Retorno Total FIC FI, CNPJ: 09.005.805/0001-00, quanto & possibilidade de investimentos em
ativos financeiros negociados no exterior, devendo ainda, tal questao ser levada ao Conselho
Previdenciario para deliberagao. IV - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reuniao
foi encerrada e a presente ata sera enviada para o e-mail e whatsapp de todos 0s membros,
para leitura, aprovacao e posterior assinatura dos mesmos.
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