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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

e A Instituto de Previdéncia Social
Py Comité de Investimentos
MACAEPREV o

ATA N° 10/2023 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 15/03/2023 - Ata de Reuniao
Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua
Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macae, Rio de Janeiro,

realizada as dezessete horas do dia quinze de margo de dois mil e vinte e trés, estando
presentes os membros Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Mofta
da Silva Jinior e José Eduardo da Silva Guinéancio, instituidos através da Portaria de
nomeacdo PMM n° 289/2021, os membros Miriam Amaral Queiroz, Patric Alves de
Vasconcellos e Isabella Felix Viana instituidos através da Portaria de nomeagao PMM n°
306/2022, e 0 membro Viviane da Silva Lourenco Campos instituido através da Portaria
de nomeacdo PMM n° 1.707/2022. A presente reuniao foi realizada de forma on line, via
plataforma de reunido Google Meet, sendo debatidos os seguintes assuntos: | -
RELATORIO DE AUDITORIA DO FIDC: Pelo presidente do Macaeprev e membro Claudio

foi levado ao conhecimento de todos a informagédo de que o Macaeprev recebeu e-mail da

Secretaria de Previdéncia com o relatério do término da auditoria do FIDC Multisetorial Italia,
e que, inclusive, ja foi dado conhecimento ao Conselho Previdenciario, o qual enviou para o
grupo de whatsapp do Comité. Ficou decidido que todos leriam o relatorio enviado para
discussdo em reunido futura. Il - INVESTIMENTOS EM RENDA VARIAVEL: Pelo membro
Erenildo foi dito que, considerando o que foi discutido na reunido ordinaria do dia 27 de

fevereiro, acerca da necessidade de ampliar a alocagdo em renda varidvel para seguir a
estratégia definida na Politica Anual de Investimentos (PAI) para o ano de 2023, conforme ja
mencionado pelo membro Isabella, entende que o momento atual é interessante para o
aumento gradativo dos investimentos em agoes. Na PAl 2023 a estratégia aprovada é de
15% da carteira em renda variavel. No fechamento de fevereiro a alocagédo estava em
4 44%, bem abaixo da alocagdo prevista para o exercicio de 2023. Acrescentou que o
momento atual do mercado é complicado, mas pensando com viés de longo prazo entende
que é hora de aproveitar para comprar empresas de qualidade com descontos raramente
vistos antes. Além disso, disse que o momento é de ter paciéncia, mas que isso néo significa
passividade. Conforme o gréafico a seguir, extraido da Carta Trimestral da Tarpon Capital, a
bolsa brasileira negocia a um multiplo prego/lucro (P/L) em patamar abaixo e/ou proximo de

grandes crises como 2008, pré-impeachment da Dilma e Covid-19.
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Ibovespa P/L 12M a frente. (ex-Petrobras & Vale)*
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Pelo membro Claudio foi perguntado se 0 membro Erenildo tinha uma ideia do valor a ser
alocado. Foi respondido que a estratégia é de 15%, mas que para este momento, seria uma
alocagao de cerca de 1% do PL. Pelo membro Eduardo foi perguntado de onde seria feito o
resgate e respondido que, provavelmente, do multimercado. Ficou decidido que os membros
deste Comité analisario a proposta de alocagdo na proxima reunido para posterior
encaminhamento ao Conselho Previdenciario para deliberagdo. O membro Patric agradeceu
ao membro Claudio por ter compartilhado o relatério, e que é muito importante que a leitura
seja feita por todos porque traz algum aprendizado para podermos seguir mais
tranquilamente; que realmente temos que seguir a Politica Anual de Investimentos com
orientagao para bater a meta atuarial. E o olhar do auditor nos detalhes. Sugeriu que o
Comité levante os fundos com mais rentabilidade; a rentabilidade de onde vai tirar para onde
vai colocar tem que justificar; tem que trazer uma base de rentabilidade. Ao que parece, no
relatério mais se colocou a questao de quem indicou do que de quem decidiu. Pelo membro
Erenildo foi dito que ja havia lido o relatério e por isso trouxe a discusséo para a reunido. O
membro Eduardo ressaltou que o relatério vem mostrando como é a visdo do auditor ao
fazer essa analise. Pelo membro Isabella foi dito que o relatério em questao analisou uma
movimentacao que aconteceu em 2011; que temos que justificar sim, mas agora € o cenario
do Macaeprev é outro. Temos o Comité devidamente instituido, tempos palestras com
apresentagao dos fundos, foi realizado o estudo de ALM, além de ser um percentual que ja
consta na prépria PAl. O membro Patric acrescentou que precisamos estar muito inteirado.

Temos que focar no atingimento da meta atuarial. O membro Eduardo que alertou que
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algumas mudancgas sdo necessarias, isso ndo vai sacrificar ninguém. O relatério vem para

esclarecer o que precisamos melhorar e algumas analises precisam ser feitas com mais

tempo e mais profundidade. Que uma das conclusées do auditor € que sdo trés atores

importantes: Gestor de investimentos, Conselho Deliberativo e Comité de Investimentos. Se

todos os atores trabalharem juntos, tem tudo para dar certo e proteger o dinheiro do servidor

publico. Por fim, 0 membro Claudio solicitou que todos leiam o relatério para discussao em

uma proéxima reuniao. Il - PROXIMA REUNIAQ: Pelo membro Isabella foi lembrado que a

préxima reunido sera a ordinaria, agendada para o dia 22 de margo, as 17 horas, para

apresentagao e aprovagédo do relatério da carteira de investimentos do Macaeprev do més
de fevereiro de 2023. IV — ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reuniao foi

encerrada e a ata segue para leitura e assinatura de seus membros.
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