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ATA N° 18/2023 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 15/05/2023 - Ata de Reuniao
Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua Tenente

Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, realizada as

dezessete horas do dia quinze de maio de dois mil e vinte e trés, estando presentes: 0s
membros Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta da Silva Junior e
José Eduardo da Silva Guinéncio, instituidos através da Portaria de nomeagdo PMM n°
289/2021, os membros Miriam Amaral Queiroz, Patric Alves de Vasconcellos e Isabella
Felix Viana instituidos através da Portaria de nomeacdao PMM n° 306/2022, e o membro
Viviane da Silva Lourengo Campos instituido através da Portaria de nomeagdo PMM n°
1.707/2022. Iniciada a reuniao, foram tratados os seguintes assuntos: | — VENCIMENTO DOS
FUNDOS DE VERTICE 2023: Pelo membro Erenildo foi informado que considerando o
vencimento da NTN-B 2023 que é o ativo presente nos fundos de vértice Caixa F| Brasil 2023
RF, CNPJ: 44.683.378/0001-02 e BB Previdenciario RF TP IPCA Fl, CNPJ: 15.486.093/0001-

83, o Macaeprev precisa decidir acerca do reinvestimento dos recursos aplicados. E, de acordo

com informagdes prestadas pelo Banco do Brasil, o fundo BB Previdenciario RF TP IPCA FlI
nao tera encerramento automatico, ou seja, o Macaeprev precisa solicitar o resgate total dos
recursos do fundo. Sugeriu que o resgate seja solicitado e 0s recursos sejam aplicados em sua
totalidade no fundo BB Referenciado DI Titulos Publicos FI LP, CNPJ: 11.046.645/0001-81.
Fundo esse que busca proporcionar rentabilidade de suas cotas, através da diversificagao dos
ativos financeiros que compdem sua carteira, de forma a acompanhar as variagoes diérias da
taxa do Certificado de Depésito Interfinanceiro - "CDI" ou da taxa SELIC. Dado o nivel atual da
Taxa Selic (13,75%), com chance de permanecer elevada por mais tempo, e ainda entregando
elevado retorno mensal (acima de 1,00%), a alocagao em fundos DI continua atrativa,
principalmente para facilitar a realocagdo em casos de compras diretas de Titulos Publicos
Federais e para a realizagdo de movimentos mais taticos com o objetivo de elevar o risco do
portfolio. Acrescentou que, no fechamento do dia 12 de maio, o Macaeprev possuia R$
626.373.538 43 alocados no fundo. J4 o fundo Caixa FI Brasil 2023 RF terad encerramento
automatico e os recursos serao creditados na conta do Macaeprev no processamento noturno
do dia 16 de maio, estando disponivel para movimentagdo na manha do dia 17 de maio. A
posicdo do Macaeprev no fechamento do dia 12 de maio era de R$ 880.042.237,14;
perfazendo um total de cerca de R$ 1.506.417. 775,57 (um bilhdo, quinhentos e seus milhoes,

quatrocentos e dezessete mil, setecentos e setenta e cinco reais e cinquenta e sete centavos).
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34 Colocado em discussao, pelo membro Isabella foi perguntado se nao seria o momento de
35  voltar para o IMA-B, j& que compramos um pouco de IMA-B 5+ no més passado. O membro
36 Erenildo respondeu que considera uma alternativa adequada ja que os juros subiram muito do
37 més passado para ca. E, esse tipo de fundo se beneficia com a queda de juros. Temos que
38 comprar antes de cair e vender quando comegar a subir. Que agora € a hora de ter tanto o
39  IMA-B 5+ quanto o IMA-B. Acrescentou que o Ima- B pega toda a curva de NTN-B. Faz sentido,
40  porque temos uma inflagéao pressionando muito. E, o IMA-B € um pouco menos agressivo que o
41  IMA-B5+.

RETORNO ANO A ANO
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42
43 O membro Eduardo sugeriu que fossem aplicados 50 (cinquenta) milhées de reais no IRF-

44 M1+ e 100 (cem) milhdes de reaias no IMA-B e, que o restante fique no CDI aguardando
45  oportunidade. Pelo membro Patric foi dito que concorda com o pensamento do Erenildo em
46 alocar parte no IMA-B e no IMA-B 5, que é menos volatil que o IMA-B 5+, mas queria sugerir
47  colocar uma parte, mesmo que pequena, no Vértice de 2024, porque pode fazer defesa, ja que
48 esta acima de 6%. O membro Erenildo esclareceu que ja temos cerca de 10% da carteira em
49 em fundos de vértice 2024. Pelo membro Claudio foi sugerido que continuemos a alocar em
50 fundos de vértice; ja que o de 2024 esta com 10%, que monitoremos os fundos de vértice 2025.
51 1l - CONCLUSAQ: Apds analise e discussdo, os membros do Comité de Investimentos do
52 Macaeprev decigm por unanimidade, sugerir ao Consel
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53 movimentagao: Considerando a necessidade de realocagéo desses recursos apresentados,
54 inicialmente sugerimos que o montante seja aplicado no fundo Caixa FI Brasil Titulos
55 Puablicos RF LP, CNPJ: 05.164.356/0001-84. O fundo tem como objetivo acompanhar a
56  rentabilidade do CDI e é composto por titulos publicos federais, indexados a taxas pré-fixadas,
57 pos-fixadas e/ou indices de pregos. Em paralelo, os membros deste Comité informam que
58 estamos acompanhando as taxas dos Titulos Publicos Federais. Caso as taxas indicativas
59  atinjam o patamar de IPCA + 6,00%, conforme a Politica Anual de Investimentos 2023, faremos
60 as compras diretas de Titulos de acordo com o resultado do cenario base do Cash Flow
61  Matching do Estudo de Asset Liability Management (ALM). Cabe ressaltar que o Estudo de
62 ALM nao serve apenas para amparar a compra de Titulos Publicos Federais, uma vez que faz
63 a otimizagdo da carteira como um todo, ou seja, fundos de investimentos e titulos.
64 Adicionalmente, sugerem ainda, que sejam encaminhadas ao Conselho Previdenciario outras
65 ideias de investimento para esses recursos: IMA-B, IRF-M 1+ e Fundos de Investimentos no
66 Exterior, conforme sugerido a seguir: IMA-B: Aplicagao de R$ 100 milhdes de reais no fundo
67 Caixa Brasil IMA-B TP FI RF, CNPJ: 10.740.658/0001-93. O fundo €& enquadrado na
68 Resolugdo CMN n° 4.963/2021 no artigo 7°, |, b, onde estdo os fundos com carteira formada
69 exclusivamente por titulos publicos federais. O fundo tem como objetivo de investimento
70  proporcionar rentabilidade aderente ao IMA-B. O IMA-B representa a evolugao, a pregos de
71  mercado, da carteira de titulos publicos indexados ao IPCA (NTN-B). Dessa forma, o fundo
72 reflete as oscilagdes de toda a curva de vencimentos das NTN-B, que s&o os titulos publicos
73 federais indexados ao IPCA (inflacdo) e que sdo mais aderentes as necessidades passivas do
74  RPPS.

PERFORMANCE (36 meses)

76  Observando o grafico acima, percebe-se que o fundo & bastante aderente ao indice que busca
77  acompanhar. O fundo tem taxa de administragdo de 0,20%, em linha com os demais fundos
uidez &€ em D+0. Neste momento, as taxas das NTN-B que compoem 0

78 desta categorl lig
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indice IMA-B estdo com taxas indicativas acima da meta atuarial do Macaeprev. De maneira
geral, os melhores momentos para entrar em ativos indexados a inflagdo séo perto do fim do
ciclo de alta de juros, meses antes do inicio do corte da Selic. Atualmente, o Banco Central vem
sinalizando a manutengdo da taxa Selic por um prazo maior. No entanto, o Governo vem
pressionando para que o corte de juros comece mais rapido. Entendemos que a posigao em
ativos com protecéo em inflagao faz ainda mais sentido neste cenario, onde a trajetéria para o
IPCA ainda é desafiadora neste ano (expectativa em 6%) e a reancoragem das expectativas
para os proximos anos nao esta clara. Cabe ressaltar que o cenario é bastante complicado e o

fundo pode apresentar volatilidade.
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IRF-M 1+: Sugerimos a aplicagado de R$ 50 milhdes de reais no fundo Caixa Brasil IRF-M 1+
TP RF LP, CNPJ: 10.577.519/0001-90. O fundo é enquadrado na Resolugdo CMN n°
4.963/2021 no artigo 7°, |, b, onde estdao os fundos com carteira formada exclusivamente por
titulos publicos federais. O fundo tem como objetivo de investimento proporcionar rentabilidade
aderente ao subindice IRF-M 1+ (Anbima). O IRF-M 1+ representa a evolugao, a pregos de
mercado, da carteira de titulos publicos prefixados (LTN e NTN-F) com prazos superiores a um

ano. Dessa forma, a carteira do fundo é formada por titulos publicos prefixados, que sao as
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LTNs (Letras do Tesouro Nacional) e NTN-Fs (Notas do Tesouro Nacional - Série F) com

vencimentos acima de um ano.

PERFORMANCE (36 meses)

Observando o grafico acima, percebe-se que o fundo é bastante aderente ao indice que busca
acompanhar. O fundo tem taxa de administragdo de 0,20%, em linha com os demais fundos
desta categoria. A liquidez € em D+0. O fundo tem duration de 2,5 anos que se mostra
adequada, performando melhor que o CDI ao longo do ano de 2023. Acreditamos que as
implicitas ainda trazem prémios robustos a serem capturados, por isso a sugestao. E um fundo
indicado para capturar movimentos de fechamento da curva de juros nominal. Os recentes
dados de atividade econdmica surpreenderam para cima, mostrando uma resiliéncia da
demanda doméstica além do esperado pelo mercado. Dessa forma, acreditamos que as
probabilidades de cortes nas taxas de juros em junho e, de certa forma, em agosto estao um
pouco enfraquecidas. Logo, vamos montando a posi¢do aos poucos, entendendo que esse
ativo pode ganhar tragao no segundo semestre, caso o ciclo de corte de juros esteja mais claro.

Fundos de Investimento no Exterior: Para os Fundos de Investimentos no Exterior

marcaremos reuniées com os Bancos para apresentagéo dos produtos, uma vez que o Banco
do Brasil tem uma ampla oferta desses produtos em seu portfolio. lll - CERTIFICACAO
PROFISSIONAL: Pelo membro Alfredo foi informado que no dia 08 de maio de 2023 recebeu

o seu Certificado de Aprovacao Profissional pelo Instituto Totum que certificou que o membro
Alfredo Tanus Filho foi aprovado na Certificagéo Profissional da Secretaria de Previdéncia —
SPrev CP RPPS CGINV | n° 752691491742705, tendo seguido integralmente todos os
requisitos presentes no Edital da Certificagdo, com validade até 08 de maio de 2027. Todos os
demais membros parabenizaram o membro Alfredo pela vitoria alcangada. O membro
Erenildo ressaltou que essa aprovacgao & muito importante para o Macaeprev. IV — PROXIMA

REUNIAQ: Pelo membro Claudio foi requerldo que a reuniao ordinaria agendada para ocorrer
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na quarta-feira, dia 24 de maio, seja antecipada para o dia 23 de maio, terga-feira, em virtude
de reunido junto ao Ministério Publico no mesmo dia e horario, o que foi aceito por
unanimidade. V - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada e a

ata segue para assinatura de seus membros.

Alfredo Ianos Filho Claudio de s Duarte
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Erenildo Motta da Silva Junior Isabella Felix Viana~ ™
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José __o da Silva Guinancio Wﬁi

; R Masame S Lauum 2o
Patric Alves de Vasconcellos Viviane da Sllva Lourengo Campos
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