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ATA N° 19/2021 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 09/06/2021 — Ata de Reunido
Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua
Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,

realizada as dezessete horas do dia nove de junho de dois mil e vinte e um, estando
presentes via plataforma de reunido Microsoft Teams, devido ao grande numero de casos do
Covid-19, os membros instituidos através da portaria de nomeagéo n° 289/2021: Alfredo
Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta da Silva Jinior, Isabella Felix
Viana, José Eduardo da Silva Guindncio, Maria Auxiliadora de Moura Ferreira, Patric
Alves de Vasconcellos e Rose Mary Gomes, além dos representantes do Banco do Brasil:
o Gerente de Governo Eduardo Felipe Nobre Mendonga e o Gerente Assessor em
Investimentos Diogo Dinarte do Souto. | - APRESENTAGAO: Iniciada a reuniéo, o gerente
de governo Eduardo agradeceu por mais esta oportunidade e, em seguida, apresentou O

gerente assessor Diogo, para quem foi dada a palavra. I - CENARIO
MACROECONOMICO: 1 — Cenério Externo: Os mercados financeiros internacionais
tiveram desempenho positivo em abril, com destaque para a nova rodada de forte alta das
bolsas globais. As influéncias para os mercados foram amplamente benignas: a positiva
safra de atividade global — com destaque para a forga da agenda americana e a melhora do
ritmo de atividade na Europa -, o continuo firme avanco da vacinagao, sobretudo nos EUA, a
moderagao nos juros globais (o T-10 apresentou ligeiro recuo no més), a manutengao dos
estimulos monetarios por parte dos principais bancos centrais e a apresentacao do plano de
US$2,25 trilndes em investimento em infraestrutura por parte do governo Biden. Nesse
ambiente, a averséo ao risco se manteve relativamente estavel. Grande convergéncia global,
deixando um cenario positivo. Vislumbramos que a Europa se juntara aos EUA em termos
de crescimento global. Visdo bem positiva em relacao aos ativos de risco la fora.
Enxergamos que Europa sera o proximo local com a vacinagéo em massa. Estados Unidos
estava com o crescimento acima da média e a india deve ser o novo epicentro da economia.
Nossa visdo é que o cendrio de abundéancia vai continuar o mesmo. Brasil destoando dos
emergentes. Real a moeda que mais se valorizou no mundo como um todo. 2 — Cendrio
Interno: Foi o que mais mudou desde nossa ultima reunido. No ambiente doméstico, a
agenda foi positiva. Em relagdo a atividade, as vendas ao varejo subiram 0,6% na
perspectiva restrita e 4,1% na métrica ampliada em fevereiro, enquanto que 0 setor de
s ngos mostrou elevacéo de 3,7%, ambos acima das expectativas d?e@ado t\a o IBC-
D

;m U P/ e é@@ ”{w



Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
Comité de Investimentos

N ]

MACAEPREV
34  Br, proxy mensal do PIB do BC, apontou alta de 1,7% ante janeiro. No ambito inflacionario, o
35 IPCA-15 de abril desacelerou a 0,60%, com alguma melhora na média dos nucleos. Ja o
36 IGP-M arrefeceu ante menor pressao dos combustiveis, passando de 2,94% para 1,51% em
37  abril e acumulando 32% em doze meses. No mercado de trabalho, o Caged de margo a e
38 Pnad de fevereiro seguiram retratando recuperagao, embora divergindo em intensidade. No
39  Ambito fiscal, o Executivo sancionou, com vetos parciais e bloqueios, o orcamento de 2021.
40 A Bolsa de Valores de Sao Paulo encerrou o més de abril com leve avango de 1,9%, saindo
41 de 116.633 para 118.893 pontos. No ano, a Bolsa encontra-se praticamente estavel, com
42  queda acumulada de apenas 0,1%. Ja4 em 12 meses, o indice acumula ganhos de 47,7%. O
43 desempenho da bolsa doméstica no més foi em linha com o das principais bolsas
44  internacionais, mas em menor intensidade. O Real encerrou 0 més de abril com ganho de
45 5,2% ante o ddlar, cotado a R$5,40 (cinco reais e quarenta centavos). No ano, o Real se
46 desvaloriza em 4,0% frente & moeda americana. J4 em 12 meses, a moeda doméstica
47 acumula ligeiro ganho de 0,4%. A estrutura a termo da taxa de juros doméstica apresentou
48 movimentos diferentes entre seus segmentos. Houve estabilidade/leve abertura nos
49  contratos mais curtos e de médio prazo e fechamento nos contratos mais longos, o que
50 acabou reduzindo um pouco a inclinagdo da curva de juros durante o més de abril. No
51 segmente curto-médio, os numeros de inflagdo ainda pressionados e o avango na
52 precificagdo do ciclo de politica monetaria do Banco Central Brasileiro influenciaram a ligeira
53 alta dos juros curtos e a estabilidade nos contratos de médio prazo. Além disso, a relativa
54 melhora da atividade econdémica doméstica parece também ter influenciado esse
55 movimento. No segmento longo, a acomodacgéo dos juros norte-americanos, a resolucéo do
56 impasse orcamentario no Brasil, a redugdo na ocupagdo dos leitos de hospitais
57  concomitantemente ao gradual avango da vacinagao no pais e a forte queda no prémio de
58  risco Brasil foram determinantes para o fechamento dos contratos. H& previsdo que 50% a
59  70% da populagéo seja imunizada até o fim do ano. Sao Paulo antecipou em quinze dias a

60 vacinagao dos grupos e pretendem vacinar toda a populagdo adulta até agosto. Ill —
61 PROJECOES: 1 — PIB: O Produto Interno Bruto - PIB foi revisado para cima. De 3,4% para
62  5,2%. Em 2020: - 4,10%, 2021: 5,20%, 2022: 2,50%. 2 — IPCA : Revisado para cima de 5%
63 para 5,5%. Em 2020: 4,50%, 2021: 5,50% e 2022: 3,50%. 3 — Cambio: Também revisado
64 para cima. Em 2020: R$ 5,20 / US$, 2021: R$ 5,30 / US$, 2022: R$ 5,10 / US$. 4 — Selic: A
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66 CURVA DE JUROS: Entendemos que ira para 5% em agosto de 2021, mesmo patamar que

67 tinhamos em 2019.
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71 O cenario é bem dificil para as contas publicas. V — SUGESTOES DE ALOCAGAO: 1 -
72 Multimercado: BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS: CNPJ n° 0;[)1 5.368/0001-
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73 goA Enquadramento: artigo 8° Ill. Objetivos: Proporcionar a valorizagédo de suas cotas
74  buscando rentabilidade superior & variagdo do CDI, mediante aplicacao em cotas de fundos
75  de investimento, com perfis diferenciados e que apresentem em sua composig¢ao ativos com
76  prazo médio de carteira superior a 365 dias, utilizando-se de uma estratégia de investimento
77  diversificada. Politica de Investimento: O fundo aplicard seus recursos em Fls que
78 apresentem uma carteira composta, isolada ou cumulativamente, pelos seguintes ativos
79  financeiros: titulos publicos federais, titulos privados, operagbes compromissadas,
80 operagbes com derivativos, cotas de fundos de investimento, cotas de fundos de
81 investimento em direitos creditérios e operagbes em mercados de derivativos, ficando
82  excluidas operacgdes sujeitas a risco do mercado acionario brasileiro. Publico Alvo: O fundo
83 destina-se a aplicacdo de clientes pessoas fisicas, juridicas, Regimes Proprios de
84 Previdéncia Social e Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar do Banco do Brasil
85 S.A., que desejem diversificar suas aplicagbes financeiras utilizando-se de um Unico
86 instrumento e que busquem retorno no longo prazo, por meio de investimento em diversas
87 classes de ativos financeiro. Data de inicio: 29 de junho de 2006. Esse fundo nunca vai dar
88  uma performance muito acima da média e também n&o dara susto com performance abaixo
89 da média. Ele esta batendo o CDI e 2020 nao foi diferente. PL bem robusto de 4,2 bilhdes.
90 BB MULTIMERCADO MACRO LP: CNPJ n° 05.962.491/0001-75, Enquadramento: artigo
91 89, lll. Objetivos: Proporcionar a valorizagéo de suas cotas buscando rentabilidade superior
92 & variagdo do CDI, mediante aplicagdo de seus recursos em cotas de Fls com perfis
93 diferenciados e que apresentem em sua composigdo ativos financeiros com prazo médio
94 superior a 365 dias, utilizando-se de uma estratégia de investimento diversificada, sendo
95 vedado o uso de operagdes alavancadas. Politica de Investimento: Aplicara em Fls, que
96 apresentem uma carteira composta, pelos seguintes ativos: titulos pablicos federais, titulos
97  privados, operacoes compromissadas, operacoes com derivativos, cotas de Fls e cotas de
98 FIDCs, cotas de FIl, cotas de fundos de indice, agdes emitidas por empresas brasileiras,
99  bdnus ou recibos de subscricao, certificados de depdsitos de acdes e BDR (limitados a 50%
100  da carteira) e ativos financeiros negociados no exterior. Os ativos componentes da carteira
101 dos Fls deverao apresentar prazo médio superior a 365 dias, podendo adotar politicas de
102 investimento que envolvam vérios fatores de risco, sem concentragdo em nenhum fator em
103  especial ou em fatores diferentes. Piblico Alvo: O fundo destina-se a aplicagéao de clientes
104 pessoas fisicas, juridicas, Regimes Préprios de Previdéncia Social e Entidades Fechadas de

105 Previdéncia Complementar do Banco do Brasnl S.A, que desejenyavsmcar uas
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aplicagdes financeiras utilizando-se de um tnico instrumento e, que busquem retorno no
longo prazo por meio de investimento em diversas classes de ativos financeiros. Data de
inicio: 08 de dezembro de 2003. 2 (dois) bi de PL, operando mais com acoes e pode utilizar

até 20% no exterior. Desde 2019 rendeu praticamente o dobro do CDI. Risco baixo e com
rentabilidade significativa.

Sugestdes de Alocacdo — RF e MM
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3 - Renda Variavel: BB ACOES AGRO: CNPJ: 40.054.357/0001-77, langado em 11 de
fevereiro de 2021, Enquadramento: Artigo 8, Inciso Il, 'a'. Apesar de novo, ja tem mais de
300 milhdes de PL, um PL bem robusto, com uma participagéo significativa no nosso PIB.
Fundo que abrange todo o segmento de agronegdcio e alimentos, com também um pouco
de indlstria, papel e celulose (atrelado ao délar), fundo bem diversificado. Caindo menos
que o |bovespa com 6% menos de risco. Mais de dezenove milhées de emprego no Brasil
(aproximadamente 20% do total). Maior produtor mundial de café, agucar e laranja. Segundo
maior produtor global de soja. Segundo maior produtor (e maior exportador) de carne bovina.
Agronegoécio respondendo por mais de 40% das exportagbes brasileiras. Espirito
empreendedor do produtor rural brasileiro. Capacidade de gestao destacada (da producao a
distribuigao). Qualificacéo dos trabalhadores do setor. Condigoes favoraveis de plantio (luz,
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clima e solo). Utilizagdo de tecnologia de ponta para eficiéncia operacional. Continua
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124  pesquisa e desenvolvimento tecnolégico. Resiliéncia em momentos de crise.

Sugestdes de Alocagdo — Renda Variavel
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126 4 — Exterior BDR:

wpubica
Sugestdes de Alocagdo — Exterior BDR
Novas estratégias — Investimento no Exterior
. BB Agdes Bolsas Globais Ativo BB Acgdes Bolsas Asiaticas ex-
BDR ETF Nivel | #* Japao BDR ETF Nivel |
B0 Bk S
i
BB Acoes Bolsas Emergentes BB Acdes Bolsas Europeias
. BDR ETF Nivel | ' BDR ETF Nivel |
Curet IEUR
) 5 ATIVO DR EYF NIVEL [39.255.695/0001:98 |Art. 9% Inciso il
B8 ACDES BOLSAS EMERGENTES BOR ETF NIVEL | 39.247.602/0001-83 _|Art. 9% Inciso 1l
88 BOLSAS AS BOR ETF NIVEL! | 38.235.242/0001-51 |Art 9% Inciso it
88 ACDES BOLSAS ASIATICAS EX-JAPAD BOR ETF NIVEL | 39.272.865/0001-42 _|Art. 52 Incisc il )
AL
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BDR - Titulo emitido no Brasil, negociado no Ibovespa e que representa uma acao no
exterior. O BDR papel também esté atrelado & variagdo cambial. Fundos com opgoes bem

interessantes. Fundo de Agro com bolsa europeia estdo com risco bem menores do que 0s
da Asia.

Sugestdes de Alocacdo — Exterior BDR

Novas estratégias — Investimento no Exterior

BB Acdes Balsas Globais Ativo BB Acdes Bolsas Asiaticas ex-
“ BDR ETF Nivel | <+ Japdo BDR ETF Nivel |

witio  anv pora 1 rontat de dao Alncagac om BOE do BV (Shares WMSCEAL
poncpal indice de ac g ! y Asiaex lipan (AAX] )

. BB Agdes Bolsas Emergentes <. BB Ac¢des Bolsas Europeias
i~ BDR ETF Nivel | L BDR ETE Ni

B8 ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO BDR ETF NVEL | 39.255.695/0001-98 | Art. 92 Inciso
88 ACOES BOLSAS EMERGENTES BOR ETF NIVEL | 39.247.602/0001-83 | Art. 92 Inciso 11}
88 ACOES BOLSAS EUROPEIAS BOR ETF NIVELI 38.236.242/0001-51 | Art. 99 Inciso HI
B8 ACDES BOLSAS ASIATICAS EX-JAPAQ BDR ETF NIVEL | 39.272.865/0001-42 |Art. 9% Inciso HI

V — CONCLUSAOQ: Apés explanagdo feita pelo gerente assessor Diogo, o membro e gestor
dos fundos de investimentos do Macaeprev Erenildo alertou que estamos com
desenquadramento no IRFM1+, e que vamos precisar corrigir em breve isso. Questionou o
gerente assessor Diogo sobre o que ele achava do IMA B5+. Como resposta, o gerente
assessor respondeu que preferem nao recomendar o IMA B5+ porque tem muito risco e
muita volatilidade. Esses altimos meses foi um cenario perfeito para ele porgue ele se
beneficia quando o ddlar cai. Pelo membro Eduardo foi perguntado se os fundos
apresentados sao permitidos para a gente, devido o pré-gestao e pelo Diogo foi respondido
que sim, que todos os fundos apresentados sao para investidores em geral. O membro
Erenildo questionou se o Diogo acha que vale a pena reduzir o IRFM1? E obteve como
resposta que sim, porque ndo aumentaria muito o risco da carteira e vai render acima do

CDI. VI = ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reuniao foi errada e a ata
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sera enviada para o e-mail e whatsapp de todos os membros, para leitura, aprovagao e

posterior assinatura dos mesmos.
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Erenildo Motta da Silva Janior
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Claudio de Duarte

Isabella Felix Viana

Maria Atxiliadora de Moura Ferreira
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